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Konsolide Gelir Tablosu

min. € Notlar 2013 2012 2011
Faiz ve benzeri gelirler 5 25,601 | 31,593 | 34,366
Faiz giderleri 5 10,768 | 15,619 16,921
Net faiz geliri 5 14,834 | 15,975 17,445
Kredi deger diisiis karsiliklart 20 2,065 1,721 1,839
Kredi deger diisiis karsiliklar: sonrasi net faiz geliri 12,769 14,254 15,606
Komisyon ve ticret gelirleri 6 12,308 11,809 11,878
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal 5 3,817 5,608 2,724
varliklardan/yiikiimliiliikklerden net karlar (zararlar)

Satilmaya hazir finansal varliklardan net karlar (zararlar) 7 394 301 123
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlardan net gelir 17 369 163 (264)
(zarar)

Diger gelirler (zararlar) 8 193 (120) 1,322
Toplam faiz dis1 gelirler 17,082 17,761 15,783
Ucret ve sosyal haklar 35 12,329 13,490 13,135
Genel ve idari giderler 9 15,126 15,017 12,657
Poli¢e hamillerinin sosyal haklar1 ve tazminat talepleri 460 414 207
Maddi olmayan duran varliklarin deger diisiisii 25 79 1,886 0
Yeniden yapilandirma faaliyetleri 10 399 394 0
Toplam faiz dis1 giderler 28,394 31,201 25,999
Gelir vergileri oncesi kar 1,456 814 5,390
Gelir vergisi giderleri 36 775 498 1,064
Net gelirler 681 316 4,326
Azinlik paylarina atfedilebilir net gelirler 15 53 194
Deutsche Bank hissedarlarina atfedilebilir net gelirler 666 263 4,132
Hisse Senedi basina Kar

€ Notlar 2013 2012 2011
Hisse senedi basina kar: 11

Temel 0.67€ 0.28 € 445¢€
Seyreltilmis 0.65 € 0.27 € 430 €
Hisse adedi (milyon):

Temel hisse bagina karin paydasi — 997.4 934.0 928.0
Dolasimdaki hisselerin agirlikli ortalamasi

Seyreltilmis hisse basina karin paydast — 1,025.2 959.8 957.3

Varsayilan doniisiimler sonrasi dolagimdaki hisselerin diizeltilmis
agirlikli ortalamast

1 Varsayilan doniigiimlerin pay etkisini kapsar. Daha fazla detay i¢in liitfen Not 11 ‘Hisse basina kar’a bakiniz.

Mlisikteki notlar Konsolide Mali Tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




Konsolide Kapsamh Gelir Tablosu

min. € 2013 2012 2011
Gelir tablosuna yansitilan net gelir 681 316 4,326
Diger kapsaml gelirler
Kar / zarara yeniden siniflandirilmayacak kalemler
Tanimli fayda planlari ile ilgili aktiieryal kazanglari (kayiplari), vergi dncesi (717) (891) 707
Kar / zarara yeniden smiflandirilmayacak kalemlerle ilgili gelir vergisi toplami 58 407 (50)
Kar / zarara yeniden simiflandirilan veya simflandirilabilecek kalemler
Satilmaya hazir finansal varliklar
Doénem i¢inde ortaya ¢ikan gerceklesmemis net kazanglar (zararlar), vergi 6ncesi 64 1,874 (697)
(Kara veya zarara yeniden siniflandirilan) gergeklesmis net (kazanglar) zararlar, vergi (313) (164) (11)
oncesi
Nakit akisi degiskenligi tiirev hedging islemleri):
Donem i¢inde ortaya ¢ikan ger¢eklesmemis net kazanglar (zararlar), vergi 6ncesi 91 42 (141)
(Kara veya zarara yeniden siniflandirilan) gergeklesmis net (kazanglar) zararlar, vergi 35 45 3
oncesi
Satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilmig varliklar
Donem iginde ortaya ¢ikan ger¢eklesmemis net kazanglar (zararlar), vergi dncesi 3 0 25
(Kara veya zarara yeniden siniflandirilan) gergeklesmis net (kazanglar) zararlar, vergi 0 0 0
oncesi
Yabanci para ¢evrim islemleri:
Dénem iginde ortaya ¢ikan gergeklesmemisnet kazanglar (zararlar), vergi dncesi (948) (537) 1,291
(Kara veya zarara yeniden siniflandirilan) gergeklesmis net (kazanglar) zararlar, vergi (1) 5 0
oncesi
Ozkaynak Y&ntemi ile muhasebelestirilen Yatirimlar
Donem i¢inde ortaya ¢ikan net kazanglar (zararlar) 63 (38) (5)
Kar veya zarara yeniden siniflandirilan kalemlerle ilgili gelir vergisi toplami (160) (447) 125
Diger kapsamh gelirler (giderler), vergi sonrasi (1,825) 296 1,247
Toplam kapsamh gelirler (giderler), vergi sonrasi (1,144) 612 5,573
Azinlik haklarma atfedilen 13 148 155
Deutsche Bank hissedarlarina atfedilen (1,157) 464 5,418

[lisikteki notlar Konsolide Mali Tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




Konsolide Bilanco

min. € Notlar 31 Aralik 31 Arahk
2013 2012
Varhklar:
Nakit ve bankalardan alacaklar 17,155 27,877
Bankalar nezdindeki faiz isleyen mevduatlar 77,984 120,637
Yeniden satim sdzlegsmeleri uyarinca satilan merkez bankasi fonlar1 ve alinan 21,22 27,363 36,570
menkul kiymetler
Odiing alinan menkul kiymetler 21, 22 20,870 24,013
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
Alim-satim varliklari 210,070 254,459
Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri 504,590 768,353
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 184,597 187,027
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan toplam finansal varliklar
Bunlarin, 31 Aralik 2013 ve 2012 itibartyla, sirasiyla 73 milyar Euro ve 89 12,15, 21, 899,257 1,209,839
milyar Euro kreditorlere rehnedilmis olup, satilabilir veya tekrar 22,37
rehnedilebilir
Satilmaya hazir finansal varliklar
Bunlarin, 31 Aralik 2013 ve 2012 itibartyla, sirastyla O milyar Euro ve 0 16, 21, 22, 48,326 49,400
milyar Euro kreditorlere rehnedilmis olup, satilabilir veya tekrar 17
rehnedilebilir
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar 17 3,581 3,577
Krediler
Bunlarin, 31 Aralik 2013 ve 2012 itibartyla, sirastyla O milyar Euro ve 2 19, 20, 21, 376,582 397,377
milyar Euro kreditorlere rehnedilmis olup, satilabilir veya tekrar 22
rehnedilebilir
Gayrimenkul ve ekipmanlar 23 4,420 4,963
Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklar 25 13,932 14,219
Diger varliklar 26, 27 112,539 123,702
Cari vergi alacaklari 36 2,322 2,389
Ertelenmis vergi alacaklari 36 7,071 7,712
Toplam varhklar 1,611,400 2,022,275




Yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar:

Mevduatlar 28 527,750 577,210
Repo anlagmalart veya Repo islemleri uyarinca alinan merkez bankasi fonlari 13.381 36.144
ve satilan menkul kiymetler 21,22
Odiing verilen menkul kiymetler 21,22 2,304 3,166
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler 12,15, 37

Alim-satim yiikiimliliikleri 55,804 54,400

Tiirev finansal araclardan negatif piyasa degerleri 483,428 752,652

Ciergegeﬂ uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal 90,104 110,409

yiikiimliiliikler

Yatirim sozlesmesi yiikiimliiliikleri 8,067 7,732
G“er?ege" uygun deger farki kar veya zarara yansitilan toplam finansal 637,404 925193
yikiimliiliikler
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 31 59,767 69,661
Diger yiikiimliiliikler 26, 27 163,595 179,099
Karsiliklar 20, 29 4,524 5,110
Cari vergi yiikiimliiliikleri 36 1,600 1,589
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 36 1,101 1,447
Uzun Vadeli borg 32 133,082 157,325
Trost imtiyazli menkul kiymetler 32 11,926 12,091
Toplam yiikiimliiliikler 1,556,434 1,968,035
Hisse senetleri, itibari degeri olmayan, € 2,56 nominal degerde 34 2,610 2,380
Ilave 6denmis sermaye 26,204 23,776
Dagitilmamus karlar 28,376 29,199
Sirket nezdinde tutulan hisse senetleri, maliyetten 34 (13) (60)
Birikmis diger kapsamli gelirler (zararlar) , vergi sonrast (2,457) (1,294)
Toplam hissedar ézkaynaklari 54,719 54,001
Azinlik paylari 247 239
Toplam 6zkaynaklar 54,966 54,240
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 1,611,400 2,022,275

Mlisikteki notlar Konsolide Mali Tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

Hisse Tlave Dagitilmamis Sirket Hisse senetlerini
senetleri 6denmis karlar* biinyesindeki satin alma

(itibari sermaye hisse senetleri yukimlaliga

degeri (hazine olarak
min. € olmayan) hisseleri), siiflandirilan

maliyetten 6zkaynaklar

31 Aralik 2010 itibariyla bakiye 2,380 23,515 25,975 (450) 0
Toplam kapsamli gelirler, vergi sonrasi z 0 0 4,132 0 0
Cikarilmig hisse senetleri 0 0 0 0 0
Odenen nakit temettiiler 0 0 (691) 0 0
Tanmiml fayda planlar ile ilgili aktiieryal kazanclar (kayiplar), vergi sonrasi 0 0 666 0 0
Raporlama déneminde hisse ddiillerindeki net degisim 0 153 0 0 0
Hisse bazli iicret planlar cergevesinde dagitilan hazine hisseleri 0 0 0 1,108 0
Hisse bazli ticret planlari ile ilgili vergi indirimleri 0 (76) 0 0 0
Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiliigii olarak siniflandirilan 0 0 0 0 0
Ozkaynaklara ilaveler
Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiliigii olarak simiflandirilan 0 0 0 0 0
Ozkaynaklardan indirimler
Opsiyon primleri ve opsiyonlarin hisse senetlerine diger etkileri 0 (131) 0 0 0
Hazine hissesi alimlari 0 0 0 (13,781) 0
Hazine hissesi satiglari 0 0 0 12,300 0
Satilan hazine hisselerinden net kazanglar (zararlar) 0 (32) 0 0 0
Diger 0 266 37 0 0
31 Aralik 2011 itibariyla bakiye 2,380 23,695 30,119 (823) 0
Toplam kapsaml gelirler, vergi sonrasi> 0 0 263 0 0
Cikarilmis hisse senetleri 0 0 0 0 0
Odenen nakit temettiiler 0 0 (689) 0 0
Taniml fayda planlar ile ilgili aktiieryal kazanglar (kayiplar), vergi sonrasi 0 0 (480) 0 0
Raporlama déneminde hisse ddiillerindeki net degisim 0 (342) 0 0 0
Hisse bazli iicret planlari ¢ergevesinde dagitilan hazine hisseleri 0 0 0 1,481 0
Hisse bazli ticret planlari ile ilgili vergi indirimleri 0 2 0 0 0
Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiliigii olarak simiflandirilan 0 0 0 0 4)
Ozkaynaklara ilaveler
Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiligi olarak siniflandirilan 0 0 0 0 4
Ozkaynaklardan indirimler
Opsiyon primleri ve opsiyonlarin hisse senetlerine diger etkileri 0 (63) 0 0 0
Hazine hissesi alimlart 0 0 0 (12,152) 0
Hazine hissesi satiglari 0 0 0 11,434 0
Satilan hazine hisselerinden net kazanglar (zararlar) 0 77 0 0 0
Diger ° 0 407 (14) 0 0
31 Aralik 2012 itibariyla bakiye 2,380 23,776 29,199 (60) 0
Toplam kapsaml gelirler, vergi sonrasi> 0 0 666 0 0
Cikarilmis hisse senetleri 230 2,731 0 0 0
Odenen nakit temettiiler 0 0 (764) 0 0
Taniml fayda planlar ile ilgili aktiieryal kazanglar (kayiplar), vergi sonrasi 0 0 (659) 0 0
Raporlama déneminde hisse ddiillerindeki net degisim 0 (385) 0 0 0
Hisse bazli iicret planlari ¢ergevesinde dagitilan hazine hisseleri 0 0 0 1,160 0
Hisse bazli {icret planlar ile ilgili vergi indirimleri 0 30 0 0 0
Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiliigii olarak simiflandirilan 0 0 0 0 1)
Ozkaynaklara ilaveler
Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiligi olarak siniflandirilan 0 0 0 0 1
Ozkaynaklardan indirimler
Opsiyon primleri ve opsiyonlarin hisse senetlerine diger etkileri 0 (49) 0 0 0
Hazine hissesi alimlari 0 0 0 (13,648) 0
Hazine hissesi satiglari 0 0 0 12,535 0
Satilan hazine hisselerinden net kazanglar (zararlar) 0 (49) 0 00 0
Diger 0 150 (65) 0 0
31 Aralik 2013 itibariyla bakiye 2,610 26,204 28,376 (13) 0

1 31 Mart 2011°de tamamlanan ABN AMRO igin ilk satin alma muhasebesi sonucunda, 31 Aralik 2010 igin dagitilmamis karlarda geriye doniik olarak (24)

milyon Euro diizeltme yapilmistir.

2 Tanimh fayda planlari ile ilgili (vergi sonrasi) aktiieryal kazanglar (kayiplar) harig.
3 Muhasebe duyurularinin benimsenmesinin kiimiilatif etkisi dahildir. Litfen bu raporun Not 2 “Yakin Zamanda Benimsenen Yeni Muhasebe Duyurular1”

kismina bakiniz.

Ilisikteki notlar Konsolide Mali Tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




Satilmaya hazir Nakit akig Satig amaciyla Yabanci para Ozkaynak Birikmis Hissedarlara Azmhk Toplam
finansal degiskenligi elde tutulan gevrim yontemiyle Diger ait toplam paylari 6zkaynaklar
varliklardan tiirev hedging olarak islemleri, muhasebelestirilen Kapsamli ozkaynaklar
gergeklesmemis Islemlerinden smiflandirilmig Vergi yatirimlardan gelirler
net kazanglar gergeklesmemis varliklardan sonrasi* gerceklesmemis net (giderler),
(zararlar), net gergeklesmemis kazanglar (zararlar) vergi
uygulanabilen kazanglar net sonrasi®
vergiler ve (zararlar), vergi kazanglar
digerleri sonrasi * sonrast (zararlar), vergi
sonrast

(113) 179) a1 (2,333) 35 | (2,600) 48819 | 1,549 50,368

(504) (47) 11 1,167 (7) 620 4,752 162 4,914

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 (691) (4) (695)

0 0 0 0 0 666 @) 659

0 0 0 0 0 153 0 153

0 0 0 0 0 1,108 0 1,108

0 0 0 0 0 (76) 0 (76)

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 (131) 0 (131)

0 0 0 0 0 (13,781) 0 (13,781)

0 0 0 0 0 12,300 0 12,300

0 0 0 0 0 (32) 0 (32)

0 0 0 0 0 303 | (430 (127)

(617) (226) 0 (1,166) 28 | (1,981) 53,300 | 1,270 54,660

1,077 67 0 (424) (38) 681 944 152 1,096

0 0 0 0 0 0 0 0

0 0 0 0 0 (689) @) (692)

0 0 0 0 0 (480) @) (484)

0 0 0 0 0 (342) 0 (342)

0 0 0 0 0 1,481 0 1,481

0 0 0 0 0 2 0 2

0 0 0 0 0 @) 0 (@)

0 0 0 0 0 4 0 4

0 0 0 0 0 (63) 0 (63)

0 0 0 0 0 (12,152) 0 (12,152)

0 0 0 0 0 11,434 0 11,434

0 0 0 0 0 77 0 77

8 0 3) 0 5 398 | (L176) (778)

468 (159) 0 (1,593) 10) | (1,294) 54,001 239 54,240

(165) 57 2 (1,121) 63 (1,164) (498) 13 (485)

0 0 0 0 0 2,961 0 2,961

0 0 0 0 0 (764) (13) @77

0 0 0 0 0 (659) 0 (659)

0 0 0 0 0 (385) 0 (385)

0 0 0 0 0 1,160 0 1,160

0 0 0 0 0 30 0 30

0 0 0 0 0 @) 0 &)

0 0 0 0 0 1 0 1

0 0 0 0 0 (49) 0 (49)

0 0 0 0 0 (13,648) 0 (13,648)

0 0 0 0 0 12,535 0 12,535

0 0 0 0 0 (9) 0 (9)

0 0 0 0 0 85 8 93

303 (101) 2 (2,713) 53 (2,457) 54,719 247 54,966

4 Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlardan gerceklesmemis net kazanglar (zararlar) harig.

5 Bunun yaklagik (340) milyon Euro kismu, yapilandirilmis bir iglemin bir pargasi olan bir yatirim aracina sermaye geri 6demesi ile ilgilidir.
6 Bunun yaklagik (750) milyon Euro kismi, Deutsche Postbank AG’deki azinlik paylarina atfedilebilir. 2012°de Grup'un hissedarligindaki
artigin yani sira, Postbank ile birinci dereceden ana sirketi olan DB Finanz-Holding GmbH (Deutsche Bank AG’nin tamamina sahip oldugu

bir bagl kurulusu) arasindaki hakimiyet s6zlesmesinin akdedilmesi sonucunda bu azinlik paylari 6nemli 6l¢lide diigmiistiir.

Ilisikteki notlar Konsolide Mali Tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




Konsolide Nakit Akis Tablosu

min. Euro 2013 2012 2011
Net kar 681 316 4,326
Operasyonel faaliyetlerden nakit akislar1:
Net karla operasyonel faaliyetlerden saglanan (kullanilan) net nakdin mutabakati i¢in yapilan diizeltmeler:
Kredi deger diisiis karsilig: 2,065 1,721 1,839
Yeniden yapilanma faaliyetleri 399 394 0
Satilmaya hazir finansal varliklarin, 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlarin, ve digerlerinin (493) (627) (841)
satigindan elde edilen kar
Ertelenmis gelir vergileri, net (179) 723 (387)
Deger diisiikliigii, amortisman ve diger tiikkenme paylari, ve deger artist 2,443 3,236 3,697
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlardan net karin pay1 (433) (397) (222)
Gayrinakdi iicret, kredi ve diger kalemlere gore diizeltilmis kar 4,483 5,365 8,412
Operasyonel varliklardaki ve yiikiimliiliklerdeki net degisimin diizeltmesi:
Bankalar nezdindeki faiz getirici vadeli mevduatlar 55,515 1,320 (53.427)
Satin alinan merkez bankasi fonlari, yeniden satim s6zlesmeleri uyarinca alinan menkul kiymetler, ddiing alinan 11,267 (3,429) (8,202)
menkul kiymetler
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 27) (6,561) (11,582)
Krediler 16,007 11,756 (7,092)
Diger varliklar 12,048 32,249 (17,962)
Mevduatlar (42,281) (25,995) 66,168
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler ve yatirim sozlegmesi yiikiimliiliikleri (18,558) (9,126) (8,389)
Satilan merkez bankasi fonlari, yeniden satim sozlesmeleri uyarinca alinan menkul kiymetler, 6diing verilen (23,080) (4,202) 12,622
menkul kiymetler
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar (9,529) 3,335 1,689
Diger yiikiimliilikler (17,625) (11,483) 21,476
Oncelikli uzun vadeli borg (22,056) (5,079) (5,991)
Alim-satim varlik ve yiikiimliiliikleri, tiirev finansal araclardan pozitif ve negatif piyasa degerleri, net 38,013 (9,310) 10,558
Diger, net 3,007 (2,794) (478)
Operasyonel faaliyetlerden elde edilen (kullanilan) net nakit 7,184 (23,954) 7,802
Yatirim faaliyetlerinden nakit akislari:
Nakit girisi:
Satilmaya hazir finansal varliklarin satigi 18,054 7,476 21,948
Vadesi gelen satilmaya hazir finansal varliklarin satist 11,564 12,922 10,635
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlarin satist 76 163 336
Gayrimenkul ve ekipman satisi 137 197 101
Alimlar:
Satilmaya hazir finansal varliklar (31,588) (22,170) (19,606)
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar (21) (14) (602)
Gayrimenkul ve ekipman (513) (614) (794)
Sirket birlesmeleri / elden ¢ikarilan yatirimlar i¢in alian / (6denen) net nakit (128) 96 348
Diger, net (596) (703) (451)
Yatirim faaliyetlerinden saglanan (kullanilan) net nakit (3,015) (2,647) 11,915
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari:
Sermaye benzeri uzun vadeli bor¢lanma senedi ihraci 1,217 62 76
Sermaye benzeri uzun vadeli geri 6demeleri ve itfalar (2,776) (708) (715)
Trost imtiyazli menkul kiymet ihraci 11 17 37
Trost imtiyazli menkul kiymet geri 6demeleri ve itfalart (49) (30) (45)
Sermaye artirimi 2,961 0 0
Hazine hissesi alimi (13,648) (12,171) (13,781)
Hazine hissesi satig1 12,494 11,437 12,229
Azinlik haklarina 6denen temettiiler (13) ©)] 4
Azmlik haklarindaki net degigim 23 (67) (266)
Odenen nakit temettiiler (764) (689) (691)
Finansman faaliyetlerinden saglanan (kullamlan) net nakit (544) (2,152) (3,160)
Déviz kurlarindaki degisimin nakit ve nakde esdeger varliklar iizerindeki net etkisi (907) 39 (964)
Nakit ve nakde esdeger varliklardaki net arti (azalis) 2,718 (28,714) 15,593
Donem bagindaki nakit ve nakde egdeger varliklar 53,321 82,032 66,353
Donem sonundaki nakit ve nakde esdeger varliklar 56,041 53,321 81,946
Operasyonel faaliyetlerden saglanan (kullanmilan) net nakit sunlari icermektedir
Odenen (tahsil edilen) gelir vergileri, net 742 1,280 1,327
Odenen faiz 10,687 15,825 17,231
Tahsil edilen faiz ve temettiiler 25,573 32,003 34,703
Nakit ve nakde esdeger varliklar sunlardan olugsmaktadir
Nakit ve bankalardan alacaklar 17,155 27,877 15,928
Bankalar nezdindeki faiz getirici vadesiz mevduatlar (31 Aralik 2013 itibariyla 39,097 m. Euro 31 Aralik 2012 38,886 25,444 66,018
itibaryla 95,193 m. Euro ve 31 Aralik 2011 itibariyla 95,982 m. Euro vadeli mevduatlar) dahil degildir
Toplam 56,041 53,321 81,946

Ilisikteki notlar Konsolide Mali Tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




Konsolide Mali Tablo Dipnotlar:

1- Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Kritik Muhasebe Tahminleri

Muhasebe Esasi
Deutsche Bank Aktiengesellschaft ("Deutsche Bank" veya "Ana Sirket"), Almanya Federal
Cumbhuriyeti kanunlari1 ¢ergevesinde kurulu bir anonim sirkettir. Deutsche Bank, Deutsche Bank’1n
hakim finansal pay sahibi oldugu biitiin kuruluslart ile birlikte (“Grup"), kurumsal ve yatirim
bankaciligi, 6zel miisteriler ve varlik yonetimi {riinleri ve hizmetleri yelpazesinin tamamimin global
bir saglayicisidir.

Mlisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un sunum para birimi olan Euro ile ifade edilmistir. Milyon
Euro olarak ifade edilen biitiin finansal bilgiler en yakin milyona yuvarlanmigtir. Konsolide finansal
tablolar, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu ("IASB") tarafindan yayimlanmis ve Avrupa
Birligi ("AB") tarafindan onaylanmis olan Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarina ("UFRS")
uygun olarak hazirlanmigtir. Grup’un UFRS’n1 uygulamasi, IASB tarafindan yayimlanan UFRS ile
AB tarafindan onaylanan UFRS arasinda fark ortaya ¢ikarmamaktadir.

Yonetim Raporunda yer alan bazi UFRS agiklamalari, Konsolide Finansal Tablolarin ayrilmaz bir
pargasidir. Bu denetlenmis kisimlar, Yonetim Raporunun sayfa kenarlarinda parantezler igerisinde
belirtilmistir. Parantezli kisimlar, UFRS 8 "Faaliyet Boliimleri" kapsaminda Operasyonel ve Finansal
Inceleme kisminda, Béliimlerin Faaliyet Sonuglar1 ve Net Gelir Bilesenleri hakkinda Kurulus Capinda
Aciklamalar1 da igermektedir. UFRS 8 kapsaminda diger Faaliyet Boliimleri agiklamalari, Not 4
"Faaliyet Boliimleri ve Ilgili Bilgiler"de yer almaktadir. Ayrica Risk Raporunda, UFRS 7 "Finansal
Araclar: Aciklamalar" kapsaminda finansal araglardan dogan risklerin niteligi ve derecesi hakkindaki
aciklamalar1 ve UMS 1 "Finansal Tablolarin Sunumu" kapsaminda gereken sermaye agiklamalari
vurgulayan ayri agiklamalar da bulunmaktadir. Risk Raporunda ayrica, denetlenmis UFRS rakamlarini
mutabakat amaciyla detayli olarak gosteren ii¢ tablo bulunmaktadir. Bu tablolar ayri tutulmamustir,
ama tablolarin igindeki ilgili bilgilerin 'denetlenmis’ oldugu belirtilmistir. Bu tablolar Idari Sermaye
kismindaki "Proforma CRR/CRD 4 (denetlenmemis) ve Basel 2.5’e (denetlenmis) gore idari Sermaye,
RWA ve Sermaye Rasyolari i¢in Gegis Sablonu" ve " Basel 2.5 Raporlamasi, proforma CRR/CRD 4
‘gecici' ve proforma CRR/CRD 4 ‘'tam' kapsaminda Risk-Agirlikli Varliklarin Karsilagtirmasi” ve
Bilango Yonetimi kismindaki "Diizeltilmis proforma CRR/CRD 4 kaldirag rasyosu hesaplamasina
uygulanan Maruz Kalma Olgiilerinin Mutabakat1"dr.

Tahminlerdeki Onemli Degisiklikler ve Sunumdaki Degisiklikler

Tanimh Fayda Emeklilik Planlar1 icin iskonto Oram

2012°de Grup, tamimli fayda planlar i¢in Euro bdlgesinde uygulanan iskonto orani ile ilgili dayanak
tahvil portfoyiinii, yiiksek kaliteli ipotekli tahvilleri dahil etmek suretiyle genisleterek daha istikrarli
hale getirmeye ve getiri egrisi ekstrapolasyonunu, egrinin genel AA- kredi kalitesini korurken,
dayanak tahvil portfdyiinde ayarlama yaparak bir ince ayar yapmaya karar vermistir. Ince ayarlama
sonucunda, iskonto oraninda 70 baz puanlik artis olmus, dolayisiyla 2012 yilinda diger kapsamli
gelirler lizerinden gegen aktiieryal zararlarda, vergi oncesi yaklasik 700 milyon Euro diisiis olmustur.

Kredi Degerleme Diizeltmesi (CVA) ve Tahvil Degerleme Diizeltmesi (DVA)

2012’nin dordiincii ceyreginde Grup’un kendi kredi riskinin tiirev sézlesmelerin gercege uygun degeri
iizerindeki etkisini i¢eren degerleme yonteminde ince ayarlama yapilmistir (yaygin sekilde Tahvil
Degerleme Diizeltmesi olarak adlandirilmaktadir). Onceden Grup kredi riskinin tiirev yiikiimliiliikleri
tizerindeki etkisini, tarihsel temerriit seviyelerini kullanarak hesaplamakta idi. Yontemdeki ince
ayarlama ile DVA, piyasa bazl1 bir yaklasima ge¢mistir. DVA ydntemindeki ayarlamanin etkisi 517
milyon Euro kar olmus, ve Konsolide Gelir Tablosunda muhasebelestirilmistir. Ek olarak, 2012’nin
dordiincii ¢eyreginde Grup, karsi taraf kredisinin piyasa degerinin daha fazla seffaflasmasi miimkiin
hale geldiginden CVA yonteminde de ayarlamalar yapmistir. CVA yontemindeki bu ayarlamanin
etkisi, 288 milyon Euro zarar olup, Konsolide Gelir Tablosunda muhasebelestirilmistir.



Fonlama Degerlemesi Diizeltmesi (FVA)

2013’n dordiincii ¢ceyreginde Grup, teminatlandirilmamis tlirev pozisyonlar1 igin piyasaya gore kabul
edilen fonlama maliyetlerini iceren bir degerleme yonteminin (yaygin sekilde Fonlama Degerlemesi
Diizeltmesi olarak adlandirilmaktadir) uygulanmasini tamamlamigtir. Fonlama Degerlemesi
Diizeltmesinin uygulanmasina, orta vadeli fonlamanin, teminatlandirilmamis tlirevlerin gercege uygun
degeri icin Onemli bir bilesen olduguna dair kanitlarin artmasi sonucu baglanmis olup, bunun
neticesinde dordiincli ¢eyrekte 366 milyon Euro zarar olusmus ve Konsolide Gelir Tablosunda
muhasebelestirilmistir.

Odiing¢ Alnan ve Odiing Verilen Menkul Kiymetlerden Faiz Geliri ve Gideri, ve
Damsmanhk Ucretleri

2013’tin dordiincii ¢eyreginde Grup, 31 Aralik 2012 ve 2011°de sona eren yillar igin, Konsolide Gelir
Tablosundaki belli kalemler i¢in karsilastirmali rakamlari, asagidaki hatalarin etkisine gore yeniden
diizenlemistir.

Yeniden diizenlenen bu rakamlarin, net faiz geliri, net gelir, net kar veya ozkaynaklar {izerinde
herhangi bir etkisi olmamustir.

2012*
Odiing alinan
menkul kiymet /

Raporlanan odiing verilen Damsmanhk Diizeltilmis
m. Euro bakiye menkul kiymet iicretleri bakiye
Faiz geliri 32,315 (722) 0 31,593
Faiz gideri (16,341) 722 0 (15,619)
Komisyonlar ve iicret gelirleri 11,383 0 426 11,809
Gergege uygun deger farki kar ve zarara yansitilan finansal
varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazang (zarar) 6,034 0 (426) 5,608

1 Not 2 "Yakin Zamanda Benimsenen ve Yeni Muhasebe Duyurulart”" kisminda bahsedildigi iizere, 31 Aralik

2012’de sona eren yila ait bakiyeler, UFRS 10’un benimsenmesinin, Grup'un Konsolide Gelir Tablosu

tizerindeki etkilerini igerir.

2011
Odiing alinan
menkul kiymet /

Raporlanan odiing verilen Damismanhk Diizeltilmis
m. Euro bakiye menkul kiymet iicretleri bakiye
Faiz geliri 34,878 (512) 0 34,366
Faiz gideri (17,433) 512 0 (16,921)
Komisyonlar ve iicret gelirleri 11,544 0 334 11,878
Gergege uygun deger farki kar ve zarara yansitilan finansal
Varllkﬁird;%uyﬁkﬁr%llﬁlﬁklerden net kazani’: (zarar) 3,058 0 (334) 2,724

Odiin¢ Alinan ve Odiing Verilen Menkul Kiymetlerden Faiz Geliri ve Gideri

Odiing menkul kiymet alma ve ddiing verme islemlerinde ddenen/tahsil edilen iicretleri daha dogru
yansitmak lizere faiz gelirini ve giderini yeniden diizenleyecek sekilde geriye doniik diizeltmeler
yapilmustir. Diizeltme sonucunda hem faiz gelirinde hem de giderinde diisiis olmus ama net faiz geliri ,
net kar veya 6zkaynaklarda herhangi bir etkisi olmamustir.

Danismanhk Ucretleri

Grup’un muhasebe politikalarina paralel olarak, Danigmanlik iicretlerinin hizmet bazli bir faaliyet
olarak niteligini yansitmak iizere, Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal
varliklardan net kazang (zarar) kaleminden, Komisyonlar ve iicret gelirlerine yeniden siniflandirmak
amaciyla geriye doniik diizeltmeler yapilmustir. Yeniden simiflandirmanin, net faiz, net kar veya
0zkaynaklarda herhangi bir etkisi olmamugtir.



Kritik Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin UFRS kapsaminda hazirlanmasi, yonetimin belli varlik ve yiikiimliiliik kategorileri
icin tahminlerde ve varsayimlarda bulunmasini gerektirmektedir. Bu tahminler ve varsayimlar, bilango
tarihinde varliklarin ve yiikiimliiliklerin bildirilen tutarlarint ve sarta bagl varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin agiklamasini, ve raporlama doénemi igindeki gelir ve giderlerin bildirilen tutarlarini
etkilemektedir. Fiili sonuglar yonetimin tahminlerinden farklilik gosterebilir. Grup'un GSnemli
muhasebe ilkeleri "Onemli Muhasebe ilkeleri"nde ag¢iklanmustir.

Grup'un muhasebe ilkelerinin belli bazilari, karmasik ve siibjektif kanaat iceren ve varsayimlarin
kullanilmasini kapsayan kritik muhasebe tahminleri yapilmasini gerektirmekte olup, bunlar1 bazilar
i¢sel olarak belirsiz ve degismeye acik konularla ilgili olabilmektedir. Bu kritik muhasebe tahminleri
donemden doneme degisebilmekte ve Grup'un finansal durumu, finansal durumundaki degisim veya
faaliyet sonuglar1 lizerinde 6nemli etki yapabilmektedir. Kritik muhasebe tahminleri arasinda oyle
tahminler bulunabilir ki yonetim cari muhasebe doneminde makul sekilde tamamen bagka bir tahmini
kullanabilirdi. Grup, kritik muhasebe tahminleri iceren asagidaki onemli muhasebe ilkelerini tespit
etmistir:

— lliskili kuruluslarin deger diisiikliigii (asagidaki " iliskili Kuruluslar” kismima bakiniz)

— Satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigii (asagidaki "Finansal Varliklar ve
Yikiimliiliikler - Satilmaya Hazir olarak siniflandirilan Finansal Varliklar” kismina bakiniz)

— Gergege uygun deger tespiti (asagidaki "Finansal Varliklar ve Yiikiimliiliikler - Gergege Uygun
Degerin Tespiti” kismina bakiniz)

— Islem tarihi karinm muhasebelestirilmesi (asagidaki "Finansal Varliklar ve Yiikiimliiliikler - Islem
Tarihi Karinin Muhasebelestirilmesi” kismina bakiniz)

— Kredilerin deger diisiikliigii ve bilango dis1 pozisyonlar i¢in karsiliklar (asagidaki "Kredilerin
Deger Diigiikliigii ve Bilango dis1 Pozisyonlar i¢in Karsiliklar” kismina bakiniz)

— Serefiye ve diger maddi olmayan varliklarin deger diigiikligii (asagidaki "Serefiye ve Diger Maddi
Olmayan Varliklar” kismina bakiniz)

—  Ertelenmis vergi varliklarinin kabulii ve 6l¢timii (asagidaki "Gelir Vergileri” kismina bakiniz)

— Yasal ve idari sarta bagli olaylarin ve belirsiz vergi pozisyonlarinin muhasebesi (asagidaki
"Karsiliklar” kismina bakiniz)

Onemli Muhasebe ilkeleri )
Grup’un O6nemli muhasebe politikalarimin agiklamas1 asagidadir. Onceden agiklananlar ve aksi
belirtilenler haricinde, bu politikalar 2011, 2012 ve 2013 igin siirekli olarak uygulanmigtir.

Konsolidasyon ilkeleri

Konsolide finansal tablolardaki finansal bilgiler; ayri1 bir ekonomik birim olarak sunulan belli
yapilandirilmis kuruluslar dahil olmak tizere bagli kuruluslari ile birlikte ana sirket Deutsche Bank AG
ile ilgili bilgileri igermektedir.

Bagh Kuruluslar

Grup’un bagh kuruluslari, kontrol ettigi kuruluslardir. Grup’un bir kurulus tizerinde kontrol sahibi
olup olmadigina, Grup’un o kurulustaki pay1 iizerinden maruz oldugu degisken getirileri etkilemek
i¢in yetkisini kullanma imkanina gore karar verilir.

Grup, miisterilerin yatirimlarini ayn tiizel kisiliklerde tutmaya olanak saglamak, miisterilerin alternatif
varliklara miistereken yatirim yapmasina olanak saglamak, varlik menkul kiymetlestirme iglemleri, ve
kredi korumasi satin almak ve satmak dahil ¢esitli nedenlerle, yapilandirilmis kuruluslarin kurulusunu
desteklemekte, ve {iglincii sahislarca desteklenen yapilandirilmis kuruluslarla iliskide bulunmaktadir.



Bir kurulusun konsolide edilip edilmeyecegini degerlendirirken Grup,
—  kurulusun maksadi ve tasarimi
— faaliyetleri ve bunlarin nasil belirlendigi
—  Grup’un haklarinin ilgili faaliyetlere yon verme imkanini saglayip saglamadigi,
— Grup’un degisken getirilere maruz olup olmadig1 veya bunlar iizerinde hak sahibi olup olmadig,
— Grup’un getiri tutarini etkilemek icin yetkisini kullanma imkanina sahip olup olmadigi
gibi bir dizi kontrol faktoriinii degerlendirmektedir.

Oy haklar1 sézkonusu oldugunda, asagidaki faktorlerden bir veya daha fazlasi ile ortaya konulacag:
iizere baska bir yatirimci pratikte ilgili faaliyetleri tek tarafli olarak ydnlendirme imkanina sahip
olmadik¢a, Grup, bir kurulusun oy haklarinin yaridan fazlasim1 dogrudan veya dolayl olarak elinde
tuttugunda kontrol sahibi addedilir:

— Baska bir yatinnmcinin, Grup ile bir sdzlesmesi olmasi vesilesiyle oy haklarimin yaridan fazlasi
iizerinde yetkiye sahip olmasi; veya

— Bagka bir yatirnmcinin, bir kanun veya bir sozlesme kapsaminda, yatirrm yapilan kurulusun
finansal ve operasyonel politikalarin1 yonetme yetkisine sahip olmasi; veya

— Bagka bir yatinmecmin, o kurulusun yonetim kurulunun veya dengi bir ydnetim organinin
tiyelerinin ¢ogunlugunu atama veya goérevden alma yetkisine sahip olmasi ve yatirim yapilan
kurulusun o kurul veya organ tarafindan kontrol ediliyor olmasi; veya

— Baska bir yatinmcinin, o kurulusun yonetim kurulunda veya dengi bir yonetim organinda oylarin
cogunlugunu kullanma yetkisine sahip olmasi ve yatirim yapilan kurulusun o kurul veya organ
tarafindan kontrol ediliyor olmasi.

Potansiyel oy haklar1 da 6nemli say1lmakta ve kontroliin degerlendirilmesinde dikkate alinmaktadir.

Benzer sekilde, Grup, oy haklarinin ¢gogunlugunu etmedigi ama pratikte kontrol tarafli olarak tek ilgili
faaliyetleri yonlendirme imkanina sahip oldugunda da kontrol bulundugu degerlendirmesinde bulunur.
Bu, hissedarlarin paylarimin boyutunun ve dagilimimin, Grup’a, yatirim yapilan kurulusun faaliyetlerini
yonetme yetkisi verdigi durumlarda ortaya ¢ikabilir.

Bagli kuruluslar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolide edilmekte, kontroliin ortadan
kalktigi tarihten itibaren ise konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmaktadir.

Grup, konsolidasyon durumunu en azindan her {ii¢ aylk raporlama tarihinde yeniden
degerlendirmektedir. Dolayisiyla, kontrol faktdrlerinin bir veya daha fazlasinda bir degisiklige yol
acan her tiirlii yap1 degisikligi, gerceklestiginde yeniden degerlendirme yapilmasii gerektirir. Bu
karar verme haklarinda degisimi, akdi diizenlemelerdeki degisimi, finansman, miilkiyet veya sermaye
yapisindaki degisimleri ve de orijinal dokiimantasyon Ongdriilen bir tetikleyici olay1 izleyen
degisiklikleri kapsar.

Grup sirketleri arasindaki biitiin girketler arasi islemler, bakiyeler ve iglemlerden gergeklesmemis
kazanglar, konsolidasyonda elimine edilmektedir.

Konsolidasyon ag¢isindan biitiin Grup ¢apinda birbiriyle tutarli muhasebe politikalar1 uygulanmaktadir.
Bir bagli kurulusun hisselerinin iigiincii sahislara ihraci, azinlik paylari olarak muamele edilmektedir.
Azinlik paylarina atfedilebilir kar veya zararlar, Konsolide Gelir Tablosunda ve Konsolide Kapsamli
Gelir Tablosunda ayrica raporlanmaktadir.



Bir bagli kurulusun kontroliiniin kaybedildigi tarihte, Grup a) bagl kurulusun varliklarimi (serefiye
atfedilebilenler dahil) ve yiikiimliiliikklerini defter degeri tizerinden kayitlarindan ¢ikarir, b) eski bagl
kurulusta kalan azinlik paylarini (diger birikmis kapsamli gelirlerde bunlara atfedilebilir bilesenler
dahil) defter degeri ilizerinden kayitlardan c¢ikarir, ¢) tahsil edilen bedelin ve bagh kurulusun
hisselerinin dagitimini gercege uygun degerden kaydeder, d) eski bagh kurulusta elde tutulmaya
devam eden yatirim varsa bunu gercege uygun degerinden kaydeder ve e) yukaridaki kalemlerin
farkim gelir tablosunda kazang veya zarar olarak kaydeder. O bagli kurulus ile ilgili olarak &nceki
donemlerde diger kapsamli gelirler arasinda kaydedilen tutarlar, Konsolide Gelir Tablosuna yeniden
siniflandirilir veya diger UFRS kurallar1 geregi icap etmesi halinde dogrudan dagitilmamis karlara
aktarilir.

Iliskili Kuruluslar

Iliskili Kurulus, kurulusun operasyonel ve finansal ydnetim politikasi kararlari {izerinde Grup’un
onemli etkiye sahip oldugu ama kontrol payma sahip olmadig1 kuruluslardir. Onemli etki genellikle,
Grup, oy haklarinin %20 ila %50’sine sahip oldugunda varsayilmaktadir. Grup’un 6nemli etkiye sahip
olup olmadigimmi degerlendirirken halen kullanilabilir ya da dondstiiriilebilir olan potansiyel oy
haklarimin varligr ve etlisi dikkate alinmaktadir. Grup’un 6nemli etkiye sahip olup olmadigini
degerlendirirken dikkate alinan diger faktorler arasinda, yonetim kurulunda temsil (Alman sermaye
sirketlerinde denetim kurulu) ve 6nemli sirketler arasi iligkiler bulunmaktadir. Bu faktorlerin varlig
halinde, Grup’un yatirimi oy hakkina sahip hisselerin %20’sinden az olsa dahi, o yatirim igin
muhasebenin 6zkaynak yonteminin uygulanmasi gerekebilir.

Istiraklerdeki ve ortak kontrol edilen kuruluslardaki yatirimlar, muhasebenin &zkaynak ydntemine
gore muhasebelestirilmektedir. Grup’un iliskili kuruluslardaki ve ortak kontrol edilen kuruluslardaki
hissesi, Grup’un muhasebe politikalarina uymasi i¢in diizeltilmekte ve gelir tablosunda, 6zkaynak
yontemiyle muhasebelestirilen yatirnmlardan net kar (zarar) olarak raporlanmaktadir. Sirket ici
satiglardan dogan kazanglardan veya zararlardan Grup’un pay1, konsolidasyonda elimine edilmektedir.

Eger Grup Onceden bir kurulusta bir sermaye payini elinde tutuyor idiyse (6rnegin, satilmaya hazir
olarak) ve sonradan iizerinde 6nemli etki kazandiysa, dnceden elde tutulan sermaye payi, gergege
uygun degerine yeniden Olciiliir ve varsa kazang ya da zarar, konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilir. Varsa sermaye payi ile iligkili olarak onceden diger kapsamli gelirlerde
kaydedilmis tutarlar, Grup’un 6nemli etki elde ettigi tarihte, Grup onceden elinde tuttugu sermaye
payini elinden ¢ikarmis gibi, konsolide gelir tablosuna yeniden siniflandirilir.

Muhasebenin 6zkaynak yonteminde, Grup’un iliskili kuruluslardaki ve ortak kontrol edilen
kuruluslardaki yatirimlar1 baslangigta maliyetten kaydedilmekte, ve sonradan hem iligkili kurulusun
veya ortak kontrol edilen kurulusun iktisap sonrasi net karindan (veya zararindan) Grup’un oransal
payin1t hem de iligkili kurulusun veya ortak kontrol edilen kurulusun &zkaynaklarinda dogrudan yer
alan diger hareketleri yansitacak sekilde artirilmaktadir (ya da azaltilmaktadir). iliskili kurulusun veya
ortak kontrol edilen kurulusun iktisabindan dogan serefiye, yatirimin defter degerine dahildir (varsa
birikmis deger diisiikliigii zarar diigiilerek). Serefiye ayrica raporlanmadigi i¢in, deger diisiikligii i¢in
spesifik olarak test edilmemektedir. Bunun yerine, 6zkaynak yontemine goére yatirimin tamaminin
deger diistikliigii testi yapilmaktadir.

Grup’un iliskili kurulus veya ortak kontrol edilen kurulus tizerindeki 6nemli etkisinin ortadan kalktig
tarinte, Grup, ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimin elden g¢ikarilmasi sonucunda,
yatinmin elde tutulmaya devam eden kismi varsa bunun gergege uygun degeri ile, iliskili kurulusu
elden ¢ikarma sonucu elde edilen meblagin toplamu ile, yatirimin defter degeri arasindaki fark kadar
kazang veya zarar kaydetmektedir. Onceki dénemlerde iliskili kurulus ile ilgili olarak diger kapsamli
gelirlerde kaydedilen tutarlar, yatirim yapilan kurulusun o varliklart veya yiikiimliiliikleri dogrudan
kendisi elden ¢ikarmig olmasi halinde uygulanacak esasa gore muhasebelestirilmektedir.



Her bilango tarihinde Grup, iliskili kurulustaki yatirimin deger disiikliigline ugradigina dair objektif
bir kanit bulunup bulunmadigini degerlendirmektedir. Eger deger diisiikliigiine dair objektif bir kanit
bulunursa, yatirimin kullanimdaki degeri ile gercege uygun deger eksi satis maliyetinden yiiksek
olanina esit olan geri kazanilabilir tutarini, defter degeri ile karsilagtirmak suretiyle deger diistikliigii
testi yapilmaktadir. Onceki donemlerde kaydedilmis bir deger diisiikliigii zarari, yalnizca eger son
deger diisiikliigii zararmin kaydedilmesinden sonra yatirimin geri kazanilabilir tutarini belirlemede
kullanilan tahminlerde 6nemli bir degisiklik olmussa ters kayit yapilabilir. Boyle bir durumda
yatirimin defter degeri en yiiksek geri kazanilabilir tutara yiikseltilir.

Kritik Muhasebe Tahminleri: Deger distkligii bulunduguna dair objektif bir kanit bulunup
bulunmadiginin degerlendirmesi, dnemli yonetim kanaati gerektirebileceginden ve deger disiikligi
tahminleri, gelecekte olabilecek veya olmayabilecek olaylara dayali olarak donemden doneme
degisebileceginden, Grup bunu kritik bir muhasebe tahmini olarak addetmektedir.

Yabanci Para Cevrim islemleri

Konsolide finansal tablolar, Grup’un sunum para birimi olan Euro {izerinden hazirlanmaktadir.
Gruptaki cesitli kuruluslar farkli islevsel para birimleri, yani kurulusun faaliyet gosterdigi temel
ekonomik ortamin para birimini kullanmaktadir.

Kuruluslar, doviz gelirlerini, giderlerini, kazanglarini ve zararlarini, kayit tarihinde gecgerli olan doviz
kurlarint kullanarak islevsel para birimlerinden kaydeder.

Kurulusun islevsel para birimi disindaki para birimleri ile ifade edilen parasal varliklar ve
ylikiimliilikler dénem sonu kapanis kurundan ¢evrilmektedir. Bu kalemlerin ¢evriminden ve
O0denmesinden kaynaklanan kambiyo kazanclari ve zararlari, ¢evrim tutarlarini, bu parasal varlik ve
yikimliiliikleri hedge etmek i¢in kullanilan dovizli islemlerden (tiirevlerden) kaydedilen tutarlara
paralel hale getirmek tizere, Konsolide Gelir Tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklardan/ yiikiimliiliiklerden net kazanglar (zararlar) olarak kaydedilmektedir.

Tarihsel maliyetten Olciilen parasal-olmayan kalemler, islem tarihinde tarihsel doviz kuru kullanilarak
cevrilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan parasal-olmayan kalemlerden ¢evrim
farklari, kar veya zarar olarak muhasebelestirilir. Satilmaya hazir parasal-olmayan kalemlerden
(sermaye menkul kiymetleri) ¢evrim farklari, diger kapsamli gelirler arasinda muhasebelestirilir.
Satilmaya hazir bir parasal-olmayan unsur satildiginda, ilgili kiimiilatif ¢evrim farki, o unsurun
satisindan elde edilen toplam kar veya zararin bir pargasi olarak konsolide gelir tablosuna aktarilir.

Sunum para birimine cevrim amaciyla, yurt dis1 operasyonlarin varliklar, yiikiimlilikleri ve
0zkaynaklari, donem sonu kapanis kurundan gevrilirken, gelir ve gider unsurlari, islem tarihlerinde
gecerli olan kurlardan, ya da fiili kurlara ¢ok yakin ise ortalama kurlardan Euro’ya cevrilir. Bir yurt
dis1 operasyonun cevriminden dogan kambiyo farklar1 diger kapsamli gelirlere dahil edilir. Bagh
kurulus niteliginde olan yurt dis1 operasyonlar i¢in, varsa azinlik paylarina atfedilebilir kambiyo
farklar tutari, azinlik paylari arasinda muhasebelestirilir.

Bir yurt dis1 baglh kurulusun ve iliskili kurulusun (o operasyon tizerindeki kontrol veya nemli etkinin
kaybina yol acan) elden ¢ikarilmasinda, diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirilen toplam kiimiilatif
kur farki yeniden simiflandirilarak kar veya zarara yansitilir.

Bagli kurulus niteliginde olan bir yurtdisi operasyonun kismen elden ¢ikarilmasi halinde (kontrol
kaybina yol agmiyorsa), bu sermaye sahipleri arasinda bir islem olarak addedildiginden, kiimiilatif kur
farklarindan oransal pay, diger kapsamli1 gelirlerden azinlik paylarina yeniden siniflandirilir. Bir iliskili
kurulusun kismen elden c¢ikarilmasi i¢in (6nemli etkileme imkaninin kaybina yol agmiyorsa),
kiimiilatif kur farklarindan oransal pay, diger kapsamli gelirlerden kar veya zarara yeniden
simiflandirilir.



Faiz, Komisyonlar ve Ucretler

Gelirler, gelir tutar1 ve buna iliskin maliyetler giivenilir sekilde Olciilebildiginde, islemle ilgili
ekonomik faydalarin realize edilmesi muhtemel oldugunda ve islemin tamamlama asamasi giivenilir
sekilde olgiilebildiginde kaydedilmektedir. Bu kavram, Grup’un ana gelir getirici faaliyetlerine
asagidaki sekilde uygulanmustir.

Net Faiz gelirleri — Faiz igeren biitiin varliklardan ve yiikiimliiliklerden faiz, etkin faiz yontemi
kullanilarak net faiz geliri olarak kaydedilmektedir. Etkin faiz oranmi, bir finansal varligin ya da
finansal yiikiimliiliiglin tiikenmeye tabi tutulmus maliyetini hesaplamanin ve faiz gelirini veya giderini
gelecekteki hesaplanan nakit akislarini kullanarak ilgili déneme tahsis etmenin bir yontemidir. Bu
hesaplamada kullanilan gelecekteki hesaplanan nakit akiglari, varligin veya yiikiimliiliigiin akdi
kosullar1 ile belirlenenleri, etkin faiz oraninin ayrilmaz pargasi olarak kaydedilen biitiin iicretleri,
dogrudan ve artirimli iglem maliyetlerini ve biitiin diger primleri ve iskontolar1 igerir.

Bir krediden ya da satilmaya hazir borglanma senedi finansal varligindan deger diisiikliigli zarar
kaydedildiginde, her ne kadar aracin akdi kosullarina gore faiz tahakkukuna devam edilmese de, deger
diistikligii zararmi 6lgmek tizere gelecekteki nakit akiglarini iskonto etmek igin kullanilmig olan faiz
oranina dayali olarak faiz geliri kaydedilmektedir. Bir kredi igin bu, orijinal etkin faiz orani olacaktir,
ancak, deger diistikliigli gercege uygun degere gore Olgiildiigiinden ve cari piyasa oranina dayali
olacagindan dolayi, ne zaman bir satilmaya hazir bor¢glanma senedi deger diistikliigline ugrarsa, yeni
bir etkin faiz oran1 olusturulmalidir.

Komisyonlar ve Ucret Gelirleri — Ucret gelirlerinin (komisyonlar dahil) muhasebelestirilmesi,
ticretin amacina ve iligkili finansal araglarin muhasebe esasina gore belirlenir. Eger iligkili bir finansal
ara¢ varsa, o finansal aracin etkin faiz oranimin ayrilmaz bir pargasi olan iicretler etkin getiri
hesaplamasina dahil edilmektedir. Ancak, eger finansal arag¢ gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan olarak defterlerde tutuluyorsa, buna iliskin tiicretler, gergege uygun degerini
belirlemede kullanilan 6nemli bir gdzlemlenemez girdi bulunmamasi sartiyla, ara¢ baslangigta
kaydedildiginde kar veya zarara yansitilmaktadir. Belirli bir hizmet siiresi boyunca saglanan
hizmetlerden kazanilan {icretler o hizmet siiresi boyunca kaydedilmektedir. Belli bir hizmetin
tamamlanmasi ya da belirli bir olayin gergeklesmesi ile kazanilan iicretler, hizmet tamamlandiginda ya
da olay gerceklestiginde kaydedilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak muhasebelestirilmeyen taahhiitlerle ilgili
kredi taahhiidii ticretleri, Grup’un spesifik bir kredi verme diizenlemesine girmesi muhtemel degilse
taahhiidiin 6mrii boyunca komisyon ve ticret gelirleri olarak kaydedilmektedir. Grup’un spesifik bir
kredi verme diizenlemesine girmesi muhtemel ise, kredi taahhiidii ticreti, kredi verilene kadar ertelenir
ve kredinin etkin faiz oranina diizeltme olarak kaydedilir.

Performansa endeksli iicretler ve {icret bilesenleri, performans kriterleri yerine getirildiginde
kaydedilmektedir.

Asagidaki ticret gelirleri agirlikli olarak belli bir siire boyunca saglanan hizmetlerden kazanilmaktadir:
yatirim fonu yonetim iicretleri, miitevelli iicretleri, saklama {icretleri, portfoy ve diger yonetim ve
danmigmanlik {icretleri, kredi ile ilgili licretler ve komisyon gelirleri. Agirlikli olarak iglem tipi
hizmetler saglanmasindan kazanilan {icretler arasinda underwriting {iicretleri, kurumsal finansman
iicretleri ve aracilik {icretleri bulunmaktadir.

Dogrudan ficret geliri tiretilmesi ile ilgili olan veya iicret geliri liretilmesi ile artan giderler, Komisyon
ve Ucret Gelirlerinde gosterilmektedir.



Coklu hizmetleri ya da iiriinleri iceren diizenlemeler — Eger Grup bir karsi tarafa ¢oklu tiriinler,
hizmetler ya da haklar vermek iizere sdzlesme yaparsa, gelir kaydi agisindan, iicretin tamaminin
diizenlemenin farkli bilesenlerine tahsis edilip edilmemesi gerektigine dair degerlendirme yapilir.
Grup tarafindan gerceklestirilen yapilandirilmis iglemler bu diizenlemelerin ana 6rnegidir ve bunlar
islem bazinda degerlendirilir. Degerlendirmede, Grup’un diizenlemenin diger yonlerine dahil olmaya
devam etmesinin, saglanan unsurlar agisindan zorunlu olmamasini saglamak i¢in, saglanan unsurlarin
ya da hizmetlerin degeri dikkate alinir. Ayrica, heniiz saglanmamis unsurlarin degeri, ve saglanmis
unsurlar1 iade etme hakki varsa geri kalan unsurlarin veya hizmetlerin ileride saglanmasi ihtimali de
degerlendirilmektedir. Eger, diizenlemeleri ayr1 bilesenler olarak gérmenin uygun olacagina karar
verilirse, alinan tutarlar her bilesenin goreli degerine dayali olarak tahsis edilir.

Eger saglanan unsurun degerine dair objektif ve giivenilir bir kanit yoksa ya da miinferit bir unsurun
gercege uygun degerden kaydedilmesi gerekiyorsa, kalinti yontemi kullanilir. Kalinti yonteminde,
saglanan bilegen i¢in, biitlin diger bilesenlere gelirin uygun bir tutar1 tahsis edildikten sonra kalan tutar
olarak kaydedilecek olan tutar hesaplanir.

Finansal Varliklar ve Yiikiimliiliikler

Grup, finansal varliklarini ve yilikiimliiliiklerini su kategorilerde siniflandirmaktadir: Gergege uygun
deger farki kar/ zarara yansitilan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, krediler, satilmaya hazir finansal
varliklar ("AFS") ve diger finansal yiikiimliiliikkler. Grup hi¢bir finansal aracini vadeye kadar elde
tutulacak kategorisinde siniflandirmamaktadir. Finansal varliklarin ve yikimliliiklerin dogru
simiflandirmasina, ilk kayit zamaninda ya da bilancoda yeniden simiflandirildiginda karar
verilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal araglar ve AFS olarak
siiflandirilan finansal varliklar, Grup’un varligi satin almay1 ya da satmay1 taahhiit ettigi ya da bir
finansal yiikiimliiliik ihra¢ ettigi ya da geri satin aldig1 tarih olan islem tarihinde kaydedilmektedir.
Biitiin diger finansal araglar 6deme tarihi esasina gore kaydedilmektedir.

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varhiklar ve Yiikiimliiliikler
Grup, belli finansal varliklar1 ve finansal yiikiimliiliikleri ya alim-satim amagh olarak elde tutulan ya
da gerg¢ege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan olarak siniflandirmaktadir. Bunlar ger¢ege uygun
degerden tasinmakta ve sirasiyla, ger¢ege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan finansal varliklar ve
gercege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler olarak sunulmaktadir.
Bunlarla ilgili olan ger¢eklesmis ve gerceklesmemis kazanglar ve zararlar, ger¢cege uygun deger farki
kar / zarara yansitilan finansal varliklar/yikiimliliiklerden net kazanglara (zararlara) dahil edilir. Alim-
satim kredileri ve bor¢lanma senetleri gibi faiz getirici varliklardan elde edilen faizler ve 6zkaynaklara
dayali araglardan temettiiler, gercege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan finansal araglardan faiz
ve benzeri gelirler olarak sunulmaktadir.

Alm-Satim Amach Varhklar ve Yiikiimliiliikler - Finansal araglar, eger aslen yakin vadede satma
ya da geri satin alma amaciyla ¢ikarilmus, iktisap edilmis ya da {istlenilmisse, ya da birlikte yonetilen
belirli finansal araglardan olusan bir portfoyiin parcasi iseler ve fiili olarak yakin zamandaki kisa
vadeli kar aliminin kanitlart varsa, alim-satim amagl olarak siniflandirilir. Alim-satim amach varliklar
arasinda, bor¢lanma ve sermaye menkul kiymetleri, alim satim amach elde tutulan tiirevler, emtia ve
alim-satim amagh krediler bulunmaktadir. Alim-satim yiikiimliiliikleri esasen tiirev yiikiimliiliiklerden
ve kisa pozisyonlardan olugmaktadir. Ayrica Grup’un emtia alim satim biriminin elinde bulunan
fiziksel emtia da, ger¢ege uygun degeri eksi satma maliyeti lizerinden, bu kategoride yer almaktadir.



Gercege Uygun Deger farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Araclar - Alim—satim amach
varliklar ve yiikiimliiliikler tanimina uymayan belli finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, gercege uygun
deger opsiyonu kullanilarak gergcege uygun deger farki kar/zarara yansitilir. Gergege uygun deger
farkinin kar/ zarara yansitiliyor olmasi igin, finansal varliklarin ve yiikiimliilikklerin su kriterlerden
birine uymas1 gerekir: (1) tanimlama 6l¢lim ya da kayit tutarsizligini ortadan kaldirmay1 ya da 6nemli
Olgiide azaltmalidir; (2) bir finansal varliklar ya da yilikiimliilikler grubu ya da her ikisi birlikte
gercege uygun deger esasina gore dokiimante bir risk yonetimi ya da yatirim stratejisi gergevesinde
yonetilmeli ve performansi buna gore degerlendirilmelidir; ya da (3) arag: (a) gdmiilii tiirev, aksi halde
sozlesmeden elde edilecek nakit akislarini 6nemli Slgiide degistirmedikee; ya da (b) ayrimin yasak
olmadig1 ¢ok az analizle ya da analiz yapilmaksizin net olmadikga, bir veya daha fazla gomiilii tiirev
icermelidir. Ilaveten Grup, gercege uygun deger opsiyonunun yalnizca, gercege uygun degeri igin
giivenilir bir tahmin yapilabilen finansal araglar icin tanimlanabilmesine izin vermektedir. Gergcege
uygun deger farki kar/ zarara yansitilan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler arasinda, gercege uygun
deger secenegi altinda, repo ve ters repo sozlesmeleri, belli krediler ve kredi taahhiitleri, borglanma ve
sermaye menkul kiymetleri ve yapilandirilmis tahvil ylikiimliilikleri bulunmaktadir.

Kredi Taahhiitleri

Belli kredi taahhiitleri, gercege uygun deger opsiyonu cergevesinde gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan veya alim satim amagh olarak elde tutulan tiirevler olarak siniflandirilmaktadir.
Biitlin diger kredi taahhiitleri bilango disinda kalmaktadir. Dolayisiyla Grup, bu bilango dis1 kredi
taahhiitlerinin gercege uygun degerini kaydetmemekte ve bunlarda piyasa faiz oranlarindaki veya
kredi spreadlerindeki degisimlerden kaynaklanan degisiklikleri 6lgmemektedir. Ancak, asagidaki
"Kredilerin Deger Diisiikliigii ve Bilango Dis1 Pozisyonlar igin Karsiliklar" bahsinde belirtildigi tizere,
bu bilango dis1t kredi taahhiitleri, deger diisiikliigli icin miinferiden ve gerektiginde topluca
degerlendirilmektedir.

Krediler

Krediler arasinda, aktif bir piyasada kote olmayan ve ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar olarak ya da satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmayan, sabit ya da
belirlenebilir 6demeleri olan, olusturulmus ya da satin alinmig tiirev-dis1 finansal varliklar
bulunmaktadir. Bir borsa, dealer, broker, sektor grubu, fiyatlama servisi ya da idari organdan hazir ve
diizenli olarak kote fiyat bulundugunda ve bu fiyatlar emsal esasina gore diizenli olarak tekrarlayan
piyasa islemlerinin fiili fiyatlarini temsil ettiginde aktif bir piyasa vardir.

Bir sirket birlesmesinde veya varlik aliminda edinilmeyen krediler baglangigta islem fiyatlarindan
(yani borglanana verilen nakit bedelden) muhasebelestirilir. Ek olarak, dogrudan islem maliyetleri ve
iicretleri ve islemden dolayr artan maliyetler ve iicretlerin net tutari, kredilerin baslangictaki defter
degerine dahil edilir. Bu krediler sonradan, etkin faiz yontemi kullanilarak tiitkenmeye tabi tutulmusg
maliyet, eksi deger disiikligii izerinden 6l¢iiliir.

Bir sirket birlegsmesinin veya varlik aliminin bir parcasi olarak edinilen krediler baglangigta, iktisap
tarihindeki gercege uygun degerinden muhasebelestirilir. Bu, Grup tarafindan baslangigta
muhasebelestirilmelerinden once, satin alinan tarafindan bir deger diisiikliigii zarar tesis edilmis
kredileri de igermektedir. Satin alma tarihindeki gercege uygun deger, bu kredilerlerin kredi kalitesini
(ve varsa katlanilan zararlar1) de dikkate alarak beklenen nakit akiglarini da igerir ve yeni tiikkenmeye
tabi tutulmus maliyet taban1 haline gelir. Faiz gelirleri etkin faiz yontemi kullanilarak
muhasebelestirilir. Iktisap tarihinden sonra Grup, “Kredilerin Deger Diisiikliigii ve Bilango Disi
Pozisyonlar i¢in Karsiliklar" baslikli boliimde aciklanan ilkelere paralel olarak objektif bir deger
disiikliigii olup olmadigini degerlendirir. Eger kredilerin deger diisiikliigline ugradig tespit edilirse,
bir kredi deger diisiis karsilig1 ayrilir ve buna tekabiil eden tutarda Konsolide Gelir Tablosunda kredi
deger diisiis karsiliklar1 satirinda gider yazilir. Tesis edilen bu kredi deger diisiis karsiliklarinin ilk
muhasebelestirmeden sonra serbest birakilmasi, kredi deger diisiis karsiliklar1 satirina dahil edilir.
Zarar kaydedilmemis kredilerin kredi kalitesinde sonradan iyilesmeler olmasi halinde, cari defter



degerinde bir diizeltme ile derhal muhasebelestirilir ve faiz gelirlerinde buna mukabil kazang
kaydedilir.
Satilmaya Hazir Olarak Smiflandirilan Finansal Varhklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak ya da krediler olarak simiflandirilmayan
finansal varliklar AFS olarak siiflandirilir. AFS olarak siniflandirilan bir finansal varlik baslangigta,
gergege uygun degeri arti, finansal varligin iktisabina atfedilebilen islem maliyetleri {izerinden
kaydedilir. Primlerin tilkenme paylar1 ve iskontolarin deger artis1 net faiz gelirine kaydedilir. AFS
olarak siniflandirilan finansal varliklar gercege uygun degerden tasinmakta, gergege uygun degerdeki
degisiklikler ise diger kapsamli gelirler arasinda raporlanmaktadir, ancak sd6zkonusu varlik bir gercege
uygun deger hedging islemine tabi ise, hedge edilen riskten dolay1 gercege uygun degerde meydana
gelen degisiklikler, diger gelirler arasinda kaydedilir. AFS olarak smiflandirilan parasal finansal
varliklar (0rnegin, bor¢lanma araglari) igin, defter degerlerinde, doviz kurlarindaki degisiklikten
kaynaklanan degisimler Konsolide Gelir Tablosuna kaydedilir, defter degerindeki diger degisiklikler
ise yukarida belirtildigi gibi diger kapsamli gelirler arasinda muhasebelestirilir. AFS olarak
siniflandirilan, parasal kalem olmayan finansal varliklar (0rnegin, sermaye araglar1) igin,
0zkaynaklarda kaydedilen kazang ya da zararlar arasinda, varsa ilgili doviz bileseni de yer alir.

AFS olarak siniflandirilan 6zkaynak yatirimlar igin, yatirimin gercege uygun degerinin maliyetin
altina 6nemli veya uzun siireli diisiis de objektif kanitlar arasinda sayilir. AFS olarak siniflandirilan
bor¢lanma senedi yatirimlari i¢in deger disiikliigii, kredilerle ayn kriterlerle degerlendirilir.

Eger deger diisiikliigli kaniti varsa, daha onceden diger kapsamli gelirlerde kaydedilmis tutarlar,
donemin Konsolide Gelir Tablosunda muhasebelestirilerek, satilmaya hazir finansal varliklardan net
kazanglar (zararlar) arasinda raporlanir. Dénemin deger diigiikliigii zarari, varligin iktisap maliyeti
(varsa anapara geri 6demeleri ve amortisman sonrasi net) ile cari gercege uygun degeri arasindaki fark,
eksi, Konsolide Gelir Tablosunda o6nceden o yatirimdan kaydedilmis deger dusiikliigii olarak
belirlenir.

Bir AFS borglanma senedi deger disiikliigline ugradiginda, gergege uygun degerinde sonradan
gerceklesebilecek disiisler, ilave deger diistikliigii olarak addedildiginden Konsolide Gelir Tablosunda
muhasebelestirilir. Sonradan gerceklesebilecek artislar da, varlik artik deger diisiikliigiine ugramis
addedilmeyene kadar Konsolide Gelir Tablosunda muhasebelestirilir. AFS borglanma senetlerinin
gergege uygun degeri en azindan amortismana tabi tutulmus maliyetine yiikselirse, artik deger
diisiikliigii ugramis addedilmez, ve gercege uygun degerinde sonradan meydana gelebilecek degisimler
diger kapsamli gelirler arasinda raporlanir.

AFS olarak smiflandirilan 6zkaynak yatirimlarinin deger disiikliigii zararlarinin geri doniisii halinde,
Konsolide Gelir Tablosu tizerinden ters kayit yapilmaz; deger disiikligii kaydedildikten sonra gergege
uygun degerinde meydana gelebilecek artislar, diger kapsamli gelirler arasinda muhasebelestirilir.

Gergeklesmis kazanglar ve zararlar, satilmaya hazir finansal varliklardan net kazanglar (zararlar)
arasinda raporlanir. Finansal varliklarin maliyetini saptamak icin genel olarak agirlikli ortalama
maliyet yontemi kullanilir. Diger kapsamli gelirler arasina kaydedilmis ama gergeklesmemis kazanglar
ve zararlar, satilmaya hazir varlik elden c¢ikarildiginda Konsolide Gelir Tablosuna nakledilir ve
satilmaya hazir finansal varliklardan net kazanclar (zararlar) arasinda raporlanir.

Kritik Muhasebe Tahminleri: deger disiikligiiniin objektif kanit degerlendirmesi igin Gnemli
yonetim kanaati gerektiginden ve deger disiikliigii tahmini, gelecekte gergeklesebilecek veya
gerceklesmeyebilecek olaylara dayali olarak donemden doneme degisebileceginden, Grup, Satilmaya
Hazir olarak smiflandirilan Finansal Varliklarin deger diisiikliigiinii, kritik bir muhasebe tahmini
olarak gormektedir. Daha fazla bilgi i¢in bakiniz Not 7 " Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan Net
Kazanglar (Zararlar)".



Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler haricinde, finansal
yiikiimliiliikler, etkin faiz yontemi kullanilarak tiikenmeye tabi tutulmus maliyetten 6l¢iiliir.

Finansal yiikiimliiliikkler arasinda, ihra¢ edilen ve baglangigta gergege uygun deger (yani alinan bedel
eksi katlanilan islem maliyetleri) tizerinden OSl¢iilen uzun vadeli ve kisa vadeli bor¢lanma senetleri
bulunmaktadir. Thrag¢ edilmis borglanma senetlerinin piyasada geri alimlari, itfa olarak muamele edilir
ve bunlarla ilgili kazang ve zararlar konsolide gelir tablosuna kaydedilir. Kendi tahvillerimizin
sonradan piyasada satigi, borglanma senetlerinin yeniden ihraci olarak muamele edilir.

Finansal Varhiklarin Yeniden Siniflandirilmasi

Grup, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar siniflandirmasindan (alim-
satim amagli varliklar) ve satilmaya hazir siniflandirmasindan belli finansal varliklari, yeniden
siiflandirarak krediler AFS smiflandirmasina alabilir. Varliklarin yeniden siniflandirilmasi igin,
yonetimin bu varliklara iliskin niyetinde, ilk baslangicindan sonra net bir degisiklik olmali ve finansal
varlik yeniden smiflandirma tarihinde kredi tanimina uymalidir. ilaveten, yeniden smiflandirma
tarihinde varliklarin 6ngoriilebilir bir siire ile tutulmasina doniik niyet ve imkan bulunmalidir.

Finansal varliklar yeniden siiflandirilma tarihindeki gergege uygun degerinden yeniden siniflandirilir.
Gelir tablosunda halihazirda kaydedilmis kazang ya da zararlarin ters islemi yapilmaz. Aracin yeniden
siniflandirilma tarihindeki gergege uygun degeri, aracin yeni tilkkenmeye tabi tutulmus maliyeti haline
gelir. Finansal araglardan beklenen nakit akislari yeniden siniflandirilma tarihinde tahmin edilir ve bu
tahminler, araglar i¢in yeni bir etkin faiz oran1 hesaplamasinda kullanilir. Eger sonradan artan geri
kazanilabilirlik sonucunda, yeniden siniflandirilan varliklardan gelecekte beklenen nakit akislarinda
bir artis olursa, bu artisin etkisi, tahmin degisikligi tarihinde varligin defter degerinde bir diizeltme
yerine, tahmin degisikligi tarihinden itibaren etkin faiz oraninda diizeltme olarak kaydedilir. Eger
varliktan gelecekte beklenen nakit akislarinda sonradan bir diisiis olursa, varlik, bu Notun "Kredilerde
Deger Disiikliigii ve Bilango Dist Pozisyonlar Karsiligi" boliimiinde bahsedildigi tizere deger
disiikliigii icin degerlendirilir. Yeniden siniflandirilan varliklarin nakit akiglarinda olabilecek, deger
diisiikliigii olarak addedilmeyen bir zamanlama degisikligi, varligin defter degerinde diizeltme olarak

kaydedilir.

Satilmaya hazirdan AFS’den kredilere ve alacaklara simiflandirilan araglar igin, 6zkaynaklarda
gosterilen gergeklesmemis Kazang veya zararlar sonradan aracin etkin faiz orami kullanilarak
tilkenmeye tabi tutulur ve faiz gelirlerine kaydedilir. Eger ara¢ sonradan deger diisiikliigline maruz
kalirsa, o arag¢ i¢in o tarihte 6zkaynaklarda tutulan gergceklesmemis zararlar derhal kredi deger diisiis
karsilig1 olarak gelir tablosuna kaydedilir.

Kredi olarak kategorize edilen varliklar geri 6dendigi, yeniden yapilandirildigi ya da sonug olarak
satildig1 ve tahsil edilen tutarin o zamanki defter degerinden diisiik oldugu olciide, eger kredi deger
diistikligiine ugramigsa, Konsolide Gelir Tablosunda kredi zararlar1 karsiliginin bir bileseni olarak, ya
da deger dusiikliigline ugramamissa diger gelirler arasinda, zarar yazilacaktir.

Finansal Araclarin Mahsubu

Finansal varliklar ve yiikiimliliikler, sadece eger Grup kaydedilmis tutarlart mahsup etmek i¢in halen
yasal bir hakka sahipse ve net esasa gore hesaplasma ya da es zamanl olarak bir varlig realize etme
ve yiikiimliligi tasfiye etme niyeti varsa, Konsolide Bilangoda gosterilen net tutarlardan karsilikl
netlestirilir. Kaydedilmis tutarlart mahsup etmek icin halen yasal hak, hem islerin normal seyrinde
hem de kars1 tarafin temerriidii halinde kullanilabilir olmalidir. Biitiin diger durumlarda bunlar briit
olarak gosterilir. Konsolide Bilangoda finansal varliklar ve finansal yiikiimliilikler mahsup
edildiginde, yiiriirlikteki bir muhasebe standardi acik¢a yasaklamadik¢a, bunlarla ilgili gelir ve gider
kalemleri de Konsolide Gelir Tablosu birbiriyle mahsup edilir.



Grup tarafindan netlestirilen islemlerin ¢cogunlugu, Grup’un netlestirme hakkina ve net esasa gore
hesaplasma veya es zamanli olarak bir varligi realize etme ve bir yiikiimliiliigii tasfiye etme niyetine
sahip oldugu, tiirevler ve repo ve ters repo sozlesmeleri ile ilgili olup, bunlar Londra Takas Merkezi
gibi merkezi takas kuruluslar 1 iizerinden netlestirilmektedir. Daha fazla bilgi i¢in Litfen bakiniz Not
18 "Finansal Varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Netlestirilmesi".

Gergege Uygun Degerin Tespiti

Gergege Uygun Deger, 6l¢iim tarihinde piyasa katilimcilari arasinda diizenli bir islemde bir varlig
satmak icin tahsil edilen veya bir yilikiimliiliigii devretmek i¢in 6denen fiyat olarak tanimlanir. Aktif
piyasalarda kote olan araglarin ger¢ege uygun degeri, diizenli olarak ve yakin zamanda tekrarlayan
islemlerin gerceklestigi yerde kote edilen fiyatlar kullanilarak saptanir. Grup, belli finansal varlik ve
finansal yiikiimliliik portfoylerini, asagidaki kriterler yerine geldiginde, net risk pozisyonlarina dayali
olarak 6l¢mektedir:

- finansal varliklar ve yiikiimliiliikler grubu, belgelenmis bir risk y6netim stratejisine uygun olarak
belli bir piyasa riskine (veya risklerine) net maruz konumuna dayali olarak yonetiliyor olmalidir,

- gercege uygun degerler iist yonetime bildirilmis olmalidir, ve

- finansal varliklar ve yikiimliliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iiliiyor olmalidir.

Bu portféy degerleme yaklasimi, Grup’un piyasa ve karsi taraf kredi risklerine maruz net pozisyonunu
yonetme bigimiyle uyumludur.

Kritik Muhasebe Tahminleri: Grup, aktif piyasalarda kote fiyatlarin bulunmadigi araglarin gergege
uygun degerini saptamak icin degerleme teknikleri kullanmaktadir. Dolayisiyla, miimkiin oldugunda,
degerleme tekniklerinin parametre girdileri, aktif piyasalarda alim satima konu olan ilgili araglarin
fiyatlarindan elde edilen Olgiilebilir verilere dayalidir. Bu degerleme teknikleri, belli seviyelerde
yonetim tahmin ve yargisi icermekte olup, bunun derecesi, aracin veya piyasanin fiyat seffafligina ve
aracin karmagikligina baghdir.

Gergege uygun deger tahminlerine ulasmada yonetim yargisinda bulunulmas: gerekmektedir. Onemli
yonetim yargisinda bulunulmasini gerektiren alanlar, degerleme kontrol siirecinin ve standart aylik
raporlama dongiisiiniin  bir pargast olarak belirlenmekte, belgelenmekte ve st yOnetime
raporlanmaktadir. Uzman model dogrulamasi ve degerleme kontrol gruplari, dikkatlerini siibjektivite
ve yargi alanlarina odaklamaktadir.

Aktif piyasalarda kote fiyatlarin bulundugu finansal araglarin gergege uygun degerini saptamada
gereken yonetim yargisi seviyesi minimaldir. Benzer sekilde, sektor ¢apinda standart olan ve biitiin
parametre girdilerinin aktif piyasalarda kote oldugu degerleme modelleri kullanilarak degerlemesi
yapilan araglar i¢in ¢ok az siibjektivite veya yargi gerekmektedir.

Ihtisaslasmis ve sofistike modeller kullanilarak degerlenen ve parametre girdilerinin bazilarinin veya
tamaminin daha az likit veya daha az 6lgiilebilir oldugu araglar i¢in, siibjektivite seviyesi ve gereken
yonetim yargist derecesi daha onemlidir. Uygun parametrelerin, varsayimlarin ve modelleme
tekniklerinin se¢iminde ve uygulanmasinda yonetim yargisi gerekmektedir. Ozellikle, verilerin sik
gerceklesmeyen piyasa islemlerinden alindigi durumlarda ekstrapolasyon ve interpolasyon
tekniklerinin uygulanmasi gerekir. Belli bir ara¢ icin hi¢c piyasa verisi yoksa, fiyatlama girdileri,
tarihsel veriler, islemin ekonomisinin temel analizi ve benzer islemlerden emsal bilgiler gibi, ilgili
diger bilgi kaynaklarini degerlendirerek ve degerlenmekte olan aract ve cari piyasa kosullarini
yansitmak i¢in uygun diizeltmeler yapilarak belirlenir. Farkli degerleme tekniklerinin bir arag¢ igin
olasi gergege uygun degerler araligina isaret etmesi durumunda, yonetimin, tahminler araligi iginde
hangi noktanin gergege uygun degeri daha dogru temsil ettigine karar vermesi gerekir. Ayrica, bazi



degerleme diizeltmelerinde, gercege uygun degere ulagsmak ic¢in yOnetim yargisina bagvurulmasi
gerekebilmektedir.

UFRS kapsaminda, gerg¢ege uygun degerden yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin,
gercege uygun degerlerini saptamak icin kullanilan degerleme yoOntemine gore aciklanmasi
gerekmektedir. Ozellikle, aktif bir piyasada kotasyonu verilen fiyatlar kullamlarak degerlenenler
(seviye 1) ile, olgiilebilir parametrelere dayali degerleme teknikleri (seviye 2) ve énemli 6l¢iilemez
parametreler kullanilan degerleme teknikleri kullanilarak degerlenenler (Seviye 3) arasinda ayrim
yapilmasi gerekmektedir. Belli araglarin hangi kategoriye tahsis edilmesi gerektigini belirlemek igin
yonetim yargis1 gereklidir. Bu 6zellikle, degerlemenin, bazilar1 dlgiilebilir iken ve 6Slgiilemez olan
digerleri bir dizi parametre ile saptandigi durumlar i¢in gegerlidir. Ayrica, bir aracin simiflandirmasi,
zaman i¢inde piyasa likiditesindeki degisikligi ve dolayisiyla fiyat seffafligini yansitmak iizere
degisebilir.

Grup, 3. seviye finansal araglar iizerindeki etkinin duyarlilik analizini, 6lglilemez parametre igin
mantiken olasi alternatifler kullanarak yapmaktadir. Mantiken olas1 alternatiflerin tespiti i¢in, 6nemli
yonetim yargisi gerekmektedir.

Amortismana tabi tutulmus maliyetten Olgiilen finansal araglar igin (krediler, mevduatlar ve ihrag
edilen kisa ve uzun vadeli tahviller dahil) Grup gercege uygun degeri agiklamaktadir. Genel olarak bu
araclarda alim satim faaliyeti sinirlidir veya hi¢ yoktur, dolayisiyla gercege uygun deger tespiti igin
onemli yonetim yargis1 gereklidir.

Gergege uygun degerin tespitine iligkin olarak degerleme yontemleri ve kontrolleri ve kantitatif
aciklamalar hakkinda daha fazla bahis igin, litfen bakiniz Not 14 "Gergege Uygun Degerden
Yansitilan Finansal Araglar” ve Not 15 "Gergege Uygun Degerden Yansitilan Finansal Araglarin
Gergege Uygun Degeri".

Islem Tarihi Kar Kaydi

Degerleme tekniginde kullanilan gézlemlenebilir 6nemli girdiler varsa, finansal ara¢ islem fiyatindan
kaydedilir ve islem tarihinde degerleme teknigine gore bulunan kar ertelenir.

Sistematik yontemler kullanilarak, ertelenmis tutar, islem tarihi ile piyasanin gézlemlenebilir olmasi
beklenen tarih arasindaki dénem boyunca, ya da iglemin 6mrii boyunca (hangisi kisaysa) kaydedilir.
Bu yontem, piyasa gelistikce ya da aracin kendisi vadeye yaklastik¢a aracin degisen ekonomik ve risk
profilini yansittig1 i¢in kullanilmaktadir. Varsa artan islem tarihi ertelenmis karlari, islem odlgiilebilir
hale geldiginde ya da Grup, aracin riskini 6nemli Ol¢iide elimine eden dengeleyici islemlere
girdiginde, Konsolide Gelir Tablosuna kaydedilir. Islem tarihi zarar1 olusan nadir durumlarda, zarara
maruz kalinmasi muhtemel oldugu ve zarar tutarina dair giivenilir bir hesaplama yapilabildigi dlgiide,
islemin baslangicinda kaydedilebilir.

Kritik Muhasebe Tahminleri: Degerleme tekniginde onemli Olgiilemez girdiler olup olmadigini
tespit etmek icin yoOnetim yargist gerekmektedir. Ertelendiginde, sonradan islem tarihi karimni
muhasebelestirme karar i¢in, o esnada gegerli gerceklerin ve parametrelerin dl¢iilebilirligini ve/veya
risk azalmasini destekleyen durumlarin dikkatli bir degerlendirmesi yapilmasi gereklidir.

Tiirevler ve Hedging Muhasebesi

Tirevler, tahmin iglemlerinden kaynaklanan riskler dahil olmak {izere, faiz orani, déviz, kredi ve diger
piyasa fiyat1 risklerini yonetmek i¢in kullanilmaktadir. Muhasebe agisindan tiirev olarak goriilen biitiin
bagimsiz sozlesmeler, alim satim amagli ya da alim-satim dis1 amacl olarak elde tutuluyor olmasina
bakilmaksizin Konsolide bilangoda gergege uygun degerden tasinmaktadir.



Alim-satim amacli olarak elde tutulan tiirevlerden kazanglar ve zararlar, gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanglara (zararlara) dahil
edilmektedir.

Gomiilii Tiirevler

Bazi melez s6zlesmeler hem tiirev hem de tiirev-dis1 bilesen igerir. Boyle durumlarda, tiirev bileseni
gomiilii tiirev olarak, tiirev-dis1 bilesen ise asal sozlesme olarak adlandiriimaktadir. Eger gomiilii
tiirevlerin ekonomik 6zellikleri ve riskleri asal sézlesmeninkilerle yakindan ilgili degilse, ve melez
sozlesmenin kendisi gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak tasinmiyorsa, gomiili tiirev
ikiye ayrilarak gercege uygun degerden raporlanirken, kazanglar ve zararlar, ger¢ege uygun deger
farki kar/zarara yansitilan finansal varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanglar (zararlar) olarak
kaydedilir. Asal s6zlesme, uygun muhasebe standardina gére muhasebelestirilmeye devam eder. Bir
gomiilii tiirevin defter degeri, asal sézlesme ile ayn1 Konsolide Bilango kaleminde raporlanir. Belli
melez araglar, gercege uygun deger opsiyonu kullanilarak, gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilmgtir,

Hedging Muhasebesi

Muhasebe agisindan {i¢ olast hedging tirii vardir: (1) varliklarin, yikiimliliiklerin ya da
kaydedilmemis taahhiitlerinin gergege uygun degerindeki degisikliklerin hedge edilmesi (gercege
uygun degerin hedge edilmesi); (2) gelecekte gergeklesmesi muhtemel islemlerden ve degisken faizli
varliklardan ve yilikiimliiliiklerden gelecekteki nakit akislarinin degiskenliginin hedge edilmesi (nakit
akisinin hedge edilmesi); ve (3) yurtdisi operasyonlarin islevsel para birimi cinsinden finansal
tablolarin ana sirketin sunum para birimine ¢evriminden kaynaklanan ¢evrim diizeltmelerinin hedge
edilmesi (yurtdis1 operasyonlardaki net yatirimlarin hedge edilmesi).

Hedging muhasebesi uygulandiginda Grup, hedging araci ile hedge edilen kalem arasindaki iliskiyi ve
hedging islemlerine girmekteki risk yonetimi amag ve stratejisini, ve de hedge edilmekte olan riskin
niteligini belirler ve belgeler. Bu dokiimantasyon, Grup’un, hedging aracinin, hedge edilen kalemin
gercege uygun degerindeki ya da nakit akiglarindaki, hedge edilen riske atfedilebilen degisiklik riskini
dengelemedeki etkinligini nasil degerlendireceginin de agiklamasini igerir. Hedge etkinligi,
baslangigta ve her hedging iliskisinin siiresi boyunca degerlendirilir. Hedge etkinligi, tiirevin ve hedge
edilen kalemin vadeleri uydugunda dahi her zaman hesaplanir.

Hedging tirevleri diger varliklar ve diger yiikiimliilikler olarak raporlanir. Bir tiirevin sonradan
hedging tiirevi olmaktan ¢ikarilmasi durumunda, gercege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan
finansal varliklara/yiikiimliiliiklere taginir.

Gergege uygun degerdeki degisikliklerin hedging islemleri i¢in, hedge edilen varligin, yiikiimliiliigiin
veya kaydedilmemis taahhiitlerinin ya da bunlarin bir kisminin gergege uygun degerindeki, hedge
edilmekte olan riske atfedilebilen degisiklikler, tiirevin tamamimin ger¢ege uygun degerindeKi
degisikliklerle birlikte Konsolide gelir tablosunda kaydedilir. Faiz orani riskini hedge ederken, hem
tireve hem de hedge edilen kaleme tahakkuk eden ya da Odenen faizler, faiz gelirlerinde ya da
giderlerinde; hedging muhasebesi ger¢ege uygun deger diizeltmelerinden gerceklesmemis kazanglar ve
zararlar da diger gelirler arasinda kaydedilir. Satilmaya hazir bir AFS menkul kiymetin déviz riskini
hedge ederken, menkul kiymetin doviz riskleri ile ilgili gercege uygun deger diizeltmeleri de diger
gelirlere kaydedilir. Hedge etkisizligi diger gelirlerde raporlanir ve, hedge edilmekte olan risk(ler)le
ilgili piyasa kurlarindaki ya da fiyatlarindaki degisikliklerden kaynaklanan, hedging aracinin gergege
uygun degerindeki degisikliklerin ve hedge edilen kalemin ger¢ege uygun degerindeki degisikliklerin
net etkisi olarak ol¢iiliir.

Eger bir bor¢lanma aracinin gergege uygun deger hedging islemine, tiirevin feshedilmesi veya iliskinin
yeniden tayin edilmesi nedeniyle aracin vadesinden 6nce son verilirse, bor¢lanma aracinin varsa kalan



faiz orami ile ilgili deger diizeltmeleri (baz diizeltmeleri), orijinal hedging iligskisinin kalan siiresi
boyunca faiz geliri veya gideri olarak tilkenmeye tabi tutulur. Diger tiirlerden gercege uygun deger
diizeltmeleri igin, ve ger¢ege uygun degeri hedge edilen bir varlik veya yiikiimliiliik satildiginda veya
bagka bir surette kayitlardan ¢ikarildiginda, kayittan ¢ikarmadaki kar veya zararin hesaplamasina baz
diizeltmeleri de dahil edilir.

Gelecekteki nakit akislarimin  degiskenliginin hedge edilmesi i¢in, hedge edilen unsurun
muhasebesinde herhangi bir degisiklik olmaz, ve tiirev, gercege uygun degerinden tasinir, degerindeki
degisiklikler, hedge isleminin etkin oldugu o6lcilide, baslangigta diger kapsamli gelirlerde raporlanir.
Baslangigta diger kapsamli gelirlerde kaydedilen bu tutarlar sonradan, tahmin isleminin Konsolide
Gelir Tablosunu etkiledigi donemle ayni donemlerde Konsolide Gelir Tablosuna yeniden
siniflandirilir. Yani, faiz orani riskinin hedge edilmesi icin, tutarlar hedge edilen islemden faiz
tahakkuk ettigi zamanla ayn1 zamanda faiz gelirine veya giderine ydnelik olarak tiikenmeye tabi
tutulur.

Hedge etkisizligi diger gelirlerde raporlanir, ve fiili hedging tiirevinin gercege uygun degerindeki
mutlak kiimiilatif degisikligin, teorik olarak miikemmel hedging islemini gercege uygun degerindeki
mutlak kiimiilatif degisiklikten (varsa) fazla olan kismindaki degisiklikler olarak olgiiliir.

Nakit akiglarindaki (faiz orani riskine atfedilebilen) degiskenligin hedge edilmesine son verildiginde,
birikmis diger kapsamli gelirlerde kalan tutarlar, orijinal hedge iliskisinin kalan 6mrii boyunca faiz
gelir veya giderine yonelik olarak tiilkenmeye tabi tutulur, ancak hedge edilen islemin artik
gergeklesmesi beklenmiyorsa, tutar derhal diger gelirlere yeniden siiflandirilir. Nakit akislarindaki
(diger risklere atfedilebilen) degiskenligin hedge edilmesine son verildiginde, birikmis diger kapsamli
gelirdeki ilgili tutarlar, ya ayn1 Konsolide Gelir Tablosu basligina ve ayn1 dénemde tahmin isleminden
kar ya da zarar olarak yeniden siniflandirilir, ya da tahmin edilen islemin artik ger¢eklesmesi
beklenmediginde diger gelirlere yeniden siniflandirilir.

Yurtdis1 operasyonlarin islevsel para biriminden ifade edilen finansal tablolarinin ana sirketin sunum
para birimine c¢evriminden kaynaklanan c¢evrim diizeltmelerinin hedging islemleri (yurtdisi
operasyonlardaki net yatinmlarin riskinden korunmak) igin, tiirevin gercege uygun degerindeki
degisimin, spot doviz kurlarindaki degisikliklerden kaynaklanan kismi, hedge etkin oldugu dlgiide,
diger kapsamli gelirlerde kambiyo diizeltmesi olarak kaydedilir; kalan1 ise Konsolide Gelir
Tablosunda diger gelir olarak kaydedilir.

Hedging aracinin gercege uygun degerinde, hedging isleminin etkili kismu ile ilgili degisiklikler,
sonradan yurtdigi operasyonlarin elden ¢ikarilmasindan kar veya zarar olarak kaydedilir.

Kredilerin Deger diisiikliigii ve Bilanco Dis1 Pozisyonlar icin Karsihk

Grup oncelikle, miinferiden énemli olan krediler i¢in miinferiden deger diisiikliigiiniin objektif kaniti
bulunup bulunmadigini degerlendirir. Sonra, miinferiden biiyiik olmayan krediler ve biiyiik olan ama
miinferit degerlendirme g¢ercevesinde deger diisiikliigiiniin objektif bir kanit1 bulunmayan kredileri
topluca degerlendirir.

Yonetimin miinferit bazda bir zarar olaymin gerceklesip gerceklesmedigini belirlemesine olanak
saglamak tizere, biitiin biiyllk karsi1 taraf iligkileri periyodik olarak gozden gecirilir. Bu
degerlendirmede, karsi tarafla ilgili olarak, 6rnegin faiz veya anapara 6demelerinde temerriit ya da
kusurlar gibi karsi tarafin finansal sikint1 yagsamasi ya da sézlesme ihlali gibi, nemli giincel bilgiler ve
olaylar dikkate alinir.

Eger miinferit bir kars taraf iligkisi i¢in bir deger diislikliigli zararina yol agacak bir deger diisiikligii
kanit1 bulunursa, zarar tutari, kredi(ler)in, tahakkuk etmis faizler dahil, defter degeri ile, gelecekteki
beklenen nakit akislarinin (hacizden kaynaklanabilecek nakit akislar1 eksi teminat elde etme ve satma
maliyetleri dahil), kredinin orijinal etkin faiz oranindan veya kredilerin yeniden siniflandirilmasinda



belirlenen etkin faiz oranindan iskonto edilmesiyle bulunacak bugiinkii degeri arasindaki fark olarak
saptanir. Kredilerin defter degeri, bir karsilik hesabi kullanilarak disiiriiliir ve kredinin tutari
Konsolide Gelir Tablosunda kredi zararlari karsiliginin bir bileseni olarak kaydedilir.

Deger disiikliigiiniin toplu degerlendirmesi temelde, ya miinferiden 6nemli olan ama deger
diisiikliigiiniin objektif bir kanit1 bulunmayan, ya da miinferiden 6nemli olan ama portféy bazinda bir
zarar tutarinin gerceklesmesinin muhtemel ve makul Sl¢lide hesaplanabilir oldugu kredilere dair
karsilik tutar1 tesis edilmesidir. Zarar tutarmnin ii¢ bileseni vardir. Ilk bileseni, kars: taraflarin, ikamet
ettigi iilkede gecerli olan ekonomik veya siyasi durum nedeniyle geri 6deme kosullarina uyma
kabiliyetleri hakkinda ciddi siiphe bulunan {lkelerdeki kredi risklerinden transfer ve kur
doniistiiriilebilirligi riskleri i¢in bir meblagdir. Bu meblag, Grup’un faaliyette bulundugu her iilke icin
olusturulan ve diizenli olarak gozden gecirilen iilke riski ve transfer riski derecelendirme notlari
kullanilarak hesaplanir. ikinci bilesen, 6zel ve perakende alanindaki kiigiik isletme ve bireysel
misterilere agilmis krediler olan, daha kiiglik bakiyeli homojen krediler portféylinden yasanan
zararlar1 temsil eden karsilik tutaridir. Krediler, benzer kredi riski 6zelliklerine gore gruplandirilmakta
ve her grup i¢in karsiliklar, tarihsel deneyime dayali istatistiki modeller kullanilarak belirlenmektedir.
Uciincii bilesen, heniiz miinferiden saptanmamis ya da daha kiiciik bakiyeli homojen kredilerin bir
parcasi olarak 6lgiilen kredi gruplar icinde gergeklesmis zararlarin tahminini temsil eder. Miinferit
bazda degerlendirildiginde deger diisiikliigiine ugramamis goriinen krediler, karsiliklarin bu bileseni
kapsamina dabhil edilir.

Bir kredi, deger disiikliigiine ugramis olarak belirlendiginde, her ne kadar kredinin akdi kosullarina
gore faiz tahakkukuna devam edilmese de, zamanin ge¢gmesi nedeniyle kredinin zarar yazilan tutarinin
bugiinkii degerinin deger artisi, kredinin orijinal etkin faiz orami baz alinarak faiz geliri olarak
kaydedilir.

Her bilango tarihinde, deger disiikliigline ugramis biitiin krediler, gelecekteki beklenen nakit akiglar
kredinin orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilerek bulunan bugiinkii degerindeki degisiklikler igin
tetkik edilir. Onceden kaydedilmis deger diisiikliigii zararndaki degisiklikler, karsilik hesabinda
degisiklik olarak kaydedilir ve Konsolide gelir tablosunda kredi deger diisiis karsiliklarinin bir bileseni
olarak kaydedilir.

Istirdat icin gergekei bir beklenti kalmamis addedilerek biitiin teminatlar realize edildiginde ya da
Grup’a devredildiginde, kredi ve bununla ilgili karsilik hesaplar1 kapatilir (kredi ve ilgili karsilik,
bilangodan ¢ikarilir). Spesifik kredi deger diisiis karsiliklar1 mevcut olan miinferiden énemli krediler,
her bir kredi bazinda en azindan iiger ayda bir degerlendirilir. Bu kategoriden krediler i¢in, vadeyi
gegen glin sayisi, zarar yazmak igin bir gostergedir ama belirleyici faktor degildir. Zarar yazma ancak,
borg¢lananin artik yiikiimliligiinii 6deyemeyecegi sekilde borglananin finansal konumunda énemli bir
degisiklik olmasi ya da teminattan elde edilecek meblagin kredinin cari defter degerini tam olarak
kargilamaya yetmemesi gibi, ilgili biitiin bilgilerin dikkate alinmasindan sonra yapilir.

Toplu halde degerlendirilen krediler (aslen mortgage ve tiiketici finansmani kredileri) i¢in, zarar
yazmanin zamanlamasi, dayanak teminat bulunup bulunmadigina ve tahsil edilebilir tutara dair
Grup’un tahminine baglidir. Mortgage kredileri i¢in, kredinin teminatlandirilmamig kismi, en geg,
mortgage vadesini 840 giin gectiginde zarar yazilir. Tiiketici finansmami kredileri i¢in, bakiyenin
Bankanin tahsil etmeyi ummadigi kismi varsa, kredi kart1 alacaklari igin vadesini 180 giin gectiginde,
diger tiiketici finansman kredileri i¢inse vadesini 270 giin gectiginde zarar yazilir.

Varsa sonradan istirdat edilen tutarlar, karsilik hesabina alacak kaydedilir ve Konsolide Gelir
Tablosunda, kredi deger diisiis karsiliklarinin bir bileseni olarak kaydedilir.

Bilango dis1 pozisyonlar i¢in karsiliklarin belirlenmesi siireci, krediler i¢in kullanilan yonteme benzer.
Varsa zarar tutarlart Konsolide Bilangoda karsiliklar arasinda kaydedilir ve Konsolide Gelir
Tablosunda kredi deger diistis karsiliklarinin bir bileseni olarak gider yazilir.



Eger sonraki bir donemde, 6nceden kaydedilmis bir deger diisiikliigli zarar tutar1 azalirsa ve azalig
deger diisiikliigii kaydedildikten sonra gergeklesen bir olay nedeniyle olursa, deger diisiikliigii zarari,
buna gore karsilik hesabini diisiirerek ters kayit yapilir. Bu ters kayit kar veya zarara yansitilir.

Kritik Muhasebe Tahminleri: Kredilerin deger disiikligii ve bilango dis1 pozisyonlar igin
karsiliklarla ilgili muhasebe tahminleri ve yargilar, kritik muhasebe tahminidir, ¢linkii hem miinferiden
hem de topluca degerlendirilen deger diisiikliigii icin kullanilan dayanak varsayimlar dénemden
doneme degisebilir ve Grup’un faaliyet sonug¢larin1 6nemli dlciide etkileyebilir.

Varliklar1 deger diisiikliigi bakimindan degerlendirirken, 6zellikle yakin ge¢misteki finansal krizde
oldugu gibi, gelismelerin ve beklenen nakit akislarinda degisikliklerin hem daha hizla hem de daha az
ongoriilebilir sekilde gerceklesebildigi ekonomik ve finansal belirsizlik durumlarinda, yonetim yargisi
gerekmektedir. Gelecekteki nakit akislarinin fiili tutar1 ve bunlarin zamanlamasi, yonetimin kullandigi
tahminlerden farklilik gosterebilir, dolayisiyla fiili zararlarin bildirilen karsiliklardan farkli olmasina
yol acabilir.

Miinferiden 6nemli addedilen krediler i¢in, deger diisiikliigii karsiliginin tespitinde cogunlukla yerel
ekonomik kosullar, kars: tarafin finansal performansi ve varsa eldeki teminatin degeri gibi, hazirda
ulagilabilen piyasasi olmayabilen konularda dikkate deger Ol¢iide muhakemede bulunulmasi
gerekmektedir.

Daha kiiciik bakiyeli homojen krediler portfdyleri ve miinferiden Onemli olan ama deger
diistikligiiniin  objektif bir kaniti bulunmayan krediler i¢in karsilik tespiti, istatistiki modeller
kullanilarak yapilir. Bu istatistiki modeller, ¢ok sayida tahmin ve kanaat icerir. Grup, modelleri ve
dayanak verileri ve varsayimlari diizenli olarak gozden gecirmektedir. Diger hususlarin yani sira,
temerrlit olasiligi, zarar geri alinma oranlar1 ve yabanci iilkelerdeki borglularin bor¢ geri 6demeleri
i¢in gereken dovizi transfer edebilme imkanina dair kanaat bu incelemeye dahil edilir.

Kantitatif agiklamalar, Not 19 "Krediler" ve Not 20 "Kredi Deger Diisiikliigii Kargiliklar" kisminda
verilmigtir.

Finansal Varhklarin ve Yiikiimliiliikklerin Kayitlardan Cikarilmasi
Finansal Varhiklarin Kayitlardan Cikarilmasi

Bir finansal varligin nakit akiglar1 {izerindeki akdi haklar sona erdiginde, veya Grup o varligin nakit
akiglar1 {izerindeki akdi haklarini devrettiginde, ya da belli kriterlere tabi olarak, o nakit akiglarini bir
veya daha fazla aliciya 6deme yiikiimliiliigii iistlendiginde, o finansal aktifin kayitlardan ¢ikarilmasi
s6zkonusu olur.

Grup, miilkiyetinin hemen hemen biitiin risk ve ddiillerini devrederse, devredilmis olan o finansal
varlig1 kayitlarindan ¢ikarir.

Grup, kaydedilmis finansal varliklarmi devrettigi ama bu varliklara dair biitiin riskleri ve odiilleri
elinde tuttugu, iiiincli sahislara satis yaparken Grup’un ayni karsi tarafla es zamanli olmayan toplam
getiri swap1 yaptigi islemler gibi islemlere girmektedir. Bu tiir islemler teminatli finansman islemleri
olarak muhasebelestirilir.

Bir finansal varligin miilkiyetin risk ve ddiillerinin hemen hemen tamaminin ne elde tutuldugu ne de
devredildigi islemlerde eger o varlik iizerindeki kontrolden, yani devredilen varlig1 fiilen satma
kabiliyetinden feragat edilmisse, Grup, devredilen varligi kayitlarindan ¢ikarmaktadir. Devirde
alikonulan haklar ve yiikiimliilikkler, ayrica yerine gore varliklar ve yiikiimliiliikler olarak kaydedilir.
Eger varlik iizerindeki kontrol elde tutulmaya devam ediliyorsa, Grup, varligi, devredilen varligin
degerindeki degisimlere maruz kalmaya devam etme Olgiisii olan alakasi devam ettigi Olcilide
muhasebelestirmeye devam eder.



Kayitlardan ¢ikarma kriterleri, varligin tamaminin degil de bir kisminin devrine, ya da sézkonusu
olabildiginde benzer finansal varlilar grubuna da uygulanir. Bir varligin bir kisminin devrinde,
s6zkonusu kismin spesifik olarak belirlenmis bir nakit akisi, varliga tamamen oranlanabilecek bir pay,
veya spesifik olarak belirlenmis nakit akisina tamamen oranlanabilecek bir pay1 bulunmalidir.

Eger mevcut bir finansal varligin yerine, aym kars1 taraftan esasen farkli kosullarda baska bir varlik
konulursa, ya da eger finansal varligin kosullar1 esashi 6l¢iide degistirilirse, mevcut finansal varlik
kayitlardan ¢ikarilir ve yeni bir varlik muhasebelestirilir. Varsa defter degerleri arasindaki fark,
Konsolide Gelir Tablosunda muhasebelestirilir.

Sekiiritizasyon

Grup, cesitli tiiketici ve ticari finansal varliklarini menkul kiymetlestirmekte, bu da bu varliklarin bir
yapilandirilmis kurulusa devri yoluyla gerceklestirilmekte, bu yapilandirilmig kurulus da buna karsilik
yatirimcilara menkul kiymet ihra¢ etmektedir. Menkul kiymetlestirilmeyi bekleyen finansal varliklar,
"Finansal Varliklar ve Yiikimliiliikkler" boliimiinde yer alan politikalar ¢er¢evesinde uygun sekilde
siniflandirilmakta ve dl¢iilmektedir. Devredilen varliklar, finansal varliklarin kayitlardan ¢ikarilmasi
politikasi ¢ercevesinde tamamen ya da kismen kayitlardan ¢ikarma niteliklerine sahip olabilir. Sentetik
sekiiritizasyon yapilari normalde, "Tiirevler ve Hedging Muhasebesi" bdliimiindeki politikalarin
gecerli oldugu tirev finansal araglart igermektedir. Kayitlardan ¢ikarma niteliklerini tagimayan
devirler, teminathi finansman olarak raporlanabilir veya devam eden yiikiimliiliikklerin kaydina yol
acabilir. Yatinmcilar ve sekiiritizasyon araglarinin genellikle, finansal varliklarin ihraggilarinin bu
varliklarin orijinal kosullar1 ¢ergevesinde ifada bulunamamasi durumunda, Grup’un diger varliklarina
riicu hakk: yoktur.

Menkul kiymetlestirilen finansal varliklardaki tizerindeki menfaatler, birinci veya ikinci kredi
derecesindeki tranglar, yalnizca faiz alacagi veya kalan sair menfaatler (topluca ‘tutulan menfaatler'
olarak anilmaktadir) seklinde saklanabilir. Grup’un elinde tuttugu menfaatlerin bir yapilandirilmis
kurulusun konsolide edilmesine yol agmamasi, ve de devredilen varliklarin kayitlarda tutulmaya
devam etmemesi sartiyla, bu menfaatler genellikle, gercege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan
finansal varliklar olarak kaydedilir ve defterlerde gergege uygun degerden tasinir. Benzer finansal
araglarin degerlemesine paralel olarak, tutulan tranglarin veya finansal varliklarin gergege uygun
degeri baslangigta ve sonradan, miisaitse piyasa fiyati kotasyonlari, ya da getiri egrileri, geri 6deme
hizlari, temerriit oranlar1, zararin siddeti, faiz orami volatiliteleri ve dagilimlar gibi degiskenlerden
yararlanan dahili fiyatlama modelleri kullanilarak belirlenir. Fiyatlamada kullanilan varsayimlar,
benzer menkul kiymetlerdeki gozlemlenebilir islemlere dayalidir ve varsa harici fiyatlama kaynaklari
ile dogrulanir. Benzer menkul kiymetlerdeki olgiilebilir islemler ve diger dis fiyatlama kaynaklar
mevcut olmadiginda, gercege uygun degeri belirlemek i¢in yonetim takdiri kullanilmasi gerekir. Grup
ayrica menkul kiymetlestirilen finansal varliklarda periyodik olarak elinde pay tutabilir ve bunlar
tilkenmeye tabi tutulmus maliyetten kaydeder.

Grup’un konsolide edilmeyen bir menkul kiymetlestirme kurulusuna finansal destek saglamak igin
(kanunen veya zimni kabulden dogan) mevcut bir yiikiimliiliigliniin bulundugu durumlarda, eger
yilikiimlilik glivenilir derecede Olgiilebiliyorsa ve bunu karsilamak i¢in ekonomik kaynaklarin
¢ikisinin olmast muhtemelse, karsilik tesis edilir.

Bir varlik kayitlardan ¢ikarildiginda, elde edilen bedel ile, devredilen varligin defter degeri arasindaki
fark kadar bir kazang veya zarar kaydedilir. Bir varligin bir kismi kayitlardan ¢ikarildiginda, menkul
kiymetlestirmeden kazang veya zararlar kismen, devredilen finansal varliklarin, kayittan cikarilan
finansal varlik ile elde tutulmaya devam eden paylar arasinda (devir tarihindeki goreli defter
degerlerine dayali1 olarak) tahsis edilen defter degerine baglidir.



Finansal Yiikiimliiliiklerin Kayitlardan Cikarilmasi

Bir finansal yiikiimliiliik, ylikiimliiliik altindaki vecibe 6dendiginde ya da iptal edildiginde veya siiresi
doldugunda kayitlardan ¢ikarilir. Eger mevcut bir finansal yiikiimliliigin yerine aym kreditorden
esasen farkli kosullar altindaki baska bir tanesi konulursa, veya mevcut bir yiikiimliiliigiin kosullari
esaslt sekilde degistirilirse, bu takas ya da tadilat, orijinal yiikiimliliigiin kayitlardan silinerek yeni
yikimliiliigiin kayit altina alinmasi seklinde muamele edilir, ve bunlarin defter degerleri arasindaki
fark Konsolide Gelir Tablosuna kaydedilir.

Repo ve Ters Repo Anlagsmalar:

Geri satim anlagmalar1 ("ters repo anlasmalar1") ¢ergevesinde satin alinan menkul kiymetler, ve geri
alim anlagmalar ("repo anlagsmalari") gergevesinde satilan menkul kiymetler, teminatlandirilmig
finansmanlar olarak muamele edilir ve baglangicta gercege uygun degerden (yani sirasiyla, 6denen ve
tahsil edilen nakit tutar1 lizerinden) kaydedilir. Nakdi 6deyen taraf, finansmanin teminatini teskil eden
ve Odiing verilen anapara tutarina esit ya da daha fazla piyasa degeri olan menkul kiymetlerin
tasarrufunu eline alir. Ters repo anlagmalar1 cergevesinde tevdi alinan menkul kiymetler ve repo
anlagmalar1 c¢ercevesinde tevdi edilen menkul kiymetler, miilkiyetin riskleri ve odiilleri elde
edilmedikce ya da feragat edilmedikge, bilancoya dahil edilmez ve bilango kayitlarindan ¢ikarilmaz.
Repo anlagmalar1 gergevesinde teslim edilen ama bilangodan silinmeyen menkul kiymetler, karsi
tarafin akdi olarak veya teamiil geregi teminati satma veya yeniden rehnetme hakkina sahip oldugu
durumlarda, Konsolide Bilangoda o sekilde agiklanir.

Grup, gercege uygun deger esasina gore yonetilen belli repo ve ters repo portfoylerine gergege uygun
deger opsiyonunu uygulamay1 se¢mistir.

Ters repo anlagsmalarindan kazanilan faiz ve repo anlagsmalarindan katlanilan faiz, sirasiyla faiz geliri
ve faiz gideri olarak raporlanir.

Odiing Ahnan Menkul Kiymetler ve Odiing Verilen Menkul Kiymetler

Odiing alman menkul kiymet islemleri genellikle, Grup’un, menkul kiymeti ddiing verene nakit
yatirmasim gerektirmektedir. Odiing menkul kiymet verme islemlerinde, Grup genellikle, ya 6diing
verilen menkul kiymetin piyasa degerine esit veya daha fazla tutarda nakit teminat, ya da menkul
kiymet almaktadir. Grup, 6diing aliman menkul kiymetlerin ve 6diing verilen menkul kiymetlerin, ve
gerekirse ddenen ya da alinan ilave teminatin gercege uygun degerini izlemektedir.

Odenen ya da tahsil edilen nakit tutar1, Konsolide Bilancoda sirasiyla 6diing alinan menkul kiymetler
ve 6diing verilen menkul kiymetler olarak kaydedilmektedir.

Odiing alman menkul kiymetlerin kendisi finansal tablolarda kaydedilmez. Eger bunlar iigiincii
sahislara satilirsa, menkul kiymetleri iade etme yiikiimliiliigii, gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikler olarak kaydedilmekte ve sonraki kazang ya da zararlar ise Konsolide
Gelir Tablosunda, gergege uygun deger farki Kar/zarara yansitilan finansal varliklardan /
yikiimliiliiklerden net kazanca (zarara) dahil edilmektedir. Kars1 taraflara 6diing verilen menkul
kiymetler de Konsolide Bilangoda tutulmaktadir.

Alinan ve 6denen iicretler, sirasiyla faiz gelirinde ve faiz giderlerinde raporlanmaktadir. Sahip olunan
ve menkul kiymet 6diing anlagmalar1 gercevesinde teminat olarak rehnedilen ve karsi tarafin sézlesme
veya teamiil geregi teminati satma ya da yeniden rehnetme hakkina sahip oldugu menkul kiymetler,
Konsolide Bilangoda bu sekilde agiklanmugtir.



Serefiye ve Diger Maddi-Olmayan Varhklar

Serefiye, bagli kuruluslarin ve iliskili kuruluglarin iktisabindan ortaya ¢ikar, ve iktisabin maliyetinin
ve iktisap edilende varsa azinlik paylarinin toplaminin, satin alma tarihinde iktisap edilen saptanabilir
net varliklarin gercege uygun degerinden fazla olan kismini temsil eder.

Serefiyenin hesaplanmasi i¢in, iktisap edilen varliklarin, yiikiimliiliikklerin ve sarta bagh
yilikiimliiliikklerin gercege uygun degerleri, piyasa degerlerine bakilarak ya da gelecekteki beklenen
nakit akislarinin bugiinkii degerine indirgenmesiyle belirlenir. Bu indirgeme, ya piyasa oranlari
kullanilarak ya da, risksiz oranlari ve riske gore diizeltilmis gelecekteki beklenen nakit akislart
kullanilarak gerceklestirilir. Iktisap edilen kuruluslarda azinlik paylari varsa, ya gercege uygun
degerinden ya da azinliklarin iktisap edilen kurulusun belirlenebilir net varliklar1 tizerindeki oransal
hissesine (bu her sirket birlesmesi i¢in tespit edilmektedir) gore 6lgiiliir.

Bagli kuruluslarin iktisabindan serefiye aktiflestirilir, ve yillik olarak, veya deger diisiikliigliniin
gerceklesmis olabileceginin isaretleri varsa daha sik olmak iizere, deger diisiikliigli izlenir. Serefiye,
deger diistikliigli testi acisindan, serefiyenin dahili yonetim amagclari agisindan izlendigi isletme
seviyesi dikkate alinarak, nakit yaratan birimler (NYB) (diger varliklardan veya varlik gruplarindan
biiyiik ol¢lide bagimsiz olarak nakit girisi yaratan ve birlesmenin sinerjisinden yararlanmasi beklenen
en kiiglik varlik gruplar1 - NYB) arasinda ve dahili yonetim agisindan gerefiyesi takip edilen isletme
seviyeleri dikkate alinarak tahsis edilir. Bir varliktan (veya varliklar grubundan) nakit giriglerinin,
varliklardan (veya varliklar grubundan) gelen nakit girislerinden biiyiik 6l¢iide bagimsiz olup
olmadigmin belirlenmesinde, kurulusun operasyonlarini yonetimin nasil izledigi veya kurulusun
varliklarinin ve operasyonlarinin devam ettirilmesi ya da elden ¢ikarilmasi konusunda nasil karar
verdigi gibi, cesitli faktorler dikkate alinmaktadir.

Eger nakit yaratan bir birime serefiye tahsis edilmigse, ve bu birim igindeki bir operasyon elden
cikarilmigsa, elden ¢ikarma sonucu yasanan kar veya zarari belirlerken, atfedilebilen serefiye,
operasyonun defter degerine dahil edilir.

Entegre edilmeyen belli yatirimlar, NYB’lere tahsis edilmemektedir. Bu varliklarin her biri igin
miinferiden deger diistikliigii testi yapilmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, ayrilabilir oldugunda ya da akdi veya diger yasal haklardan
kaynaklandiginda ve bunlarin gercege uygun degeri giivenilir sekilde olgiilebildiginde, serefiyeden
ayr1 kaydedilir. Faydali 6mri sinirli, maddi-olmayan varliklar, maliyet eksi (varsa) birikmis tilkenme
paylar1 ve birikmis deger diisiikliigii zararlan iizerinden gosterilir. Miisterilerle ilgili, faydali omrii
sinirl;, maddi-olmayan varliklar, beklenen faydali Omiirlerine dayali olarak, 1 ile 25 yil arasinda
degisen siireler boyunca dogrusal yonteme gore tiikkenmeye tabi tutulur. Ipotek servis haklari,
maliyetten tasinir ve net servis gelirlerine orantili olarak ve bunlarin tahmini siiresi lizerinden
tilkenmeye tabi tutulur. Bu varliklar en az yilda bir kez deger diisiikliigii testine tabi tutulur ve faydali
omiirleri yeniden teyit edilir.

Belli maddi-olmayan varliklarin kesin olmayan faydali Omiirleri bulunmaktadir ve dolayisiyla
tiikkenmeye tabi tutulmaz, ama en az yilda bir kez, ya da olaylar veya kosullardaki degisiklikler, deger
diisiikliigii gerceklesmis olabilecegine isaret ederse daha sik, deger diisiikliigii testi yapilir.

Gelistirilen ya da dahili kullanim i¢in edinilen yazilimlarla ilgili maliyetler, gelecekteki ekonomik
faydalarinin Grup’a akist muhtemel ise ve maliyeti giivenilir sekilde Olgiilebiliyorsa aktiflestirilir.
Aktiflestirilen maliyetler, ya li¢, ya da bes veya on yil olarak addedilen yararli 6mrii boyunca, dogrusal
yontem kullanilarak tiikenmeye tabi tutulur. Buna uygun maliyetler arasinda, dahili kullanim amagl
yazilim projesiyle dogrudan ilgili malzeme ve hizmetlerin harici dogrudan maliyetleri ve c¢alisanlarin
bordrolar1 ve bordro ile ilgili maliyetleri bulunmaktadir. Arastirma asamasinda ya da yazilim
kullanima hazir hale geldikten sonra katlanilan giderlerin yan1 sira genel giderler de katlanildiginda
giderlestirilir. Aktiflestirilen yazilim maliyetleri i¢in, halen gelistirme asamasinda ise yilda bir kez, ya



da yazilim kullanima girdikten sonra deger diisiikliigiine dair bir belirti varsa, deger diisiikligii testi
yapilir.

Kritik Muhasebe Tahminleri: Finansal olmayan varliklarin deger diisiikliigii degerlendirmesinde
geri kazanilabilir tutarin tespiti icin, kote piyasa fiyatlarina, benzer sirketlerin fiyatlarina, bugiinkii
deger veya diger degerleme tekniklerine, veya bunlarin bir birlesimine dayali tahminlerde bulunulmasi
gerekir, ki bu da yonetimin siibjektif yargi ve varsayimlarda bulunmasini gerektirir. Bu tahminler ve
varsayimlar, temeldeki sartlarin degisecek olmasi halinde, bildirilen rakamlarda énemli farkliliklara
yol agabileceginden, Grup bu tahminleri kritik addetmektedir.

Kantitatif agiklamalar Not 25 "Serefiye ve diger Maddi Olmayan Varliklar" kisminda verilmistir.

Karsihiklar

Eger Grup’un, ge¢cmis olaylar sonucunda cari bir yasal ya da akdi vecibesi varsa, ve bu vecibeyi yerine
getirmek i¢in kaynak c¢ikisi gerekmesi muhtemelse, ve vecibenin tutarina dair giivenilir tahmin
yapilabiliyorsa, karsiliklar ayrilir.

Karsilik olarak kaydedilen tutar, bilango tarihi itibariyla mevcut vecibeyi yerine getirmek i¢in gereken
bedelin, vecibenin igerdigi risk ve belirsizlikler dikkate alinarak yapilan en iyi tahminidir.

Eger paranin zaman degerinin etkisi 6nemli ise, karsiliklar, vecibeyi 6demek i¢in gerekmesi beklenen
harcamanin bugiinkii degerine, paranin zaman degerinin ve vecibeye oOzel risklerin cari piyasa
degerlendirmesini yansitan vergi-oncesi oran kullanilmak suretiyle indirgenerek oOlgiiliir. Zamanin
gecmesi nedeniyle karsiliklardaki artislar faiz gideri olarak kaydedilir.

Bir karsilign kapatmak igin gereken ekonomik faydalarin bir kismmin ya da tamaminin bir {igiincii
sahistan geri alinmasi (Ornegin, vecibenin bir sigorta poligesi kapsaminda olmasi nedeniyle)
beklendiginde, geri 6demenin alinmas1 hemen hemen kesinse varlik kayd1 yapilir.

Kritik Muhasebe Tahminleri: Hukuki ihtilaf, idari takibat ve belirsiz gelir vergisi pozisyonlarindan
dogabilecek potansiyel zararlar i¢in karsiliklarin belirlenmesinde tahminlerin kullanimi 6nemlidir.
Grup, hukuki ihtilaf, idari takibat ve belirsiz gelir vergisi pozisyonlarindan dogabilecek potansiyel
zararlari, s6z konusu zararlarin muhtemel oldugu, ve sirasiyla UMS 37’ye "Karsiliklar, Sarta Bagl
Yiikiimliilikler ve Sarta Bagli Varliklar" veya UMS 12’ye "Gelir Vergileri" uygun olarak tahmin
edilebilir oldugu ol¢iide tahmin etmekte ve karsilik ayirmaktadir. Bu tahminleri yaparken onemli
6l¢iide muhakemede bulunulmaktadir, ve Grup’un nihai yiikiimliiliikleri nihai olarak esasli 6lgiide
farkli olabilir.

Hukuki meselelere dair sarta bagli durumlar, pek ¢ok belirsizlige konudur ve miinferit meselelerin
sonuglari, belli bir gilivence ile Ongoriilebilir degildir. Sarta bagli durumlarin olasiligin
degerlendirirken ve bunlara dair tahminlerde bulunurken 6nemli 6l¢iide muhakemede bulunulmasi
gerekmekte olup, ve Grup’un nihai yiikiimliliigi nihai olarak esasl 6lgiide farkli olabilir. Grup’un
hukuki ihtilaf, tahkim ve idari takibatlara dair toplam yiikiimliltigii, vaka bazinda saptanir, ve diger
faktorlerin yani sira, her davanin ilerleyisi, benzer vakalarda Grup’un deneyimi ve digerlerinin
deneyimi, ve hukuk miisavirinin goriis ve fikirleri dikkate alinarak muhtemel zararlara iligkin olarak
yapilan bir tahmini temsil eder. Grup’un hukuki ihtilaf konularinin sonucunu 6ngoérmek, ozellikle
davacilarin belirli olmayan ve dnemli miktarda tazminat talep ettigi davalarda, i¢sel olarak zordur.
Grup’un adli, idari ve tahkim takibatlar1 hakkinda bilgi i¢in bakiniz Not 29 "Karsiliklar".



Gelir Vergileri

Grup, konsolide finansal tablolara dahil edilmis olan islemlerin cari ve ertelenmis vergi sonuglarini,
ilgili kaza dairelerinin vergi kanunlarinin hiikiimlerine gore kaydetmektedir. Eger vergi dogrudan
diger kapsaml gelirlere borg veya alacak kaydedilen kalemlerle ilgili ise, cari ve ertelenmis vergiler de
diger kapsamli gelirlere borg ya da alacak kaydedilir.

Mevcut varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolardaki defter degerleri ile bunlarin vergi
matrahlar1 arasindaki gegici farkliliklara, yararlanilmayan vergi kaybma ve yararlanilmayan vergi
alacaklarina atfedilebilen gelecekteki vergisel sonuglar igin, ertelenmis vergi alacaklar1 ve
ylikiimliiliikleri kaydedilir. Ertelenmis vergi alacaklari, yalnizca, yararlanilmayan vergi kayiplarina,
yararlanilmayan vergi alacaklarina ve disiilebilir gegici farkliliklara karsilik miisait olan
vergilendirilebilir yeterince kar olmasinin muhtemel oldugu 6l¢iide kaydedilir.

Ertelenmis vergi alacaklari ve yiikiimliiliikleri, bilango tarihinde kanunlasmis ya da yiiriirliige girmek
tizere olan vergi oranlarina ve vergi kanunlarma dayali olarak, varligin realize edildigi ya da
ylikiimliiliigiin 6dendigi donemde gecerli olmasi beklenen vergi oranlari iizerinden 6lg¢iiliir.

Cari vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri, (1) vergi raporlamasi yapanla ayni kurulustan ya da kuruluslar
grubundan kaynaklandiginda, (2) mahsup i¢in hukuken kullanilabilir bir hak bulundugunda ve (3)
netlestirilmesi veya es zamanli olarak realize edilmesi amaclandiginda, mahsup edilir.

Ertelenmis vergi alacaklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklarimi ve yiikiimliiliiklerini mahsup
etmek icin kanunen kullanilabilir bir hak bulundugunda ve ertelenmis vergi varliklarin ve
yiikiimliiliklerinin ayn1 vergi makamu tarafindan, vergi raporlamasi yapanla ayni kurulusa veya
kuruluslar grubuna konulan gelir vergileri ile ilgili oldugunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri, gegici farklihigin ters isleminin zamanlamasinin Grup tarafindan
kontrol edildigi ve farkin Ongoriilebilir gelecekte geri donmemesinin muhtemel oldugu durumlar
haricinde, bagl kuruluslara, subelere ve iliskili kuruluslara ve ortak girisimlerdeki paylara yapilan
yatirimlardan kaynaklanan vergilendirilebilir gecici farkliliklar {izerinden ayrilir. Ertelenmis gelir
vergisi varliklari, yalnizca, farkliliklarin 6ngoriilebilir gelecekte geri donmesi muhtemel oldugu ve bu
gecici farkliliklara karsihik yeteri kadar vergilendirilebilir gelirin miisait olacagl oOlgiide, bu
yatirimlardan kaynaklanan diisiilebilir gecici farkliliklar iizerinden ayrilir.

Satilmaya hazir yatirnmlarm, nakit akigi hedging islemlerinin ve dogrudan 6zkaynaklara borg¢ veya
alacak kaydedilen diger kalemlerin ger¢ege uygun degerinin yeniden olgiimii ile ilgili ertelenmis
vergiler de dogrudan diger kapsamli gelirlere bor¢ veya alacak kaydedilir ve sonradan, ertelenmis
verginin ilgili oldugu temeldeki kazang¢ veya zarar realize edildikten sonra konsolide gelir tablosuna
kaydedilir.

Hisse bazli 6deme islemleri i¢in, Grup, hisselere 6denen bedelle ilgili olarak vergi indirimi alabilir.
Vergi agisindan distlebilir tutar, kaydedilmis kiimilatif ticret giderlerinden farkli olabilir. Bir
raporlama tarihinde Grup’un, gelecekteki beklenen vergi indirimlerini, cari hisse fiyatina dayali olarak
hesaplamasi1 gerekmektedir. Bagli cari veya gelecekte beklenen vergi sonuglart dénem konsolide gelir
vergisi beyaninda gelir veya masraf olarak kaydedilir.Eger vergi agisindan diisiilebilir ya da diistilebilir
olmas1 beklenen tutar, kiimiilatif iicret giderinden fazla olursa, artan vergi indirimi 6zkaynaklara
kaydedilir.

Grup’un Ingiltere’deki sigorta sirketi (Abbey Life Assurance Company Limited) polige hamillerinin
yatirim getirilerinden gelir vergisine tabidir (police hamili vergisi). Bu vergi, her ne kadar ekonomik
olarak police hamillerinin gelir vergisi gideri/indirimleri olsa da, Grup’un gelir vergisi
giderlerine/indirimlerine dahil edilir, ki bu da Grup’un police hamillerine karsi yiikiimliligiinii
azaltmakta/artirmaktadir.



Kritik Muhasebe Tahminleri: Ertelenmis vergi varliklarinin tutarini belirlemede Grup, ileriki
doneme tasimaya uygun donemlerin incelemesini de yaparak, ve yararlanilabilir vergi planlama
imkanlarini ve ilgili diger miilahazalar1 dikkate alarak, tarihsel vergi kapasitesi ve karlilik bilgisini ve
gegerli ise, onayli i§ planlarina dayal faaliyet sonucu tahminlerini kullanmaktadir. Her ¢eyrekte Grup,
gelecekteki karliliga dair varsayimlarini da dahil ederek, ertelenmis vergi varliklar ile ilgili tahminini
yeniden degerlendirmektedir.

Grup, ertelenmis vergi varliklart ile ilgili muhasebe tahminin kritik muhasebe tahmini olduguna
inanmaktadir, zira dayanak varsayimlar déonemden doneme degisebilmektedir ve Snemli yOnetim
muhakemesi gerektirmektedir. Ornegin, vergi kanunu degisiklikleri veya faaliyet performansma dair
gelecek projeksiyonlarindaki degiskenlikler, ertelenmis vergi varliginda degisiklige yol acabilir. Eger
Grup net ertelenmis vergi varliklarinin tamamini veya bir kismini gelecekte realize edemezse,
sozkonusu tespitin yapildigi donemde, ertelenmis vergi varliklarinda bir diizeltme, gelir vergi giderine
ya da dogrudan 6zkaynaklara borg yazilir. Eger Grup 6nceden kabul edilmemis olan ertelenmis vergi
varliklarin1 kaydedecek olursa, sdzkonusu tespitin yapildigi donemde, ertelenmis vergi varliklarinda
bir diizeltme, gelir vergi giderine ya da dogrudan 6zkaynaklara alacak kaydedilir.

Grup’un ertelenmis vergileri hakkinda daha fazla bilgi (ve muhasebelestirilen ertelenmis vergi
varliklart hakkinda kantitatif agiklamalar) igin bakiniz Not 36 "Gelir Vergileri".

Sirket Birlesmeleri ve Azinhk Paylar:

Grup, sirket birlesmelerinin muhasebesi i¢in satin alma yontemini kullanmaktadir. Grup’un bagh
kurulusun kontroliinii elde ettigi tarihte, satin almanin maliyeti, devredilen nakdi ve gayrinakdi bedel
(sermaye araclar1), varsa sarta bagli bedel, satin alinan kurulusta 6nceden elde tutulan sermaye pay1 ve
tstlenilen ya da katlanilan yiikiimliiliikler dahil olmak {izere verilen bedelin gercege uygun degeri
tizerinden Ol¢iiliir. Satin almanin toplam maliyetinin ve satin alinan kurulusta varsa azinlik paylarinin,
satin alman net tespit edilebilir varliklarin gercege uygun degerinden Grup’un payiin iistiinde olan
kisim, serefiye olarak kaydedilir. Eger satin alma maliyetinin ve varsa azinlik paylarinin toplamu,
tespit edilebilir net varliklarin gergege uygun degerinden diisiikse (negatif serefiye), diger gelirlerde
kazan¢ raporlanabilir. Satin alma ile ilgili maliyetler, gerceklestigi donem icinde gider olarak
muhasebelestirilir.

Asamalar halinde gerceklestirilen sirket birlesmelerinde ("adim adim satin alma"), satin alinan
kurulusta 6nceden elde tutulan sermaye paylari, satin alma tarihi gercege uygun degerinden olg¢iiliir ve
ortaya c¢ikan kazang veya zarar varsa, kar veya zarara yansitilir. Onceden elde tutulan bir yatirimla
ilgili olarak dnceki donemlerde diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirilen tutarlar, Grup’un énceden
elinde tuttugu sermaye payini dogrudan elinden ¢ikarmasi halinde gerekecek olanla ayni esasa gore
muhasebelestirilir.

Azmlik paylari, konsolide bilangoda, Grup’un 6zkaynaklarindan ayr1 bir 6zkaynak bileseni olarak
gosterilmektedir. Azinlik paylarina atfedilebilir net kar, konsolide gelir tablosunda ayrica
aciklanmaktadir. Bagli kuruluslardaki miilkiyet paylarinda, kontrol degisikligine yol agmayan
degisiklikler, sermaye pay1 hamilleri arasinda islemler olarak muamele edilmektedir ve hisse senedi
ihrag primi (APIC) olarak raporlanmaktadir.



Satilmak iizere Elde Tutulan Duran Varhklar

Miinferit finansal-olmayan duran varliklar (ve elden ¢ikarilacak gruplar), sadece sdzkonusu varliklarin
(ve elden gikarilacak gruplarin) mutat satis kosullarina tabi olarak mevcut halleriyle hemen satilmaya
miisait olmalar1 ve satilmalarmin yiiksek ihtimal olarak addedilmesi halinde, satilmak {izere elde
tutulan olarak smiflandirilmaktadir. Bir satisin yiiksek ihtimal olmasi igin, ydnetim bir satis plani
taahhiidii altinda olmal1 ve aktif olarak bir alic1 artyor olmalidir. Ayrica, varliklar (ve elden ¢ikarilacak
gruplar), cari gercege uygun degeri agisindan makul bir satis fiyat1 ile aktif olarak pazarlanmali ve
satisin bir yi1l iginde tamamlanmasi bekleniyor olmalidir. Satilmak {izere elde tutulan simiflandirmasi
kriterine uyan finansal-olmayan duran varliklar (ve elden ¢ikarilacak gruplar), defter degerleri ile
gercege uygun deger eksi satma maliyetinin diisiikk olani iizerinden o6l¢iiliir ve bilancoda "Diger
varliklar" ve "Diger yiikiimliiliikler" arasinda sunulur. Duran varliklar (ve elden ¢ikarilacak gruplar)
satilmak tizere elde tutulan olarak siniflandirildiginda, karsilagtirmali veriler yeniden ifade
edilmemektedir. Eger elden cikarilacak grup, finansal araglar iceriyorsa, bunlarin defter degerinde
diizeltmeye izin verilmemektedir.

Gayrimenkuller ve Ekipmanlar

Gayrimenkuller ve ekipmanlar , sahip oldugumuz ve kendi kullanimimizda olan mallari, kiralanan
gayrimenkullerdeki tadilatlari, mobilya ve ekipman ve yazilimlari (yalnizca isletim sistemleri) kapsar.
Sahip oldugumuz ve kendi kullanimimizda olan mallar, maliyet eksi birikmis amortisman ve birikmis
deger diistikliigii zararlar1 tizerinden defterlerde taginir. Amortisman genellikle, varliklarin hesaplanan
faydali omiirleri boyunca dogrusal yontem kullanilarak kaydedilir. Hesaplanan faydali émiir aralig
gayrimenkuller igin 25 ile 50 y1l aras1, mobilya ve ekipmanlar igin ise 3 ile 10 y1l arasidir (satin alinan
binalarda basta yapilan iyilestirmeler dahil). Mecur iyilestirmeleri aktiflestirilmekte ve sonradan, kira
stiresi ile, onarimin hesaplanan faydali 0mriiniin daha kisa olani iizerinden dogrusal esasa gore
amortismana tabi tutulmaktadir, ki bu faydali Omiir genellikle 3 ile 10 yil arasindadir.
Gayrimenkullerin ve ekipmanlarin amortismani genel ve idari giderlere dahil edilir. Bakim ve
onarimlar da genel ve idari giderlere yazilmaktadir. Elden ¢ikarilan varliklardan kazanglar ve zararlar
diger gelirlere dahil edilir.

Gayrimenkul ve ekipmanlar i¢in en azindan yillik bazda deger dusiikliigl testi yapilir, ve geri
kazanilabilir tutarin (yani gercege uygun deger eksi satis maliyetleri ile, kullanimdaki degerin yiiksek
olani), defter degerinden diisiik oldugu 6l¢iide, deger diisiikliigii gideri kaydedilir. Kullanimdaki deger,
varliktan elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akiglarinin bugiinkii degeridir. Bir varligin deger
diistikliigiiniin kaydedilmesinden sonra, amortisman gideri, varligin giincel defter degerini yansitmak
tizere gelecek donemlerde diizeltmeye tabi tutulur. Eger bir deger diisiikliigiiniin sonradan ters kaydi
yapilirsa, amortisman gideri de ileriye doniik olarak diizeltilir.

Finansal kiralama ger¢evesinde kiralanan gayrimenkuller, aktiflerde gayrimenkul ve ekipman olarak
aktiflestirilir ve kira siiresi boyunca amortismana tabi tutulur.

Finansal Garantiler

Finansal garanti sozlesmeleri, diizenleyenin, belirli bir bor¢lunun bir bor¢ aracinin kosullari
cer¢evesinde 6deme yapamamasi nedeniyle s6zlesmenin hamilinin katlanacagi zarar karsilamak tizere
belirli 6demeler yapmasini sart kosan s6zlesmelerdir.

Grup, ger¢ege uygun deger esasina gore yonetilen belli yazili finansal garantilere, gercege uygun
deger opsiyonunu uygulamay1 se¢mistir. Grup’un gercege uygun degerden belirlemedigi finansal
garantiler baslangicta finansal tablolarda garantinin verildigi tarihteki ger¢ege uygun degerden
kaydedilir. Ilk kayittan sonra, Grup’un bu garantiler kapsamindaki yiikiimliiliikleri, baslangicta
kaydedilen tutar eksi kiimiilatif tiikenme paylar ile, bilango tarihi itibariyla finansal ylikiimliiligii
O6demek i¢in gereken harcamanin en iyi tahmininden yiiksek olani olarak &lgiiliir. Bu tahminler, benzer
islemlerdeki ve ge¢misteki zararlar deneyimine, ve yonetimin en iyi tahmin kararina dayali olarak
belirlenir.



Garantilere dair yiikiimliiliiklerdeki olas1 artiglar, konsolide gelir tablosunda kredi deger diisiis
karsiliklarina kaydedilir.

Leasing Islemleri

Grup, isyerleri icin, agirlikli olarak kiraci sifatiyla kira s6zlesmelerine girmektedir. Bu sézlesmelerin
hiikiim ve kosullari, kiranin baslangicinda ekonomik 6ziine gore degerlendirilir ve kiralar operasyonel
kiralama ya da finansal kiralama olarak siniflandirilir.

Finansal kiralama cergevesinde tutulan varliklar baslangigta konsolide bilangoda, kiralanan malin
gercege uygun degerine esit tutar tizerinden, ya da daha diisiikse, minimum kira 6demelerinin bugiinkii
degerinden kaydedilir. Kiraya verenin buna mukabil yiikiimliiliigii, konsolide bilangcoda finansal
kiralama yiikiimliiligii olarak kaydedilir. Minimum kira 6demelerinin bugiinkii degerini hesaplamada
kullanilan iskonto orani, ya tespit etmek miimkiinse kiranin i¢inde bulunan faiz orani, ya da alternatif
bor¢lanma oranidir. Arizi kiralamalar, gerceklestigi donem i¢inde gider olarak kaydedilir.

Operasyonel leasing kira borglari, kiracinin malin fiziki kontroliinii eline aldig1 tarihten baslayan kira
stiresi boyunca dogrusal esasa gore gider olarak kaydedilir. Kira tegvikleri kira giderinden indirim
olarak muamele edilir ve bunlar da kira siiresi boyunca dogrusal esasa gore kaydedilir. Operasyonel
kiralama ¢ercevesinde ortaya ¢ikan arizi kiralamalar, katlanildigi donem iginde gider olarak kaydedilir.

Personel Sosyal Haklari
Emekli Maaslari

Grup, birka¢ tane emeklilik plan1 sunmaktadir. Tanimli katki (yatirim esashi emeklilik) planlarina ek
olarak, tamiml1 fayda (maas esasli emeklilik) plan1 olarak muhasebelestirilen emeklilik planlar1 da
bulunmaktadir. Grup’un biitiin tanimli katki planlarinin varliklari, bagimsiz olarak idare edilen
fonlarda tutulmaktadir. Aidatlar genellikle maasin bir yiizdesi olarak belirlenir ve ¢alisanin verdigi
hizmete, yani genellikle hizmet yilina dayal olarak, katki yapilan yilda giderlestirilir.

Tanimli fayda plam1 olarak muhasebelestirilen biitiin emekli maas1 planlari, tanimli fayda
yukimliiligiiniin ve ilgili servis maliyetlerinin bugiinkii degerini belirlemek i¢in birim-kredi
projeksiyonu yontemi kullanilarak degerlenir. Bu yontemde tespit, demografi, maas artiglar ve faiz ve
enflasyon oranlar1 hakkinda varsayimlar iceren aktiieryal hesaplamalara dayalidir. Aktiieryal kazanglar
ve kayiplar 6zkaynaklarda kaydedilir ve geceklestigi donemin diger kapsamli gelirleri arasinda
sunulur. Grup’un emeklilik planlari genlikle fonlanan planlardir.

Diger istihdam-Sonrasi1 Sosyal Haklar

Ilaveten, Grup, ¢ogunlugu Birlesik Devletlerde ikamet eden, halihazirda calisan veya emekli olmus
belli sayida personel i¢in, fonlanmayan istihdam sonrasi tibbi aidat fonlar1 siirdiirmektedir. Bu planlar
belirli miktarda kesinti karsilandiktan sonra emeklilerin uygun tibbi ve discilik giderlerinin belirtilen
ylizdelerini 6demektedir. Grup, bu planlar1 sosyal haklarin vadesi geldiginde nakit esasina gore
fonlamaktadir. Emekli maasi planlarina paralel olarak bu planlar da birim-kredi projeksiyonu yontemi
kullanilarak degerlenir. Aktlieryal kazanglar ve kayiplar gerceklestigi donemde tamamen
0zkaynaklarda kaydedilir ve konsolide kapsamli gelir tablosunda sunulur.

Emeklilik haklarmin ve diger istihdam sonrasi haklarin muhasebesi ile ilgili daha fazla bilgi i¢in Not
35 "Calisanlara Saglanan Haklar” kismina bakiniz.



Isten cikarma tazminatlar

Isten ¢ikarma tazminati, istihdam Grup tarafindan normal emeklilik tarihinden énce sonlandirildiginda
veya bir ¢alisanin bu tazminatlar karsiliginda goniillii olarak isten ¢ikarilmay1 kabul ettigi durumlarda
ortaya c¢ikar. Grup, eger Grup’un gercekci bir vazgecme olasiligi olmadan detaylt bir resmi plam
taahhiit ettigi ortaya konulabiliyorsa, isten ¢ikarma tazminatini yiikiimlilik ve gider olarak
kaydetmektedir. Goniillii olarak isten ¢ikarilmayi tesvik icin bir teklif yapilmasi halinde, isten ¢ikarma
tazminati, teklifli kabul etmesi beklenen personel sayisina gore olciilmektedir. Raporlama déneminin
sonundan sonra on iki aydan daha ilerisine denk gelen tazminatlar bugilinkii degerine
indirgenmektedir. Iskonto orani, yiiksek kalitede kurumsal tahvillerin piyasa getirisine bakilarak
belirlenir.

Hisse Bazh Ucretlendirme

Hisse senedi araglar1 olarak siniflandirilan ddiillerin ticret gideri, teberru tarihinde hisse bazli 6diiliin
gercege uygun degerine dayali olarak 6l¢iiliir. Hisse odiilleri icin, gergege uygun deger, hissenin kote
piyasa fiyatindan personel tarafindan tahsil edilmeyecek olan beklenen temettiilerin bugiinkii degeri
diisiilerek bulunan rakamin, varsa devretme tarihinin oOtesindeki kisitlamalarin etkisine gore
diizeltilmis halidir. Bir 6diiliin, tadilattan hemen sonraki gercege uygun degerinin, tadilattan hemen
onceki gercege uygun degerinden fazla olacagi sekilde tadil edilmesi halinde, yeniden 6l¢iim yapilir ve
bunun sonucunda gergege uygun degerdeki artis, ilave licret gideri olarak kaydedilir.

Grup kaydedilen {icret giderlerinin mahsup tutarmi ek 6denmis sermayeye (APIC) kaydeder. Ucret
giderleri, ya personelin, odillerin iliskin oldugu hizmetleri verdigi siire boyunca, ya da dilimler
halinde verilen oOdiiller i¢in dilimlerin siiresi boyunca, dogrusal esasa gore kaydedilir. Fiili hak
kayiplar1 olmasi ya da beklentilerde degisiklik olmasi halinde beklenen hak kaybi tahminleri periyodik
olarak diizeltilir. Erken emeklilik karsiliklari nedeniyle sembolik ama 6nemsiz bir hizmet siiresi igeren
teberrularla ilgili gider kaydinin zamanlamasi, giderin tilkenme paylari siiresinin, teberru tarihinden,
devretme tarihine kadar degil de, personelin 6diile uygunluk kriterini karsiladigi tarihe kadar olmak
tizere kisaltilmasi suretiyle hizlandirilir. Dilimler halinde verilen 6diiller igin, her dilim, ayr1 bir 6diil
olarak addedilir ve ayr1 ayr1 tikenmeye tabi tutulur.

Nakden 6denebilen hisse bazli ddiiller igin iicret giderinin, her bilango tarihinde ger¢ege uygun deger
Olciimii yeniden yapilir, ve buna dair yiikiimliilikler 6denene kadar diger yiikiimliiliikler arasinda yer
alir.

Hisse Senetlerini Satin Alma Yiikiimliiliigii

Deutsche Bank hisselerinin vadeli alimlar1, ve Deutsche Bank hisselerinin temel olusturdugu, yazilan
satig opsiyonlari, hisse adedi sabitse ve sabit tutarda nakit i¢in fiziki teslim gerekliyse, hisse senetlerini
satin alma yiikiimliiliikleri olarak raporlanir. Baglangicta yiikiimliiliik, vadeli islemin veya opsiyonun
Odeme tutarinin bugiinkii degerinden kaydedilir. Deutsche Bank hisselerinin vadeli alimlar1 ve yazilan
satis opsiyonlart i¢in, Ozkaynaklara buna mukabil gider yazilir ve hisse senetlerini satin alma
yiikiimliiligii olarak siniflandirilan 6zkaynaklar olarak raporlanir.

Yikimliiliikler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir, ve ylkiimliiliik tzerinden faiz gideri
(paranin zaman degeri olan vade farklarindan ve temettiilerden olusur) olarak raporlanir. Bu vadeli
alimlarin ve yazilan satig opsiyonlarinin édenmesi iizerine, yiikiimliilik itfa edilir ve 6zkaynaklara
yazilan tutar, sirket biinyesindeki hisse senetleri olarak yeniden siniflandirilir.

Bu vadeli sozlesmelere tabi olan Deutsche Bank hisse senetleri, temel hisse basina kar hesaplamalari
acisindan dolasimda addedilmez, ancak, gergekte seyreltilebilir olduklar1 Slglide seyreltilmis hisse
bagina kar hesaplamalarina dahil edilir.



Deutsche Bank hisselerinin dayanak varlik oldugu opsiyon ve vadeli sozlesmeler, eger hisse adedi
sabitse ve fiziki teslimin zorunlu ise, 6zkaynaklar olarak smiflandirilmaktadir. Deutsche Bank
hisselerinin dayanak varlik oldugu biitiin diger tiirev sozlesmeler, gergege uygun deger farki kar/
zarara yansitilan finansal varliklar/yiikiimliiliikler olarak kaydedilir.

Konsolide Nakit Akis Tablolar:

Konsolide nakit akis tablosu agisindan, Grup’un nakit ve nakde esdeger varliklari arasinda, hemen
nakde doniistiiriilebilen ve tabi oldugu deger degisimi riskinin énemli olmadig1 oldukga likit yatirimlar
da bulunmaktadir. Bu yatirimlar arasinda, nakit ve merkez bankalarindaki bakiyeler ve bankalardaki
vadesiz mevduatlar bulunmaktadir.

Grup’un, nakit akiglarini, operasyonel, yatirim veya finansman kategorisine tahsisi, is modeline
("yonetim yaklasimi") baghdir. Grup i¢in temel operasyonel faaliyet, finansal varliklar1 ve finansal
ylikiimliilikkleri yonetmektir. Dolayisiyla, uzun vadeli bor¢lanma senedi ihraci ve yonetimi,
bor¢lanmanin temel gelir getirici faaliyet olmadigi finansal-olmayan bir sirkette finansman
kategorisinin pargasi iken, Grup i¢in ana operasyonel faaliyettir.

Grup, 6deme Onceligine sahip uzun vadeli bor¢lanma senetlerinin ihracim1 operasyonel faaliyet olarak
gormektedir. Oncelikli uzun vadeli bor¢lanma senetleri, KYB is kolu tarafindan tasarlanan ve
gerceklestirilen ve gelir getirici faaliyetler olan yapilandirilmis tahvillerden ve varliga dayali menkul
kiymetlerden olusmakta olup, diger bileseni Hazine tarafindan ihra¢ edilen ve diger fonlama
kaynaklar ile karsilikli takas edilebildigi addedilen borg¢lanma senetleridir; fonlama maliyetlerinin
tamami, karliliklarini saglayabilmeleri igin isletmelerin faaliyetlerine tahsis edilmektedir.

Sermaye benzeri uzun vadeli borglarla ve trust imtiyazli menkul kiymetlerle ilgili nakit akiglari,
oncelikli uzun vadeli borglarla ilgili olanlardan farkli goriilmektedir, ¢ilinkii bunlar, temelde idari
sermaye zorunluluklarini karsilamak iizere, Grup’un sermayesinin ayrilmaz bir pargasit olarak
yonetilmektedir. Sonug¢ olarak, bunlar faaliyetle ilgili diger yiikiimliiliiklerle degistirilemez, ancak
0zkaynaklarla degistirilebilir, ve bu nedenle de finansman kategorisinin bir pargasidir.

Nakit akis tablosunda yer alan tutarlar, bilangcoda bir donemden sonrakine yasanan hareketlerle tam
olarak denk degildir, ¢iinkii bunlar, kambiyo islemleri nedeniyle olan hareketler ve konsolide sirketler
grubundaki degisikliklerden dolay1 yasanan hareketle gibi nakit dis1 kalemleri hari¢ tutmaktadr.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak tasinan bakiyelerdeki hareketler, defter
degerini etkileyen biitiin degisiklikleri yansitir. Buna, piyasa hareketlerinin ve nakit giril ve
cikiglarinin etkisi de dahildir. Gergege uygun degerden yansitilan bakiyelerdeki hareketler, genellikle
operasyonel nakit akiglarinda sunulmaktadir.

Sigorta
Grup’un sigorta isinde, iki tiir sézlesme diizenlenmektedir:

Sigorta Sozlesmeleri — Bunlar bireysel emeklilik ve genel hayat soézlesmeleridir ve bunlar
kapsaminda Grup, gelecekteki kesin olmayan bazi olaylarin baska bir tarafi (police hamilini) olumsuz
etkilemesi halinde police hamilini tazmin etmeyi kabul etmek suretiyle polige hamilinden 6nemli
sigorta riski listlenmektedir. Bu sozlesmeler, biitiin haklar ve yiikiimliiliikler itfa edilene ya da siiresi
dolana kadar sigorta sozlesmeleri olarak kalmaya devam eder. UFRS’nin izin verdigi iizere Grup,
sigorta sozlesmeleri i¢in UFRS’nin (A.B.D. GAAP) benimsenmesinden 6nce uygulamakta oldugu
muhasebe ilkelerini stirdiirmiistiir.



Istiraksiz Yatirnm Sézlesmeleri ("Yatirnm Sézlesmeleri") — Bu sozlesmeler 6nemli sigorta riski
veya ihtiyari istirak Ozellikleri icermez. Bunlar, gergege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilan diger finansal yiikiimliiliiklere uygun olarak Sl¢iiliir ve
raporlanir.

Bireysel emeklilik s6zlesmelerini desteklemek iizere tutulan finansal varliklar, satilmaya hazir finansal
araclar olarak ASF smiflandirilmigtir. Diger sigorta ve yatirim sdzlesmeleri i¢in tutulan finansal
varliklar, gergege uygun deger opsiyonu ¢ercevesinde, gergege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan
olarak saptanmustir.

Sigorta Sozlesmeleri

Tek primli islerin primi, tahsil edildiginde gelir kaydedilir. Polige bu tarihten itibaren gecerli olur.
Diizenli primli sozlesmeler icin, alacaklar, 6deme vadesinin geldigi tarihte kaydedilir. Primler,
komisyon kesintisi dncesi olarak gdsterilmektedir. Primlerin tahsil edilememesi nedeniyle policeler
hiikiimstiz kaldiginda, o tarihten itibaren tahakkuk etmis ama tahsil edilememis ilgili biitiin prim
gelirleri, ilgili giderler diistildiikten sonra, primlere mahsup edilir.

Tazminatlar, gergeklestiginde gider olarak kaydedilir, ve istirak beyani beklentisiyle tahsis edilen
police hamili kar istirakleri dahil, y1l i¢inde ortaya ¢ikan biitlin tazminatlarin maliyetini yansitir.

Genel hayat sigortasi sozlesmeleri i¢in toplam police rezervleri, hesap bakiyesine esit olup, bu da
alinan primleri ve poligeye alacak kaydedilen yatirim getirileri, eksi 6liim maliyetlerinin kesintileri ve
diger giderleri temsil eder. Birimle baglantili diger sigorta sdzlesmeleri igin police rezervi, dayanak
varliklarin ger¢cege uygun degerini temsil eder.

Bireysel emeklilik sozlesmeleri igin, yiikiimlilik, yirirliikteki sozlesmelerin siiresi boyunca
gelecekteki nakit akislarini tahmin ederek ve bunlar1 gergeklesme ihtimaline karsilik geri degerleme
tarihine iskonto edilerek hesaplanir. Varsayimlar iktisap tarihinde sabit olup, olumsuz sapmalara kars1
uygun karsiliklar (PAD’ler) ayrilir. Hesaplanan yiikiimliilik degeri, en iyi tahmin varsayimlarini ve
dayanak varliklarin tiikenmeye tabi tutulmus maliyetinin getirisine dayali faiz oranlar1 kullanilarak
hesaplanan bir degere karsi test edilir. Bu testin daha yiiksek bir deger iiretmesi halinde, yilikiimliiliik
tutar1 yeniden ayarlanir.

Toplam polige rezervleri, Grup’un birimle baglantili emeklilik tiriinlerine iliskin belli opsiyonlardan
yiikiimliiliikleri de igerir. Bu yiikiimliiliikler, aktiieryal varsayimlar kullanilarak akdi yiikiimliiliiklere
dayal1 olarak hesaplanir.

Sigorta portfoyleri icin, gelecekte yapilacag: tahmin edilen tazminat taleplerine, maliyetlere, kazanilan
primlere ve oransal yatirim gelirlerine dayali olarak yiikiimliiliik yeterlilik testleri gerceklestirilir.
Uzun siireli sdzlesmeler igin, eger yatirim getirilerine, 6liim oranina, hastaliklara, isten ¢ikarmalara
veya gider hususlara dair fiili deneyim, mevcut sozlesme yiikiimlilikklerinin, gelecekteki briit
primlerin bugiinkii degeriyle birlikte, gelecekteki faydalarin bugiinkii degerini karsilamaya ve
ertelenmis police iktisap maliyetlerini istirdat etmeye yeterli olmadigin1 gosterirse, prim eksikligi
kaydedilir.

Birikimli sigorta ve yatirim isletmesinin iktisabina dogrudan atfedilebilen maliyetler, bu
sozlesmelerden gelecekteki karlardan geri kazanilabileceginin beklendigi oOlgiide ertelenir. Bu
maliyetler, bu gelecekteki karlardan geri kazanilmasinin beklendiginden daha uzun olmayan bir siire
boyunca sistematik olarak tiikenmeye tabi tutulur.



Yatirim Sozlesmeleri

Grup’un yatirim sozlesmelerinin tamami pay-baglantilidir. Bu sozlesme yiikiimliiliikleri, cari pay
fiyatlarinin, bilango tarihi itibariyla sdzlesme hamillerine atfedilen pay sayisi ile ¢arpimi kullanilarak
belirlenir.

Bu tutar gercege uygun degeri temsil ettiginden, yiikiimliilikkler, ger¢ege uygun deger farki kar/ |zarara
yansitilan finansal yiikiimliliikler olarak siniflandirilmigtir. Yatirim sozlesmeleri kapsaminda tahsil
edilen depozitolar, yatirim sozlesmesi yiikiimliilikklerine diizeltme olarak muhasebelestirilir. Yatirim
sozlesmelerine atfedilebilen yatirim gelirleri gelir tablosunda yer alir. Yatirim sdzlesmesi tazminatlari,
Odenen tutarlarin, serbest birakilan hesap bakiyesinden fazla olan kismi yansitir. Yatirim sozlesmesi
police hamillerinden, police yonetimi, yatirim yonetimi, feragat veya diger sozlesme hizmetleri icin
ticretler alinmaktadir.

Yatirim sozlesmelerine iliskin finansal varliklar, ger¢ege uygun degerdeki degisiklikler ile birlikte
gercege uygun degeri lizerinden kaydedilmekte olup, mahsuplasma, karsilik gelen finansal
yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerini degistirmekte ve kar veya zarara kaydedilmektedir.

Reasiirans

Reasiirans i¢in devredilen primler ve polige hamillerine saglanan faydalarin ve mazur kalman
tazminatlarin reasiiranstan istirdadi, yerine gore gelir/giderde kaydedilir. Reasiirans ile ilgili varliklar
ve yukimliliikler, 6nemli oldugunda briit esasina gore raporlanir. Sigorta sdzlesmesi rezervlerinden
reasiirdrlere devredilen tutarlar, reasiire edilen riske uygun bir sekilde hesaplanir. Dolayistyla,
reaslirans anlagmalari ile ilgili gelirler ve giderler, reasiire edilmekte olan temeldeki riske uygun bir
sekilde kaydedilir.

Biitiin yeni onemli reasiirans diizenlemeleri yerel Y&netim Kurulu onayina tabidir. Islem yapildiktan
sonra bunlar, riskin tamaminin ve varsa kredi ve teminat teminin degerlendirilmesini de igeren diizenli
kredi riski incelemesine tabi olur. Deger disiikligii, Grup’un "Finansal Varliklarin Deger Diisiikliigi"
muhasebe politikasina gore belirlenir.



2- Yakin Zamanda Benimsenen ve Yeni Muhasebe Duyurulari

Yakin Zamanda Benimsenen Muhasebe Duyurular
Grup’la ilgili olan ve 2013’te bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda benimsenmis olan
muhasebe duyurulari asagida verilmistir.

UMS 1

1 Ocak 2013’te IASB, UMS 1 "Finansal Tablolarin Hazirlanmasi"na degisiklikler yayimlayarak,
sirketlerin diger kapsamli gelirler ("OCI") igerisindeki, gelir tablosunda yeniden siniflandirilabilecek
kalemleri birlikte gruplamasini zorunlu hale getirmistir. Degisiklikler yine OCI’deki ve kar veya
zarardaki kalemlerin ya tek bir tablo ya da iki ayri tablo halinde sunulmasi yoniindeki mevcut
zorunlulugu teyit etmistir. Degisikliklerin benimsenmesinin, Grup’un konsolide finansal tablolarindaki
diger kapsaml gelirlerin sunumu iizerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.

UMS 19

1 Ocak 2013’te IASB, UMS 19R "Personel Sosyal Haklar1"na degisiklikler yayimlamigtir. UMS 19
R, tanimli fayda yiikiimliiliigiini 6l¢gmede kullanilan iskonto oraninin, bilangoda muhasebelestirilen
net tanimh fayda varligi/yikimliligi ile carpimina (her ikisi de raporlama doneminin basinda
belirlenen ve yil igindeki katkilar ve sosyal fayda 6demeleri nedeniyle net tanimli fayda varlik
/yukiimliliginde meydana gelmesi beklenen degisiklikler igin diizeltilerek) dayali net faiz
yaklagimmi getirmektedir. Bu net faiz maliyeti 6l¢iisii, tanimh fayda yiikiimliiliigli tizerindeki faiz
maliyetinin ve plan varliklarindan beklenen getirinin yerini almaktadir. Standart ayrica, aktiieryal
kazang ve kayiplarin ve plan varliklarindan elde edilen fiili getiri ile net faiz maliyetine gére olmasi
gereken getiri arasindaki sapmalar gibi, istihdam sonrasi biitiin faydalarla ilgili yeniden O6l¢iim
etkilerinin derhal kaydedilmesini gerektirmektedir, ki bu da halen Grup’un mevcut muhasebe
politikasiyla paraleldir. Ek olarak UMS 19R, hizmet sonrasi maliyetlerin derhal
muhasebelestirilmesini  gerektirmektedir ve tanimli fayda planlart i¢in agiklama zorunluluklarini
iyilestirmektedir. 2012 ve 2011 yillar1 i¢in, net faiz yaklagiminin benimsenmesi, tanimli fayda planlart
icin giderlerde 36 milyon Euro diisiise, dolayisiyla da diger kapsamli gelirlerde kaydedilen aktiieryal
zararlarda 34 milyon Euro artisa yol agmistir, yani toplam kapsamli gelir ve toplam 6zkaynaklar
iizerindeki etki notr olmustur.

UMS 36

Aralik 2013’te Grup, deger disiikliigiine ugramig varliklarin geri kazanilabilir tutar1 eger gercege
uygun deger eksi elden ¢ikarma maliyetine dayali ise, bu tutar hakkindaki bilgilerin agiklanmasi ile
ilgili UMS 36’y1 "Finansal Olmayan Varliklar i¢in Geri Kazanilabilir Tutar Agiklamalar1 (UMS 36°da
Tadilat)" erkenden benimsemistir. Tadilatlarin benimsenmesinin etkisi sadece, Grup’un agiklamalari
tizerinde olmustur.

UMS 39

Aralik 2013’te Grup, hedging arac1 olarak tayin edilmis olan bir tiirevin, belli sartlarin yerine gelmesi
sartiyla kanunlar veya yonetmelikler sonucunda, merkezi bir karsi taraf ile takasim gerceklestirmek
iizere yenilendigi durumlarda hedge muhasebesinin devamina izin veren UMS 39’u "Tiirevlerin
Yenilenmesi ve Hedge Muhasebesinin Devami (UMS 39°da Tadilatlar)" erkenden benimsemistir.
Tadilatlarin  benimsenmesinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 {izerinde Onemli bir etkisi
olmamustir.

UFRS 7

1 Ocak 2013’te Grup, UFRS veya A.B.D. GAAP’a uygun olarak hazirlanan finansal tablolar
yatirimcilarin daha iyi karsilagtirabilmeleri igin genisletilmis aciklamalar yapilmasini zorunlu hale
getiren UFRS 7 "Aciklamalar - Finansal Varliklarin ve Finansal Yukiimliliklerin Mahsubu"
giincellemelerini ("UFRS 7R") benimsemistir. Tadilatlar, 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baglayan yillik
ve ara donemler icin yirlrliige girmistir. Tadilatlarin benimsenmesinin etkisi sadece, Grup’un
aciklamalarinda olmustur. Grup, genisletilmis aciklamalart Not 18 "Finansal Varliklarin ve Finansal
Yikiimliiliiklerin Mahsubu" igerisinde vermistir.



UFRS 10, UFRS 11, UMS 27 ve UMS 28

1 Ocak 2013’te Grup, UFRS 10 ve UFRS 11’in yayimlanmasina dayali degisikliklere uyum saglamak
tizere tadil edilmis olan UFRS 10 "Konsolide Finansal Tablolar"i, UFRS 11 "Ortak Diizenlemeler"i,
UMS 27 "Ayri Finansal Tablolar"in giincel versiyonunu, ve UMS 28 "lliskili Kuruluslardaki ve Ortak
Girisimlerdeki Yatirimlar"in giincel versiyonunu benimsemistir. Grup ayrica, UFRS 10 ve UFRS 11
icin gegis yonergelerinde yapilan giincellemeleri da benimsemistir. Grup, bu standartlarin ilk kez
benimsenmesi sonucunda, toplam o6zkaynaklarda 1 Ocak 2012 itibariyla vergi sonrasi 195 milyon
Euro kiimiilatif gider kaydetmistir. 2011 i¢in kargilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemistir.

UFRS 10, UMS 27°nin "Konsolide ve Ayri Finansal Tablolar" ve SIC-12"nin "Konsolidasyon — Ozel
Amagl Kuruluglar” yerini almakta, ve daha 6nceden SIC-12 kapsaminda 6zel amagl kuruluglar olarak
addedilmekte olanlar da dahil olmak iizere biitiin kuruluslar i¢in gecerli olan tek bir kontrol modelini
ortaya koymaktadir. Bir yatirimci, yatirnm yaptigi kurulusun faaliyetleri iizerinde yetkisi oldugunda,
onun degisken getirilerine maruz oldugunda, ve o getirileri, yatinm yaptigi kurulus tizerindeki
yetkileri ile etkileme imkanina sahip oldugunda, o kurulusu kontrol ediyordur. Kontroliin
degerlendirmesi biitiin gergeklere ve durumlara dayali olarak yapilir ve gerceklerde ve durumlarda
herhangi bir degisiklik olmas1 halinde sonug yeniden degerlendirilir.

UFRS 11, UMS 31’1 "Ortak Girisimlerdeki Paylar" ve SIC-13’t "Miistereken Kontrol Edilen
Kuruluslar - Ortak Girigsimcilerin Parasal Olmayan Katkilar1" iptal ederek yerine ge¢mistir. UFRS 11
miisterek diizenlemeleri ya miisterek faaliyetler ya da ortak girisimler olarak siniflandirir ve
diizenlemedeki haklarin ve yiikiimliiliiklerin niteligine odaklanir of. UFRS 11, miisterek diizenlemeler
icin, oransal konsolidasyon yonteminin kullanimi secenegini (zaten Grup tarafindan kullanilmamakta
idi) ortadan kaldirarak muhasebenin 6zkaynak yonteminin kullanimini gerektirir. UFRS 11’in
benimsenmesinin, konsolide finansal tablolar {izerinde etkisi olmamustir.

Asagidaki tablolar, UFRS 10’un benimsenmesinin Grup’un 31 Aralik 2012 itibariyla Konsolide
Bilangosu ve 31 Aralik 2012°de sona eren yila ait Konsolide Gelir Tablosu tizerindeki artan etkilerini
yansitmaktadir. Grup, UFRS 10’un konsolide finansal tablolar tizerindeki etkilerini O6nemsiz
addetmektedir.

m. € 31 Aralik
2012
Varhklar
Bankalar nezdinde faiz kazanan mevduat 1,088
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 8,958
Krediler 94
Diger varliklar (189)
Toplam varhklar 9,951
Yiikiimliiliikler
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal ytikiimliiliikler 675
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 601
Uzun vadeli borg (772)
Diger yiikiimliiliikler 9,628
Toplam yiikiimliiliikler 10,132
Ozkaynaklar
Toplam 6zkaynaklar (14)
Azmlik paylari (168)
Toplam 6zkaynaklar (182)




m. € 2012

Net faiz geliri 83
Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklardan/yiikiimliiliklerden net 435
kazanglar (zararlar)

Komisyonlar ve ticret gelirleri (127)
Diger gelirler (zararlar) (397)
Gelir vergileri oncesi kar (6)
Gelir vergileri gideri (indirimi) 3)
Net kar 3)

Yukaridaki etkilerin ¢cogunlugu, fonun varliklar tizerinden Grup’un {igiincii sahislara garanti korumasi
sagladigi belli fonlarin konsolide edilmesinden kaynaklanmigtir. UFRS 10 kapsaminda Grup, yatirim
yoneticisi olarak hareket ettifinden ve goérevden alinamayacagindan, pay sahipligi ve/veya garanti
yoluyla degisken getirileri oldugundan, ve yetkisi sayesinde fonlarin getirilerini etkileme imkanina
sahip oldugundan, fonlar iizerinde yetki sahibi addedilmisti.

UFRS 12

Bagli kuruluslardaki, ortak diizenlemelerdeki, iliskili kuruluslardaki ve konsolide edilmeyen
yapilandirilmis kuruluslardaki paylarmin niteligi, bunlarla baglantili riskler ve bunlarin finansal
etkileri hakkinda yillik agiklamalarin1 zorunlu tutan UFRS 12 "Diger Kuruluslardaki Paylarin
Aciklamasi (UFRS 10-12 i¢in Haziran 2012’de yayimlanan gegis yonergesinde giincellemeler ile
birlikte)" 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baslayan yillik dénemler igin yiiriirlige girmistir. Standardin
2013 yil sonu finansal tablolarda benimsenmesinin etkisi ancak Grup’un agiklamalari {izerinde
olmustur. Grup UFRS 12 geregi agiklamalar1 Not 17 "Ozkaynaklar Yéntemi ile Muhasebelestirilen
Yatirnmlar", Not 39 "Bagli Kuruluslar hakkinda Bilgiler” ve Not 40 "Konsolide Edilmeyen
Yapilandirilmis Kuruluglar" kisminda yapmustir.

UFRS 13

1 Ocak 2013’te Grup, UFRS g¢er¢evesinde gergege uygun deger 6lglimii i¢in rehber olarak tek bir
kaynagi ortaya koyan UFRS 13 "Gergege Uygun Deger Ol¢iimii"nii benimsemistir. UFRS 13, gercege
uygun degerin giincel bir tanimin1 yapmakta ve UFRS igerisinde kullanimi diger standartlarca zorunlu
tutuldugunda veya izin verildiginde nasil uygulanmasi gerektigi konusunda rehberlik etmektedir. Bu
surette, muhasebe politikasi se¢imi yoluyla, belli kriterler yerine geldiginde, finansal varliklardan ve
finansal yiikiimliiliiklerden olusan bir portfoyiin gercege uygun degerini, net acik risk pozisyona dayali
olarak olgmek icgin bir istisnaya izin vermektedir. Grup, bu kriterlere uyan, tiirevler gibi finansal
araglardan olusan belli portfoyleri, net agik risk pozisyonuna gore 6l¢meyi se¢mistir. UFRS 13 ayrica,
gercege uygun deger Olciimil iizerine daha kapsamli agiklama zorunluluklar1 getirmektedir. UFRS
13’iin benimsenmesinden konsolide finansal tablolar {lizerinde herhangi bir etki olmamustir. Grup,
UFRS 13 geregi olan agiklamalari, Not 14 "Gerg¢ege Uygun Degerden yansitilan Finansal Araglar" ve
Not 15 "Ger¢ege Uygun Degerden taginmayan Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri" kisminda
yapmuistir.

UFRS 2009-2011 Déngiisiinde Iyilestirmeler

Mayis 2012°de IASB, IASB’nin yillik iyilestirme projesi sonucunda UFRS’de degisiklikler
yayimlamigtir. Bunlar, sunum, kayit ve ol¢glim bakimindan muhasebe degisikliklerine yol agan
degisikliklerden ve ¢esitli UFRS standartlari ile ilgili terminoloji veya editoryal degisikliklerden
olugmaktadir. Degisiklikler 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baslayan yillik donemler igin yiiriirlige
girmistir. Degisikliklerin benimsenmesinin Grup’un 2013 yil sonu mali tablolarinda standartlarin
konsolide finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisi olmayacaktir.



Yeni Muhasebe Duyurular
Asagidaki muhasebe duyurulari, 31 Aralik 2013 itibariyla yiiriirliige girmemistir, dolayisiyla bu
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamstir.

UMS 32

UMS 32 "Finansal Varliklarin ve Finansal Yiikiimliliiklerin Mahsubu'na degisiklikler ("UMS 32 R")
finansal araglarin mahsup edilmesi igin gereken sartlar1 giincellemistir. UMS 32 R, (a) bir kurulusun
kanunen uygulanabilir mahsup etme hakkinin anlamini; ve (b) net mahsuba denk sekilde briit
netlestirme sistemlerinin  hangi zamanlarda dikkate alinabilecegini agikliga kavusturmaktadir.
Degisiklikler 1 Ocak 2014’te veya sonrasinda baslayan yillik dénemler i¢in gegerlidir. UMS 32R’nin,
Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir, ve AB
tarafindan onaylanmustir.

IFRIC 21

UMS 37 "Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliilikler ve Sarta Bagh Varliklar"in bir yorumu olan IFRIC
21 "Risum”, bir kurulusun ancak, ilgili mevzuatin belirttigi lizere 6demeyi tetikleyen faaliyet
gerceklestigi zaman bir yiikiimliiliigli muhasebelestirecegini netlestirmektedir. Yorum, Grup icin 1
Ocak 2014’te yiirtrlige girecektir. IFRIC 21’in Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde 6nemli
bir etkisi olmas1 beklenmemektedir. IFRIC 21 heniiz AB tarafindan onaylanmamustir.

UFRS 2010-2012 ve 2011-2013 Déngiilerinde Iyilestirmeler

IASB'nin 2010-2012 ve 2011-2013 dongiileri igin yillik iyilestirme projelerinin sonucu olarak Aralik
2013’te IASB, ¢ok sayida UFRS standardinda giincelleme yayimlamustir. Bunlar, sunum, kabul veya
ol¢im bakimindan muhasebesel degisikliklere yol agan giincellemelerin yani sira, bir dizi miinferit
UFRS standardi ile ilgili terminoloji veya editoryal giincellemelerden olusmaktadir. Giincellemeler 1
Temmuz 2014’te veya sonrasinda baglayan yillik donemler igin gegerli olacak olup, daha erkenden
uygulanmasina izin verilmektedir. Giincellemelerin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde
onemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir. Giincellemeler heniiz AB tarafindan onaylanmamistir.

UFRS 9 (2009), UFRS 9 (2010) ve UFRS 9 (Hedge Muhasebesi)

UFRS 9 (2009) - Kasim 2009°da IASB, UMS 39 "Finansal Araglar: Kayit ve Ol¢iim"{in yerini alacak
projesinin ilk adimi olarak UFRS 9 "Finansal Aracglar"1 yayimlamigtir. UFRS 9 (2009) bir kurulusun
UMS 39 kapsaminda olan finansal varliklarini nasil siniflandirmasi ve 6lgmesi gerektigi konusunda
yeni zorunluluklar getirmistir. Standart, biitlin finansal varliklarin, kurulusun finansal varliklari
yonetmeye yonelik is modeline ve finansal varligin akdi nakit akisi 6zelliklerine dayali olarak
siniflandirilmasini zorunlu hale getirmektedir.

UFRS 9 (2010) - Ekim 2010°da TASB, UFRS 9 "Finansal Araglar"in giincel versiyonunu ("UFRS 9
(2010)") yaymmlamistir. Giincellenen standart, finansal yiikiimliliklerin siniflandirma ve olgtimii
konusunda yonerge eklemektedir. UFRS 9 (2010), gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yiikiimliliikleri olan kuruluslarin, yiikiimliligin kredi riskindeki degisiklikler
nedeniyle ger¢ege uygun degerde olusan degisiklikleri diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirmesini
zorunlu hale getirmistir. Ancak, bu degisiklikleri diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirmek bir
muhasebe uyumsuzluguna yol agacaksa, kurulus, ger¢ege uygun degerdeki degisimin tamamini kar
veya zarar icerisinde gosterir. Diger kapsamli gelirlerde kaydedilen tutarlarin sonradan kar veya zarara
geri doniistiiriilmesi miimkiin degildir, ancak birikmis kar veya zararlar 6zkaynaklar icerisinde
aktarilabilir.

UFRS 9 (2010) Kasim 2013’te tekrar giincellenerek, standardin diger zorunluluklarini
uygulamaksizin, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler
sonucunda kendi kredilerimizdeki gergege uygun deger degisikliklerinden kazang ve zararlarin
Sunumu i¢in yonergenin benimsenmesine izin verilmistir.



UFRS 9 (Hedge Muhasebesi) — Kasim 2013’te IASB, hedge muhasebesi uygulayan kuruluslar igin
yeni hedge muhasebe yoOnergelerini ve risk yonetimi faaliyetleri hakkinda ek agiklamalari
sonuglandirmigtir. Bu degisiklikler, kuruluslarin finansal tablolarindaki risk yonetim faaliyetlerini
daha iyi yansitabilmeleri icin gelistirilmistir. Degisiklikler ayrica, mevcut hedge muhasebesi
yonergelerinin asir1 karmasik algilanmasi ile ilgili olarak finansal tablolarin kullanicilari tarafindan
dile getirilen endiselere karsilik olarak, mevcut yonergeyi basitlestirmeyi amaglamaktadir.

UFRS 9 (2009), UFRS 9 (2010) ve UFRS 9’un (Hedge Muhasebesi) yiiriirlikk tarihleri kesin
belirlenmemistir. Ancak, bunlarin 1 Ocak 2017°den daha 6nce baglayan yillik donemler i¢in gegerli
olmas1 beklenmemektedir. IASB tarafindan onaylanmis olmakla birlikte, yukarida belirtilen
standartlar heniiz AB tarafindan onaylanmamustir.

3- Satin Almalar ve Elden Cikarmalar

2013’te tamamlanan Sirket Birlesmeleri

2 Eyliil 2013’te Deutsche Bank AG, Xchanging Transaction Bank GmbH’m ("XTB") holding sirketi
olan ortak girisimi Xchanging etb GmbH’taki ("Xetb") kalan %51 hissenin alimini tamamladigin
duyurmustur. Adim adim tamamlanan satin alma i¢in 6denen gegici alim fiyatt 36 milyon Euro olup,
tamamen nakden 6denmistir. 41 milyon Euro tutarinda bir temel bilesenden olusmakta olup, belli
diizeltmeler sonucunda 31 Aralik 2013 itibariyla 5 milyon Euro tutarinda ilk alim fiyat: indirimi
gerceklesmistir. Alim fiyatinin 2014’tin birinci ¢eyreginde kesinlesmesi beklenmektedir. Deutsche
Bank ile satici Xchanging plc. ("Xchanging") arasindaki s6zlesme, Mayis 2013’te imzalanmigtir.
Diizenleyici kurumlardan ve Xchanging hissedarlarindan alinmasi1 gerekenler de dahil olmak iizere
gerekli onaylar alinmis oldugundan, kontroliin Deutsche Bank’in eline gegmesi 1 Eyliill 2013’te
(iktisap tarihi) yiiriirliige girmistir. Islemin kapanis1 ile Deutsche Bank, XTB iizerinde tam sahiplik ve
faaliyet kontrolii kazanmustir. Islemin maksadi, Deutsche Bank'n verimliligi artirmaya ve siireg
tekrarlarini, karmasikligi ve maliyetleri azaltmaya doniik 2015+ Stratejisine katkida bulunmasidir.

Xetb 2004 yilinda Xchanging ile ortak girisim olarak kurulmus olup, XTB, Grup’un Onceden
tamamina sahip oldugu bagli kurulusu european transaction bank ag’nin (“"etb™) holding sirketidir.
XTB, Deutsche Bank ve de dis miisteriler i¢cin menkul kiymet proses isi ile ilgili hizmetler
sunmaktadir. Satin alinan kuruluglar Deutsche Bank'in altyap1 operasyonlarina entegre edilmistir. XTB
tizerinde kontrol elde etmeden 6nce Grup, Xetb’nin hisselerinin %49’unu dogrudan elinde tutmakta
idi, ve bu durum, yatirim yapilan kurulusun finansal ve operasyonel politikalarin1 6nemli 6lgiide
etkileme imkani vermekte idi. Dolayisiyla ve kapanig tarihine kadar, XetB, bagli kurulusu XTB ile
birlikte, 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmekte idi. Satin alinan kurulustaki sermaye
paymnin iktisap-tarihi gercege uygun degeri 21 milyon Euro tutarindadir. Gergege uygun degere
yeniden 0l¢iim sonucunda herhangi bir kazang veya zarar ortaya ¢ikmamustir.

Raporlama tarihi itibariyla, sirket birlesmesinin iktisap muhasebesi heniiz tamamlanmamustir.
Dolayisiyla, agilis bilangosu da heniiz kesinlesmemistir. Ek olarak, toplam bedelin tespiti ve iktisap
edilen varliklara ve istlenilen yiikiimliiliiklere dagilimi da heniiz tamamlanmamustir. 31 Aralik 2013
itibariyla, islemden dogan serefiye, menkul kiymet 6demeleri isinin sirket biinyesine katilmasindan
beklenen sinerjiye dayali olup, gecici tutart1 37 milyon Euro’dur. Vergi bakimindan disiilebilir
olmayan serefiye OiB’ne (24 milyon Euro), GIB (6 milyon Euro), KBMK (5 milyon Euro) ve
DeAWM’ne (2 milyon Euro) tahsis edilmistir.



Iktisap Tarihi itibariyla iktisap edilen Varhiklarin ve Ustlenilen Yiikiimliiliiklerin Gercege

Uygun Degeri

m. €

Aktarilan nakit bedel 36
Onceden mevcut paylarin gercege uygun degeri 21
Onceden mevecut iliskinin kapatilmas: i¢in indirim 8
Grup’un sirket birlesmesinden dnce elinde tuttugu sermaye paylarinin gercege uygun degeri dahil toplam 49

alim bedeli

iktisap edilen belirlenebilir varhiklarin ve iistlenilen yiikiimliiliiklerin kaydedilen tutarlari®

Nakit ve nakde esdeger varliklar 6
Satilmaya hazir finansal varliklar 24
Maddi olmayan varliklar 6
Biitiin diger varliklar 31
Karsiliklar 22
Biitiin diger yiikiimliiliikler 34
Toplam belirlenebilir net varhklar 12
Serefiye 37
Toplam belirlenebilir net varhiklar ve iktisap edilen serefiye 49

1 iktisap edilen varliklarin ve iistlenilen yiikiimliiliiklerin belli bash simiflar1 bazindadir.

Iktisap oncesinde Deutsche Bank ve XTB, Deutsche Bank’a menkul kiymet proses hizmetlerinin
temini i¢in bir ortak hizmet so6zlesmesi diizenlemesinin taraflar1 idi. Hizmet diizenlemesi, 6nceden
mevcut bir iligki olarak tanimlanmis olup, yukarida belirtilen alim isleminden ayri
muhasebelestirilmistir. Normalde May1s 2016’da sona erecek bilecek olan hizmet sézlesmesi, islemin
kapatilmasi ile baglantili olarak feshedilmistir. Hizmet sozlesmesine atfedilebilir kapatma tutari,
indirgenmis nakit akisi yaklagimi kullanilarak belirlenmistir. Muhasebelestirilmesi sonucunda 8
milyon Euro zarar gergeklesmis, ve Grup’un 2013 gelir tablosunda genel ve idari giderler arasinda
kaydedilmistir.

31 Aralik 2013 itibariyla, Grup’un katlandig: iktisapla ilgili maliyetler 1 milyon Euro tutarinda olup,
Grup’un gelir tablosunda genel ve idari giderler arasinda kaydedilmistir.

1 Eyliil 2013’te konsolide edilmeye baslanmasini takiben XTB, Grup’un 2013 gelir tablosunda net
gelirlere 4 milyon Euro, ve vergi sonrasi net kara (zarara) (29) milyon Euro katkida bulunmustur. Eger
konsolidasyon 1 Ocak 2013 itibariyla gegerlilik kazanmis olsa idi, Grup’un 2013 net gelirlerine ve
vergi sonrasi net gelirine (zararina) XTB'nin proforma katkisi, sirastyla 14 milyon Euro ve (83) milyon
Euro olurdu. Bu sonuglar, XTB'nin Grup’a énemli hacimlerde hizmetler vermekte olan isi ile birlikte
goriilmelidir.

2012°de tamamlanan Sirket Birlesmeleri
2012°de Grup, sirket birlesmesi olarak muhasebelestirilen herhangi bir satin alma islemine
girmemistir.

2011°de tamamlanan Sirket Birlesmeleri

2011°de Grup, sirket birlesmesi olarak muhasebelestirilen ¢ok sayida satin alma islemini
tamamlamistir. Bu islemler arasinda hicbiri miinferiden 6nemli degildir ve dolayisiyla asagidaki
tabloda toplu halde gosterilmistir.




Iktisap Tarihi itibariyla iktisap edilen Varhklarin ve Ustlenilen Yiikiimliiliiklerin Gergcege

Uygun Degeri

m. €

Aktarilan nakit bedel 13
Dolagimdaki paylari satin almak igin elde tutulan alim opsiyonun gergege uygun degeri 10
Sarta bagli bedelin gergege uygun degeri 3
Onceden mevcut paylarin gercege uygun degeri 12
Grup’un sirket birlesmesinden dnce elinde tuttugu sermaye paylarinin gercege uygun degeri dahil toplam 38

alim bedeli

iktisap edilen belirlenebilir varliklarin ve iistlenilen yiikiimliiliiklerin kaydedilen tutarlar®

Nakit ve nakde esdeger varliklar 1
Bankalar nezdindeki faiz getirici vadeli mevduat 2
Gergege uygun degeri kar /zarara yansitilan finansal varliklar 2
Biitiin diger varliklar 21
Uzun vadeli borg 10
Biitiin diger yiikiimliiliikler 2
Toplam belirlenebilir net varhiklar 14
Serefiye 25
Negatif serefiye 1
Iktisap edilen toplam belirlenebilir varhiklar ve serefiye, eksi negatif serefiye 38

1 Iktisap edilen varliklarin ve iistlenilen yiikiimliiliiklerin belli bash simiflar1 bazindadur.

Rusya’nin en biiyllk bagimsiz varlik yonetim sirketlerinden birisi olan Deutsche UFG Capital
Management'in ("DUCM") adim adim satin alinmasi, bu islemler arasindadir. Kalan %60’lik hisse
iizerinde alim opsiyonun kullanilmasini takiben islemin kapanisi 11 Kasim 2011’de yapilmustir.
DUCM, Deutsche Varlik & Servet Yonetimi’ne (DeVSY) tahsis edilmistir.

Satin almadan bu yana, bu isletmelerin 2011°de Grup’un net gelirlerine ve vergi sonrasi net karina
veya zararina toplam katkisi, sirasiyla 2 milyon Euro, ve (1) milyon Euro’dan az olmustur. Bu satin
almalarin tamami 1 Ocak 2011°de yiiriirlilkte olmus olsaydi, bunlarin Grup’un 2011 yili igin net
gelirlerine ve vergi sonrasi net karina veya zararina katkisi, sirasiyla 4 milyon Euro, ve (1) milyon
Euro’dan az olurdu.

Kontrolii Elde Tutmaya Devam Etmek Suretiyle yapilan Azinhk Pay Iktisaplar ve Satislar

2013 ve 2012 yillarinda Grup, Grup’un tek sahibi olmadigi bagl kuruluslardaki yatirimlari ile,
sozkonusu bagli kuruluglar iizerinde kontroliin kaybina yol agmayan sekilde azinlik paylarinin
iktisaplarini ve satislarii tamamlamistir. UFRS 10’a uygun olarak, bunlar Grup ile harici hissedarlar
arasinda sermaye islemleri olarak muhasebelestirilmis olup, Grup’un gelir tablosunda herhangi bir
kazang veya zarar kaydedilmemistir. 2013 ve 2012’de bu islemlerde aktarilan toplam bedel, sirasiyla
11 milyon Euro ve 1,371 milyon Euro olmustur. Ilgili hakim ve azinlik paylarinin defter degerleri,
Grup’un bu bagh kuruluslardaki paylarma dair degisiklikleri yansitacak sekilde diizeltmeye tabi
tutulmustur. Devredilen veya tahsil edilen bedelin gergege uygun degerleri ile, azinlik paylarinin
diizeltmeye tabi tutuldugu tutarlar arasindaki farklar, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilmistir.

Asagidaki tabloda, bu bagli kuruluslar i¢in Grup’un miilkiyet paylarinda 2012 ve 2013 yillarinda
kaydedilen degisikliklerin toplam etkisi 6zetlenmektedir. Bu dénem igindeki miilkiyet degisiklikleri
esasen Postbank’taki konsolide edilen payla ilgilidir. Aralik 2010°daki adim adim satin alma
sonrasinda, Subat 2012’te MEB’in doniistliriilmesi ve Postbank hisseleri ile ilgili alim ve satim
opsiyonlarinin kullanimi sonucunda ve de 2012’nin ikinci ¢eyreginde hakimiyet anlagmasinin
tamamlanmasinda piyasadan satin alinan ilave hisselerle, Grup Postbank’taki dogrudan hissedarligini
artirmis idi. Azinlik hissedarlarin Postbank hisselerinin miilkiyetinin risklerine ve odiillerine erigimi
sona erdiginden, Deutsche Bank Postbank’ta kalan 248 milyon Euro tutarindaki azinlik paylarini
Grup’un toplam ozkaynaklarindan c¢ikarmustr. 31 Aralik 2013’e kadar, toplam 490,246 Postbank
hissesi (dolasimdaki toplam Postbank hisselerinin yaklasik %0.22’sine denk), hakimiyet anlagsmasi
cergevesinde azinlik hissedarlar1 tarafindan Deutsche Bank’a tevdi edilmis, bu suretle Grup’un
dogrudan hissedarlig1 yaklasik %94.1°e ¢ikmistir.




m. € 2013 2012
Dénem basu itibarryla Deutsche Bank’in miilkiyet pay1 24 4,448
Deutsche Bank’in miilkiyet payindaki net artig 7 753
Deutsche Bank’in net gelir veya zarardan pay1 1 803
Deutsche Bank’in diger kapsaml gelirlerden pay1 4) 1,030
Deutsche Bank’in diger 6zkaynak degisikliklerinden pay1 1) (207)
Doénem sonu itibariyla Deutsche Bank’in miilkiyet pay1 27 6,827

Elden Cikarilanlar

2013, 2012 ve 2011 yillarinda Grup, ¢ok sayida bagli kurulusun/sirketin satigin1 tamamlamigtir. Bu
elden ¢ikarma islemleri esasen Grup’un dnceden satilmak iizere elde tutulan olarak siniflandirdigi ¢ok
sayida sirketi icermistir. Bu satiglar karsiliginda tahsil edilen toplam nakit bedel 2013, 2012 ve
2011°da sirastyla 57 milyon Euro, 99 milyon Euro ve 368 milyon Euro olmustur. Asagidaki tabloda,
bu satiglara dahil olan varliklar ve yiikiimliiliikkler gosterilmektedir.

m. Euro 2013 2012 2011

Nakit ve nakde esdeger varliklar 156 0 21
Geri kalan biitiin varliklar 33 1,937 1,383
Elden cikarilan toplam varhklar 189 1,937 1,404
Elden c¢ikarilan toplam yiikiimliiliikler 196 1,592 1,039

Ayrica bu satiglar arasinda, Grup’un eski bagli kuruluslarinda azinlik paylarini elinde tutmaya devam
ettigi cok sayida elden ¢ikarma da bulunmaktadir. Bu elden ¢ikarma islemlerinin higbiri tek basina
onemli miktarda degildir. Eski bagli kuruluslarda tutulmaya devam edilen paylar baslangicta,
kontroliin kaybedildigi tarih itibariyla ger¢ege uygun degerden kaydedilmis, ve kontroliin kaybedildigi
tarihte bu paylar sonradan 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bu elden cikarmalardan
herhangi bir kazang veya zarar olugsmamustir.

4-
Faaliyet boliimleri ve Ilgili Bilgiler

Faaliyet boliimleri ile ilgili asagidaki bilgiler, faaliyet boliimlerinin, tepe yonetim (yani Deutsche Bank
Yonetim Kurulu) tarafindan faaliyet boliimlerine kaynak tahsis etmek ve finansal performansini
degerlendirmek i¢in kuruluslarin diizenli olarak gozden gecirilen bilesenleri hakkindaki dahili
raporlara dayali olarak sunumunu gerektiren "yonetim yaklagimina" gore hazirlanmstir.

Faaliyet boliimleri

Grup’un faaliyet boliimleri, Grup’un bes Kurumsal Boliimden olusan organizasyonel yapisini temsil
etmektedir: Kurumsal Bankacihk & Menkul kiymet (KBMK), Global Islem Bankaciligi (GIB),
Deutsche Varlik ve Servet Yonetimi (DeAWM —DeVSY ), Ozel & Isletme Miisterileri (OIM) ve
Cekirdek Dis1 Faaliyetler Birimi (NCOU). Bes faaliyet boliimii hakkinda daha fazla ayrinti igin liitfen
Finansal Raporun "Yonetim Raporu: Operasyonel ve Finansal Inceleme: Deutsche Bank Grup:
Kurumsal Béliimler" kismina bakiniz.

2013’te DeAWM, gelir agiklama kategorilerini giincellemistir. Yeni gelir agiklamasi, Tekrarlanan ve
Tekrarlanmayan bilesenler, Net faiz gelirleri ve Diger Uriinlerden Gelirler olarak ayrim yapilmasina
imkan vermek {tzere, gelirleri niteligine ve tiirline gore ayristirmaktadir. Yeni agiklama piyasa
adetlerine daha paraleldir, seffaflik katmaktadir ve isin daha uyumlu sekilde analiz edilmesine imkan
vermektedir. Onceki donemler, bu degisiklikleri yansitacak sekilde yeniden diizenlenmistir.



OIM, piyasa yaklasimini daha iyi yansitacak sekilde is birimlerinin adim1 degistirmeye karar vermistir.
Almanya Damgmanlik Bankacihg artik Ozel & Ticari Bankacilik olarak anilmaktadir, ve eski
Almanya Danismanlik Bankaciligi ile, OIM ve GIB Kurumsal Béliimleri arasinda yakin zamanda
kurulan ortak girisimden olusmaktadir. Almanya Tiiketici Bankaciligi’nin adi Postbank olarak
degistirilirken, Uluslararasi Danismanlik Bankaciliginin adi degistirilmemistir. Eski gelir kategorisi
"Mevduat & Odeme Hizmetleri", "Mevduatlar" ve "Odemeler, Kartlar & Hesaplar" olmak iizere ikiye
béliiniirken, "Danigmanlik/aracilik” ve "Ihtiyari Portfdy Yénetimi / Fon Yonetimi" gelir kategorileri,
"Yatirim & Sigorta Uriinleri" adi altinda birlestirilmistir. Onceki dénemler bu degisiklikleri yansitacak
sekilde yeniden diizenlenmistir.

Stratejik bir inceleme sonrasi Banka Eylil 2012°de, faaliyet boliimlerinin (segmentler)
kompozisyonunda degisiklikler yaptigini duyurmustur. 2012’ nin dérdiincii ¢eyreginden gegerli olmak
lizere, borsada islem goren fonlar ("ETF'ler") gibi pasif ve tiglincii sahis alternatifleri islerinin yonetim
sorumlulugu, KBMK’den, yeni entegre edilen DeAWM vye aktarilmistir. Ek olarak, KBMK, GIB,
VSY ve OiM’ne ek olarak ayri bir kurumsal boliimii temsil eden ve ¢ekirdek dist varliklarin,
yiikiimliiliiklerin ve KB&MK, VSY ve OIM’den isletmelerin, ve eski KY Grup Béliimii’niin
tamaminin tayin edildigi NCOU (¢ekirdek dis1 faaliyetler birimi) olusturulmustur. KB&MK ve GIB
faaliyetlerinin de entegre edilmesini takiben, her iki kurumsal boliim arasinda kapsam maliyetlerinin
dagiliminda ince ayarlama yapilmistir. Onceki donemler, bu degisiklikleri yansitmak iizere yeniden
ifade edilmistir.

Karsilagtirmali finansal bilgilerin yeniden ifade edilmesi, genelde baz1 varsayimlar ve yargi gerektirir.
NCOU’un kurulmasinda, ve yeni yapmin onceki donemlerde mevcut olmasi halinde is faaliyet
boliimlerinin nasil goriineceginin gosterilmesinde, su varsayimlar uygulanmistir. “Legacy” olarak
zaten faaliyette bulunmakta olan isletmeler ve varlik ve yiikiimliiliik portfoyleri veya onceki donemler
icin c¢ekirdek disi faaliyetler igin, ilgili biitiin gelirler ve maliyetler (NCOU’nun olusturulmasindan
once o portfdyiin bir kismi satilmis olsa dahi) ¢ikarilmis ve NCOU’ya tasinmistir. Onceden “run-off”
veya “legacy” olarak muamele edilmeyen daha da biiyiik portfoyler igerisinde yer almakta olan belli
miinferit varliklarin ve ylikiimliliiklerin yeniden ifade edilmesi sirasinda, aktarilan pozisyonlara dair
biitlin gelirler ve maliyetler NCOU’ya tahsis edilmistir. Teorik olarak NCOU niteliginde olacak olan
benzer varlik ve yiikiimliiliiklerin finansallari, NCOU’nun kuruldugu tarihten once o pozisyon zaten
elden ¢ikarilmig ise, NCOU’ya aktarilmamustir.

Asagidaki maddelerde, faaliyet bolimii raporlamasinda Onemli etkisi olan yOnetim
sorumluluklarindaki diger degisiklikleri agiklanmaktadir:

— 2013’te Alman Orta Olgek Sermayeli miisterilerin uzun vadeli nakit kredi portfyii, KB&MK
Kurumsal Boliimiinden GIB Kurumsal Boliimiine devredilmistir.

- 2012°nin dordiincii ceyreginden gegerli olmak {lizere, ETF'ler gibi pasif ve iiclincii sahis
alternatifleri isinin yonetim sorumlulugu, KB&MK’dan yeni olusturulan VSY’ye aktarilmistir.

-  KB&MK ve GIB faaliyetlerinin entegrasyonunu takiben, 2012’nin dérdiincii ceyrekten itibaren
gecgerli olmak tizere, kapsam maliyetinin her iki kurumsal boliim arasinda dagiliminda ince
ayarlama yapilmstir.

- 15 Agustos 2012°den gecerli olmak iizere, Postbank’in Varlik Yonetimi faaliyetleri DWS
Grup’una satilmus, dolayisiyla OIM Kurumsal Bélimii'nden VSY Kurumsal Béliimii’ne
aktarilmigtir.

- 1 0Ocak 2011’den gegerli olmak iizere, BHF-BANK, VSY Kurumsal Boliim igerisindeki eski VSY
Bolimii’nden, eski KY Grup Bolimii'ne geri aktarilmigtir. 2010°un ikinci ¢eyreginde, BHF-
BANK operasyonlari eski KY Grup Boliimii’nden eski OSY Boliimii’ne aktarilmustr.

- 1 Ocak 2011’den gecerli olmak tiizere, Actavis Group’ta mevcut olan pozisyon, KB&MK
Kurumsal Boliimii’nden eski KY Grup Boliimii’ne aktarilmustir.

- 2011’in iigiincii ¢eyreginde, GIB Kurumsal Boliim igerisindeki eski Sermaye Piyasalari Satig
birimi KB&MK Kurumsal Béliimii’ne aktarilmustir. Ek olarak, Alman orta olgek sermayeli
miisterilere kisa vadeli kredi verme islemlerinden olusan bir portféy, bu miisterilerle nakit



yOnetimi, ticaret finansmani ve kisa vadeli kredi verme faaliyetleri arasindaki yakinliklardan
yararlanmak {izere KB&MK Kurumsal Boliimii’nden GIB Kurumsal Boliimii’ne aktarilmistir.

Faaliyet Boliimii Karinin veya Zararimn Ol¢iimii

Faaliyet Bolimii raporlamasi, faaliyet bolimii sonuglarinin, “Yonetim Raporu: Operasyonel ve
Finansal Inceleme: Deutsche Bank Grubu: Kurumsal Béliimler: Konsolidasyon & Diizeltmeler"
kisminda sunuldugu {iizere, faaliyet boliimlerinin ve konsolide finansal tablolarin sonuglarinin
mutabakatini da igeren yonetim raporlama yontemlerine dayali olarak sunulmasini gerektirmektedir.
Her faaliyet boliimii hakkinda verilen bilgiler, faaliyet bdliimiiniin kar veya zarari, varliklar1 ve diger
bilgiler hakkindaki dahili raporlara dayalidir ve bunlar iist yonetim tarafindan diizenli olarak gozden
gecirilmektedir.

Grup’un yonetim raporlamasinda UFRS ile uyumlu olmayan muhasebe yontemleri nadiren
kullanilmakta olup, ya degerleme ya da siniflandirma farklarini yansitir. En biiyiik degerleme farklari,
yonetim raporlamasinda gercege uygun deger Olciimiine karsilik UFRS kapsaminda tiikkenmeye tabi
tutulmus maliyet (6rnegin, Grup’un KB&MK ve OIM’deki hazine defterlerindeki belli finansal araglar
icin), ve kendi hisselerimizin alim-satim sonuglarinin yonetim raporlamasinda gelirlerde (esasen
KB&MK’de) UFRS kapsaminda ise 6zkaynaklarda kaydedilmesi ile ilgilidir. Ana siniflandirma farki,
azinlik haklari ile ilgili olup, gelirlerden, kredi deger diisiis karsiliklarindan, faiz dis1 giderlerinden ve
gelir vergisi giderlerinden azinlik hissedarlarinin paymi temsil eder. Azinlik paylar1 yonetim
raporlamasinda isletmelerin vergi Oncesi karinin bir bileseni olarak (ve Konsolidasyon &
Diizeltmelerde [K&D] ters kayitla) raporlanirken, UFRS kapsaminda net karin tahsisinin bir bileseni
olarak raporlanir.

Grup’un is faaliyetlerinin 6zellikleri ¢ok ¢esitli oldugu ve faaliyetleri entegre oldugu icin, gelir ve
gider kalemlerini faaliyet boliimleri arasinda dagitmak igin belli tahminlerde ve yargilarda
bulunulmustur. 2012°de Grup, dis miisterilerden net gelirler ile faaliyet boliimleri arasi gelirler
arasindaki ayrimi agiklamaya, bu bilgi dahili yonetim raporlamasinda {iist yonetime sunulmadigindan
ve onun tarafindan incelenmediginden, son vermistir (6nceden "Faaliyet B6limii bazinda Faaliyet
Sonuglart" boliimiinde sunulmakta idi). Yaklasimdaki bu degisiklik, 2011 y1l1 karsilastirmali verilerine
de yansitilmis, ve 2013°te de uygulanmaya devam etmistir.

Yonetim raporlama sistemleri "eslesen transfer fiyatlamasi konsepti" izlemekte olup, bunda Grup’un
harici net faiz geliri, biitiin pozisyonlarin toptan para ve sermaye piyasalari iizerinden fonlandig1 ya da
yatirim yapildig1 varsayimina dayali olarak faaliyet boliimleri arasinda dagitilir. Dolayisiyla, kendi
0zkaynaklar1 ile fonlanan, kanunen bagimsiz birimleri olan rakiplerle karsilastirilabilir olmak igin
Grup, konsolide sermayesinden (belli yurt dis1 operasyonlardaki net yatirimlarin hedge edilmesi gibi
belli ilgili giderler distildiikten sonra) faaliyet boliimlerine, her faaliyet boliimiine tahsis edilen
ortalama aktif 6zkaynaklara orantili olarak, kuramsal bir net pay alacag tahsis etmektedir.

2012’nin dordiincii ¢eyreginde Grup’un faaliyet bolimlerindeki degisiklikleri uygularken, {ist
yonetime sunulan ve iist yonetim tarafindan incelenen bilgilerin incelemesi yapilmistir. Faaliyet
Bolimii varliklar1 Grup’un dahili yonetim raporlamasinda, konsolide bakis agisina dayali olarak
sunulmustur, yani tutarlar, faaliyet boliimleri arasi bakiyeleri icermemektedir. Bu konsolide bakis
acisinin daha uygun oldugu miilahaza edilmektedir; 6zellikle NCOU i¢in, Grup’un ¢ekirdek dist
pozisyonlarinda (6r, varliklarinda) ve hedeflenen risk azaltma faaliyetlerinin ilerlemesi konusunda dig
seffafligini artirmaktadir. Faaliyet Bolimi varliklarinin bu nottaki sunumu da 2012 yilinda buna gore
degistirilmistir ve 2013’te de uygulanmaya devam etmistir. 2011 yil i¢in faaliyet boliimi varliklar
yeniden ifade edilmistir.

Yonetim, i¢ raporlama sisteminin bir parcasi olarak 6zkaynak ve ilgili rasyolar icin belli dlciiler
kullanmaktadir, ¢iinkii bu 6lgiilerin, faaliyet boliimlerinin finansal performansinin daha kullanish bir
gostergesini sunduguna inanmaktadir. Grup, yatirimcilara ve analistlere, yonetimin Grup’un islerini



nasil yonettigini daha iyi kavramalarini saglamak ve Grup’un sonuglarini daha iyi anlamalarina imkan
vermek icin bu Olgiileri agiklamaktadir. Bu Olgiiler arasinda sunlar bulunmaktadir:

Ortalama Aktif Ozkaynak: Grup, cok sayida rasyoyu hesaplamak icin ortalama aktif 6zkaynaklari
kullanmaktadir. Ancak, aktif 6zkaynak UFRS’nda 6ngoriilen bir 6l¢ii degildir ve dolayisiyla Grup’un
ortalama aktif 6zkaynaklara dayali rasyolari, hesaplamadaki farklar1 dikkate almadan bagka sirketlerin
rasyolart ile karsilastirilmamalidir. 1 Temmuz 2013’ten gegerli olmak iizere, aktif 6zkaynaklar tanimi,
CRR/CRD 4 c¢ercevesine uygun hale getirilmistir. Giincel tanim kapsaminda, 6zkaynaklar sadece
temettii tahakkuklar1 i¢in diizeltmeye tabi tutulmaktadir (yani, kur ¢evrimi hari¢ birikmis diger
kapsamli gelir (zarar) (vergiler sonrasi net), artik aktif 6zkaynaklarin bir pargasidir). 2013 ve 2012 igin
onceki donemler de buna gore diizeltilmistir.

- Tahsis edilen toplam ortalama aktif 6zkaynak tutari, Grup’un olarak tasidigi genel ekonomik risk
ile, idari sermaye gerekliliginin yiiksek olana dayali olarak belirlenir. 2013’ten baslayarak Grup,
CRR/CRD 4 kapsaminda daha da artan idari zorunluluklar1 yansitmak ve sermayenin dagilimini,
bildirilen sermaye ve Ozvarlik getirisi hedeflerine paralel hale getirmek iizere, ortalama aktif
0zkaynaklarin faaliyet boliimlerine tahsisinde ince ayarlama yapmustir. Yeni yontem kapsaminda,
idari sermaye igin dahili talep, Grup seviyesinde % 10’luk Sermaye Tier 1 rasyosuna ve
CRR/CRD 4 kurallarinin tam uygulandigi varsayimina dayali olarak hesaplanmistir. Dolayisiyla,
sermaye dagilimi esasi, yani risk-agirlikli varliklar ve belli idari sermaye indirim kalemleri da
tamamen CRR/CRD 4 esasina dayalidir. Sonug olarak, faaliyet béliimlerine tahsis edilen sermaye
tutari, agirlikli olarak KB&MK ve NCOU’da olmak iizere artmugtir. 2012 rakamlar1 bu etkiyi
yansitacak sekilde diizeltilmistir. Eger Grup’un ortalama aktif 6zkaynaklari, genel ekonomik risk
konumu veya idari sermaye talebinin yiiksek olanindan fazla olursa, bu fazlalik Konsolidasyon &
Diizeltmelere tayin edilmektedir.

- Ortalama Aktif Ozkaynak Getirisi (%), ortalama aktif dzkaynaklarin yiizdesi seklinde, gelir
vergileri Oncesi kar (zarar) eksi vergi-oncesi azinlik haklar1 olarak tanimlanmaktadir. Ortalama
aktif Ozkaynaklara dayali olan bu getiriler, bu rasyolarin hesaplamasindaki farklar dikkate
almmadan bagka sirketlerin rakamlariyla karsilastirilmamalidir.

Faaliyet Boliimii Bazinda Faaliyet Sonuclari

Faaliyet boliimlerinin sonuglari, ve UFRS kapsaminda konsolide faaliyet sonuglari ile mutabakat i¢in
lutfen "Y6netim Raporu: Operasyonel ve Finansal Inceleme: Faaliyet Sonuglari: Faaliyet B6liimlerinin
Sonuglar1" kismina bakiniz.

Kurulus Capindaki Ac¢iklamalar

Grup’un Kurulug-Capindaki Agiklamalari, dahili ve harici karsi1 taraflardan net gelirleri de
kapsamaktadir. Dahili karsi taraflardan gelirlerin hari¢ tutulmasi, orantisiz IT yatirimi gerektirir ve
Banka’nin y6netim yaklagimina paralel olmayacaktir. Net Gelir Bilesenlerimiz hakkinda ayrintilar i¢in
liitfen "Yonetim Raporu: Operasyonel ve Finansal Inceleme: Faaliyet Sonuglari: Kurumsal Béliimler"”
kismina bakiniz.

Asagidaki tablo, sirasiyla 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011°de sona eren yillara iligskin olarak cografi
bolge bazinda toplam net gelirleri (kredi deger diisiis karsiliklar1 dncesi) gostermektedir. KB&MK ve
GIB, VSY, OIM ve NCOU igin sunulan bilgiler, temelde Grup’un, gelirlerin kaydedildigi ofisinin
yerine gore smiflandirilmistir. K&D bilgileri, bu alanin ydnetim sorumlulugu merkezi olarak
tutuldugu i¢in, yalnizca global seviyede sunulmustur.



m. € 2013 2012 2011
Almanya:
KB&MK 1,008 1,370 1,248
GIB 1,348 1,364 1,317
VSY 1,193 1,157 1,181
OIM 7,723 7,559 8,519
NCOU 365 1,016 520
Almanya Toplam 11,637 12,466 12,785
Ingiltere:
KB&MK 4,085 4,652 4,367
GIB 201 318 264
VSY 983 398 1,246
OIM 0 0 0
NCOU (109) (533) (318)
ingiltere Toplarm 5,250 4,836 5,559
Avrupa’nin geri kalani, Orta Dogu ve Afrika:
KB&MK 884 1,095 940
GIB 983 1,165 1,100
VSY 894 823 824
oM 1,812 1,949 1,851
NCOU (31) 110 194
Avrupa’nin geri kalani, Orta Dogu ve Afrika Toplam 4,543 5,142 4,909
Amerika (esasen Birlesik Devletler):
KB&MK 4,867 5,656 4,694
GIB 833 771 642
VSY 1,173 1,667 622
oM (21) 0 0
NCOU 708 484 444
Amerika Toplami 7,561 8,578 6,402
Asya/Pasifik:
KB&MK 2,778 2,675 2,650
GIB 614 581 493
VSY 491 424 405
oM 36 32 27
NCOU (65) (23) 37
Asya/Pasifik Toplam 3,854 3,689 3,611
Konsolidasyon & Diizeltmeler (929) (975) (39)
Konsolide net gelirler® 31,915 33,736 33,228

1 Konsolide net gelirler, faiz ve benzeri gelirlerden, faiz giderlerinden ve toplam faiz dis1 gelirlerden (net komisyon ve iicret gelirleri dahil) olusmaktadir.
Gelirler, tilkelere, Grup’un muhasebe kaydi yapan ofisinin bulundugu yere gore dagitilmistir. Grup’un defterlerinde bir islemin yeri bazen merkezin veya
misterinin ofisinin yerinden farklidir, ve Grup’un, isleme giren ya da islemi kolaylagtiran personelinin bulundugu yerden farklidir. Grup’un, personelinin ve
miisterilerinin ve diger tiglincii sahislarin dahil oldugu bir islemi farkli yerlerde kaydetmesi siklikla, islemin niteligi, idari meseleler ve islem proses meseleleri
gibi diger meselelere baghdir.



Konsolide Gelir Tablosu Dipnotlari

5- Net Faiz Gelirleri ve Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varhklardan / Yiikiimliiliiklerden Net Kazanclar (Zararlar)

Net Faiz gelirleri

min. € 2013 2012 2011
Faiz ve benzeri gelirler:

Bankalar nezdindeki faiz getiri mevduatlar 759 928 794
Yeniden satim sozlesmeleri uyarinca satilan merkez bankasi fonlar1 ve alinan menkul kiymetler 412 762 977
Odiing alnan menkul krymetler* (375) (519) (358)
Satilmaya hazir finansal varliklardan faiz gelirleri 1,312 1,449 935
Satilmaya hazir finansal varliklardan temettii gelirleri 81 141 148
Krediler 11,941 13,658 14,914
Diger 741 986 1,579
Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansiilmayan toplam faiz ve benzeri gelirler 14,872 17,404 18,990
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 10,729 14,189 15,376
Toplam faiz ve benzeri gelirler? 25,601 31,593 34,366
Faiz giderleri:

Faiz isleyen mevduatlar® 3,360 4,946 5,958
Geri alim sozlesmeleri uyarinca alinan merkez bankasi fonlar ve satilan menkul kiymetler 186 315 426
Odiing verilen menkul kiymetler” (216) (301) (169)
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 285 342 479
Uzun Vadeli borg;2 1,568 2,686 2,656
Trost imtiyazli menkul kiymetler 849 842 813
Diger 200 140 243
Gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansiilmayan toplam faiz giderleri 6,232 8,971 10,406
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler 4,535 6,648 6,515
Toplam faiz giderleri* 10,768 15,619 16,921
Net faiz geliri 14,834 15,975 17,445

1 Onceki dénemler yeniden ifade edilmistir. Daha fazla ayrint1 igin litfen bu raporun Not 1 "Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Kritik
Muhasebe Tahminleri" kismina bakiniz.

2 2012 ve 2011 igin, sirastyla 780 milyon Euro ve 821 milyon Euro faiz gideri, faiz getirici mevduatlardan uzun vadeli borglara yeniden
siiflandirilmistir.

Deger diisiikliigiine ugramis finansal varliklardan kaydedilen faiz gelirleri, 31 Aralik 2013, 2012 ve
2011°de sona eren yillarda sirasiyla 76 milyon Euro, 100 milyon Euro ve 83 milyon Euro’dur.




Gergege Uygun Deger Farki Kar/ Zarara Yansitilan Finansal Varhiklardan/Yiikiimliiliiklerden

Net Kazanglar (Zararlar)

min. € 2013 2012 2011
Alim-satim gelirleri:
Satis & alim-satim (6zkaynak) 1,573 1,594 (1,404)
Satis & alim-satim (borglanma ve diger iiriinler) 2,465 4,810 4,389
Toplam Satig & alim-satim 4,039 6,404 2,985
Diger alim-satim gelirleri (377) (1,205) (847)
Toplam alim-satim gelirleri1 3,662 5,199 2,138
Gergcege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan finansal varhklardan/yiikiimliiliiklerden
net kazanclar (zararlar):
Finansal varliklar /yiikiimliiliik kategorisi bazinda dagilim:
Geri satim/geri alim anlagmalar1 kapsaminda satin alinan/satilan menkul kiymetler 31 14 (20)
Qdiing alinan / 8diing verilen menkul kiymetler 0 1) 0
Krediler ve kredi taahhiitleri (46) 739 (894)
Mevduatlar 73 (56) (368)
Uzun Vadeli borglar® 133 (328) 1,772
Diger Gergege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan finansal varliklar/yiikiimliiliikler (35) 41 96
Gergege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan olarak tayin edilen finansal
varhklardan/yiikiimliiliiklerden Toplam net kazanclar (zararlar) 155 409 586
Gergege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan finansal varliklardan/yiikiimliiliiklerden
Toplam net kazanclar (zararlar) 3,817 5,608 2,724

1 Onceki dénemler yeniden ifade edilmistir. Daha fazla ayrint1 i¢in liitfen bu raporun Not 1 "Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Kritik

Muhasebe Tahminleri" kismina bakiniz.

2 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011°de sona eren yillar i¢in sekiiritizasyon yapilarindan, sirasiyla (86) milyon Euro, (94)
milyon Euro ve (68) milyon Euro igermektedir. Onceki dénemler yeniden ifade edilmistir. Ilgili araclardan 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011
icin sirasiyla 390 milyon Euro, 358 milyon Euro ve (60) milyon Euro gergege uygun deger hareketleri, alim-satim gelirleri arasina
kaydedilmistir. Her ikisi de Satis & Alim-Satim (bor¢lanma ve diger iiriinler) altinda kaydedilmistir. Bu kazanglarin ve zararlarin toplami, bu

konsolide sekiiritizasyon yapilarindan zararlarda Grup’un payini temsil etmektedir.




Net faiz geliri ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varhk/yiikiimliiliiklerden net kazan¢(zararin) Birlesik Genel Goriiniimii

min. € 2013 2012 2011
Net faiz geliri 14,834 15,975 17,445
Gergege uygun deger farki kar/ /zarara yansitilan finansal varliklardan / yiikiimliiliikklerden net
kazanglar (zararlar) 3,817 5,608 2,724
Gergege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan finansal varliklardan /
yiikiimliiliiklerden toplam net faiz geliri ve net kazanglar (zararlar) 18,651 21,583 20,169
Grup Boliim/KYB iiriin bazinda net faiz geliri ve gercege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varhiklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanglar (zararlar):
Satis & alim-satim (hisse senedi) 2,129 1,732 1,504
Satis & alim-satim (bor¢lanma ve diger iiriinler) 6,230 8,226 8,121
Toplam Satis & alim-satim 8,359 9,958 9,625
Kredi iiriinleri" 599 182 185
Geri kalan iiriinler > 72 589 199
Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler 9,030 10,729 10,010
Global Islem Bankaciligi 1,984 2,016 1,996
Deutsche Varlik & Servet Yonetimi 1,568 1,974 991
Ozel & Isletme Miisterileri 5,966 6,220 6,625
Cekirdek Dig1 Operasyonlar Birimi 83 275 588
Konsolidasyon & Diizeltmeler 19 369 (42)
Toplam net faiz geliri ve gercege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan finansal
varhiklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanclar (zararlar) 18,651 21,583 20,169

1 Kredilerden net faiz dagilimlarinin yani sira, kredi temerriit swaplarinin ve gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan kredilerin

gergege uygun deger degisikliklerini icermektedir.
2 fhrag, damsmanhik ve diger {iriinlerin net faiz gelirini ve gergege uygun deger farki
varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanglar1 (zararlart) igermektedir.

kar/zarara yansitilan finansal

Grup’un alim-satim ve risk yonetimi igleri, faiz oran1 araglarinda ve ilgili tiirevlerde 6nemli faaliyetler
icermektedir. UFRS ¢ergevesinde, alim-satim amacgli araglardan ve gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal araglardan kazanilan faiz ve benzeri gelirler (6r., kupon ve temettii
gelirleri), ve net alim-satim pozisyonlarinin fonlama maliyetleri, net faiz gelirlerinin bir parcasidir.
Grup’un alim-satim faaliyetleri, risk yonetimi stratejileri gibi cesitli faktorlere bagl olarak net faiz
geliri ile, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklardan / yilikiimliiliiklerden net
kazanglar (zararlar) arasinda, periyodik olarak degisebilmektedir. Daha ise-odakli bir sunum saglamak
icin Grup, net faiz gelirini ve gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanglari (zararlari) grup boliimii bazinda ve KB&MK igerisinde

iriin bazinda birlestirmektedir.




6- Komisyonlar ve Ucret Gelirleri

min. € [ 2013 ] 2012° ] 2011
Komisyon ve iicret gelir ve giderleri:

Komisyon ve iicret gelirleri1 15,252 14,575 14,744
Komisyon ve iicret giderleri 2,943 2,766 2,865
Net komisyonlar ve iicret gelirleri 12,308 11,809 11,878
min. € 2013 2012 2011
Net komisyonlar ve iicret gelirleri:

Miitevelli faaliyetlerinden net komisyonlar ve ticretler 3,646 3,298 3,458
Menkul kiymetler sigortasi ve diger menkul kiymetler faaliyetlerinden net komisyonlar, aracilik

ucretleri, ‘mark-up’lar1 3,920 3,845 4,000
Diger miisteri hizmetlerinden net iicretler 4,742 4,667 4,421
Net komisyonlar ve iicret gelirleri 12,308 11,809 11,878

1 Onceki donemler yeniden ifade edilmistir. Daha fazla ayrint1 igin liitfen bu raporun Not 1 "Onemli Muhasebe Politikalar1 ve Kritik Muhasebe Tahminleri"
kismina bakiniz.
2 Komisyon ve iicret gelirlerinin ve giderlerinin her biri 316 milyon Euro kadar briitlestirilmistir.

7- Satilmaya Hazir Finansal Varhklardan Net Kazanglar (Zararlar)

min. € 2013 2012 2011

Satilmaya hazir finansal varhklardan net kazanclar (zararlar):

Borg¢lanma senetlerinden net kazanglar (zararlar): 321 65 (223)
Elden ¢ikarmalardan net kazanglar (zararlar) 319 116 285
Deger diistikliikleri 2 (51) (508)*

Hisse senetlerinden net kazanglar (zararlar): 77 206 289
Elden ¢ikarmalardan net kazanglar (zararlar) 92 306 383
Deger diisiikliikleri (15) (100) (94)

Kredilerden net kazanglar (zararlar): 6 55 17
Elden ¢ikarmalardan net kazanclar (zararlar) 33 63 24
Deger diigiikliikleri 27 (8) (7)
Deger diisiikliiklerinin ters kayd1 0 0 0

Diger sermaye paylarindan net kazanclar (zararlar): (12) (25) 39
Elden ¢ikarmalardan net kazanglar (zararlar) 9 (24) 56
Deger diisiikliikleri (21) (1) (17)

Satilmaya hazir finansal varhklardan toplam net kazanglar (zararlar) 394 301 123

1 Yunan devlet tahvillerinden (527) milyon Euro deger disiikliigiinii icerirken, kismen, onceki donemlerde bor¢lanma
senetlerinden kaydedilmis deger diisiikliiklerinin ters kaydi ile dengelenmistir.

Liitfen ayrica bu raporun Not 16 “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar” kismina da bakimiz.



8- Diger Gelirler

min. € 2013 2012 2011
Diger gelirler:

Yatirim amagh gayrimenkullerden net kar 23 (23) 33
Yatirim amagh gayrimenkullerin ¢gikarilmasindan net kar (zarar) 3) 31 14
Konsolide bagh kuruluslarin elden ¢ikarilmasindan net kazanglar (zararlar) 4 41 39
Kredilerin kapatilmasindan net kazanglar (zararlar) 288 4 (22)
Sigorta primleri® 190 219 214
Hedge muhasebesi niteliklerine sahip tiirevlerden net kar * (1,227) (1,081) 336
Konsolide edilen yatirimlar 881 768 570
Geri kalan diger gelirler 37 (78) 138
Toplam diger gelirler (zararlar) 193 (120) 1,322

1 Odenen reasiirans primlerinden sonra net. Gelisme temelde Abbey Life Assurance Company Limited’den kaynaklanmustir.
2 2011°den 2012’ye yasanan diisiis, hedging islemleri ile ilgili etkisizlikten kaynaklanmstir.

9- Genel ve Idari Giderler

min. € 2013 2012 2011

Genel ve idari giderler:

IT maliyetleri 3,074 2,547 2,194
Yerlesim, mobilya ve ekipman giderleri 2,073 2,115 2,072
Profesyonel hizmet iicretleri 1,804 1,852 1,621
Iletisim ve veri hizmetleri 865 907 849
Seyahat ve temsil giderleri 441 518 539
Odeme, takas ve saklama hizmetleri 569 609 504
Pazarlama giderleri 314 362 410
Konsolide edilen yatirimlar 797 760 652

Diger giderler 5,189 5,347 3,816
Toplam genel ve idari giderler 15,126 15,017 12,657

2 2013’te 3.0 milyar Euro, 2012°de ise 2.5 milyar Euro tutarinda davalarla ilgili giderler dahildir. 2011 yili verilerine, KB&MK’de &zel
giderler (655 milyon Euro tutarinda davalarla ilgili giderler ve Alman KDV talebinin deger diisiikliigii ile ilgili 310 milyon Euro 6zel gider)
ve Alman ve Ingiliz banka vergileri igin 247 milyon Euro tutarinda ilk bedel dahildir. Davalar ile ilgili daha fazla detay i¢in Not 29
"Karsiliklar" kismina bakiniz.




10- Yeniden Yapilanma

Grup, Ontimiizdeki yillarda maliyetleri, tekrarlar1 ve karmagsiklig1 biiyiik dl¢iide diigiirmek suretiyle,
uzun vadeli rekabet giiciinii artirmay1 amaglamaktadir. Grup, 2015 yili itibariyla 4.5 milyar Euro yillik
tam “run-rate” maliyet tasarrufu saglama amactyla, 6nlimiizdeki ii¢ yilda, baslangi¢ 2012 y1l1 yaklasik
olarak 4 milyar Euro yatirim yapmay1 planlamaktadir.

31 Aralik 2013 itibariyla Grup’un Yonetim Kurulu, yaklasik 4 milyar Euro tutarinda planlanan
yatirimin bir pargasini olusturan yeniden yapilandirmanin yedi asamasini onaylamistir. Yeniden
yapilandirma gideri, isten ¢ikarma tazminatlarindan, ertelenmis tazminat ddiillerinin hizlandirilmasini
kapsayan ve istihdamin devam etmemesi nedeniyle heniiz amortismana tabi tutulmamis ek giderlerden
ve gayrimenkullerle ilgili sozlesme fesih maliyetlerinden olusmaktadir. 399 milyon Euro tutarinda
yeniden yapilandirma gideri 2013 yilinda muhasebelestirilmis (2012: 394 milyon Euro) olup, bunun
292 milyon Euro kismu (2012: 311 milyon Euro) Grup’un yeniden yapilandirma giderleri ile ilgili
muhasebe politikasina gore personel azaltmaya dair isten ¢ikarma tazminatlari igindir. Heniiz
amortismana tabi tutulmamis ertelenmis tazminat Odiillerinin hizlandirilmasi i¢in 72 milyon Euro
(2012: 83 milyon Euro) tutarinda ek bir gider olusmustur. Esasen gayrimenkullerle ilgili olmak {izere
sozlesme fesih maliyetlerinden de 35 milyon Euro (2012: 0 milyon Euro) gider kaydedilmistir.

Toplam 399 milyon Euro’dan (2012: 394 milyon Euro), altyap1 fonksiyonlarindan tahsisler dahil,
KB&MK Kurumsal Boliimii’ne 147 milyon Euro (2012: 246 milyon Euro) gider yazilirken, Deutsche
VSY Kurumsal Béliimii’ne 169 milyon Euro (2012: 104 milyon Euro), GiB Kurumsal Béliimii'ne 54
milyon Euro (2012: 41 milyon Euro) Ozel ve Ticari Miisteriler Kurumsal 22 milyon Euro (2012: 0
Euro) ve NCOU Birimine 7 milyon Euro (2012: 3 milyon Euro) gider yazilmustir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 itibariyla yeniden yapilandirma karsiliklart sirastyla 207 milyon
Eurove 165 milyon Euro olmustur. Geri kalan onaylanmig yeniden yapilandirma gideri biitcesinin
¢ogunlugunun, 2014 yilinda kullanilmas1 beklenmektedir.

2013 yilinda, yeniden yapilandirma sonucunda 1,287 tam zamanli dengi (full-time equivalent "FTE")
personel azaltilmistir. FTE azaltimi Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler Kurumsal Boliimii
(374 FTE), Deutsche Varhk & Servet Yonetimi Kurumsal Boliimii (224 FTE), Global Islem
Bankaciligi Kurumsal Boliimii (172 FTE), Ozel & Ticari Miisteriler Kurumsal Boliimii (42 FTE) ve
Altyap1 fonksiyonlarinda (475 FTE) gerceklesmistir.

11- Hisse Basina Kar

Hisse senedi bagina temel kar tutarlari, Deutsche Bank hissedarlarina atfedilebilen net kari
(zarar1), yil ic¢inde dolasimda olan ortalama hisse senedi sayisina bdlerek hesaplanir.
Dolagimdaki ortalama hisse senedi adedi, ¢ikarilmis ortalama hisse senedi adedi, eksi sirket
bilinyesinde tutulan kendi hisselerinin ortalama adedi ve fiziki olarak 6denen vadeli alim
sozlesmeleri gercevesinde iktisap edilecek olan ortalama hisse adedi, arti imtiyazsiz hisse
planlart ¢ercevesinde Odiil olarak verilenlerden devretmis ama dagitilmamig hisseler olarak
tanimlanmaktadir.

Seyreltilmis hisse basina karda, dolagimdaki menkul kiymetlerin veya hisse opsiyonlari,
dondstiirtilebilir tahvil, devretmemis imtiyazsiz hisse odiilleri ve vadeli s6zlesmeler gibi hisse senedi
ihracina dair diger sozlesmelerin, hisse senetlerine dontstiiriildiigii varsayilir. Yukarida belirtilen
araglar, yalnizca eger ilgili raporlama doneminde seyreltme etkisine sahipse seyreltilmis hisse bagina
kar hesaplamasina dahil edilir.



Temel ve seyreltilmis hisse basina karin hesaplamasi

min. € 2013 2012 2011
Deutsche Bank hissedarlarina atfedilebilir net kar (zarar) —
temel hisse basina karin pay1 666 263 4,132
Seyreltilebilir menkul kiymetlerin etkisi:
Vadeli iglemler ve opsiyonlar 0 0 0
Doniistiiriilebilir tahviller 0 0 (13)
Deutsche Bank hissedarlarina atfedilebilir net kar (zarar) - varsayilan doniigiimlerden sonra —
seyreltilmis hisse basina karin pay: 666 263 4,119
Hisse adedi (milyon)
Agirhikli -ortalama dolasimdaki hisseler (hisse basina temel karin paydasi) 997.4 934.0 928.0
Seyreltilebilir menkul kiymetlerin etkisi:
Vadeli islemler 0.0 0.0 0.0
Calisanlarin hisse senedi seklinde iicret opsiyonlari 0.0 0.0 0.0
Doniistiiriilebilir tahviller 0.0 0.0 1.5
Imtiyazsiz hisse senetleri 27.8 25.8 27.8
Diger (alim-satim opsiyonlar: dahil) 0.0 0.0 0.0
Seyreltilebilir potansiyel hisse senetleri 27.8 25.8 29.3
Diizeltilmis agirhkh ortalama hisseler - varsayilan doniisiimlerden sonra
(seyreltilmis hisse basina karin paydasi) 1,025.2 959.8 957.3
Hisse basina kar
€ 2013 2012 2011
Temel hisse basina kar 0.67 0.28 4.45
Seyreltilmis hisse basina kar 0.65 0.27 4.30
Dolasimda olan ve seyreltilmis hisse basina kar hesabina dahil edilmeyen arag:larl
Hisse adedi (milyon) 2013 2012 2011
Vadeli alim s6zlesmeleri 0.0 0.0 0.0
Donigtiiriilebilir tahvil 0.0 0.0 0.2
Satilan satig opsiyonlar1 0.0 0.0 0.0
Satilan alig opsiyonlari 0.0 0.0 0.0
Personelin hisse senedi seklinde iicret opsiyonlart 0.2 0.3 0.3
Imtiyazsiz hisseler 0.0 0.0 0.0

1 Seyreltici olmayacagi i¢in, seyreltilmis hisse bagina kar hesaplamasina dahil edilmemistir.




Konsolide Bilan¢o Dipnotlar:

12-

Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal

Varhklar/Yikimliliikler

min. € 31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Alm-satim amach varhklar:
Alim-satim amagl menkul kiymetler 187,554 227,845
Diger alim-satim amagl varliklar® 22,516 26,614
Toplam alim-satim amach varhklar 210,070 254,459
Tiirev finansal araclardan pozitif piyasa degerleri 504,590 768,353
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varhiklar:
Geri satim anlagmalar1 kapsaminda satin alinan menkul kiymetler 116,764 124,987
Qdiing alman menkul kiymetler 32,485 28,304
Krediler 15,579 18,248
Gergege uygun deger farki kar /zarara yansitilan diger finansal varliklar 19,768 15,488
Kar / zarar iizerinden gercege uygun degerden tayin edilen toplam finansal 184,597 187,027
varhklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan toplam finansal varhklar 899,257 1,209,839
131 Aralik 2013 ve 2012°de sirastyla 17,787 milyon Euro ve 17,638 milyon Euro tutarinda alinip satilan kredileri igermektedir.
min. € 31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Alm-satim yiikiimliiliikleri:
Alim-satim amacli menkul kiymetler 54,951 52,722
Diger alim-satim yiikiimliiliikleri 853 1,678
Toplam alim-satim yiikiimliiliikleri 55,804 54,400
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa degerler 483,428 752,652
Gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler:
Repo anlagmalar1 kapsaminda satilan menkul kiymetler 73,642 82,267
Kredi taahhiitleri 193 463
Uzun Vadeli tahviller 9,342 13,436
Diger gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler 6,927 14,243
Kar / zarar iizerinden gercege uygun degerden tayin edilen tayin edilen toplam 90,104 110,409
finansal yiikiimliiliikler
Yatirim sozlesmesi yitkiimliilikleri® 8,067 7,732
Gergcege uygun deger farki kar /zarara yansitilan toplam finansal yiikiimliiliikler 637,404 925,193

1 Bunlar, polige hiikiim ve kosullarmn, itfa degerinin ger¢ege uygun degerine esit olmasma yol agan yatirim sozlesmeleridir. Bu

sozlesmelerle ilgili daha fazla bilgi i¢in bakiniz Not 41 “Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri”.

Gergege Uygun Deger Farki Kar/ Zarar Uzerinden Tayin edilen Krediler ve Kredi Taahhiitleri

Grup, gergege uygun deger farki kar /zarara yansitilan ¢esitli kredi iligkileri tayin etmistir. Krediler,
cekilen kredi varliklarindan ve cekilmemis gayrikabili riicu kredi taahhiitlerinden olusmaktadir.
Cekilmis kredilerden maksimum kredi riski gergege uygun degeri kadardir. Grup’un c¢ekilen
kredilerden maksimum kredi riski, geri satim anlagmalari ¢er¢evesinde satin alinan menkul kiymetler
ve 0diing alinan menkul kiymetler dahil, 31 Aralik 2013 ve 2012 itibartyla, sirasiyla 165 milyar € ve
172 milyar Euro’dur. Cekilmemis gayrikabili riicu kredi taahhiitleri i¢in de kredi riski mevcuttur ve
agirlikli olarak karsi taraf kredi riskidir.

Geri satim anlagmalar1 g¢ercevesinde satin alman menkul kiymetlerden ve gercege uygun deger
opsiyonu c¢ergevesinde Odiing alinan menkul kiymetlerden kredi riski, teminat tutmak suretiyle
azaltilmaktadir. Bu araclarin degerlemesinde, alinan teminatlar seklindeki kredi iyilestirmeleri hesaba



katilmistir. Bu suretle, yil icinde veya kiimiilatif olarak karsi taraf kredi riskindeki hareketler nedeniyle
bu araglarda 6nemli bir hareket olmamustir.

Kredilerin' ve kredi taahhiitlerinin gercege uygun degerindeki, karsi taraf kredi riskindeki
hareketlere atfedilebilir degisimler?

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Kredi Kredi
min. € Krediler taahhiitleri Krediler taahhiitleri
Kredi riskine maruz kredilerin ve kredi taahhiitlerinin varsayilan degeri 6,874 26,349 9,210° 39,599
Gelir tablosuna yansitilan gercege uygun degerdeki yillik degisim 43 254 53 710
Gergege uygun degerdeki kiimiilatif degisim* 55 742 1 674
Kredi riskini azaltmada kullanilan kredi tiirevlerinin varsayilan degeri 627 13,050 2,212 29,588
Gelir tablosuna yansitilan gercege uygun degerdeki yillik degisim (15) (343) (65) (922)
Gergege uygun degerdeki kiimiilatif degisim* (14) (574) (50) (821)

1 Kredilerin fazla teminatlandirildigi durumlarda, kars: taraf kredi riskindeki hareketler nedeniyle yil iginde veya kiimiilatif olarak degerlemede onemli bir
hareket olmamaktadir.

2 Piyasa riski ile ilgili gergege uygun deger etkisini harig¢ tutan degerleme modelleri kullanilarak belirlenmistir.

3 Onceki yil rakamlari yeniden ifade edilmistir (kredi riskine maruz varsayilan degerde 6.2 milyar Euro artis)

4 Degisiklikler, raporlama tarihinde elde tutulan kredilere ve kredi taahhiitlerine (6nceki donemlerde elde tutulanlardan farklilik gosterebilir) atfedilebilir.
Dayanak topluluktaki farklar1 yansitmak igin dnceki yilda herhangi bir diizeltme yapilmamuistir.

Finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerinde, Grup’un kredi riskindeki hareketlere
atfedilebilen degisiklikler *

min. € 31 Aralik 2013 | 31 Aralik 2012
Gelir tablosuna yansitilan ger¢ege uygun degerdeki yillik degisim 85 213
Gergege uygun degerdeki kiimiilatif degisim 151 79

1 Finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri, o finansal yiikiimliiliigiin kredi riskini igermektedir. Konsolide edilen yapilandirtlmis kuruluslar tarafindan

ihrag edilen finansal yiikiimliiliklerin ger¢ege uygun degerindeki degisiklikler hari¢ tutulmustur, zira bu, Grup’un kredi riski ile degil, kanunen izole durumdaki

yapilandirtlmis kuruluslarm kredi riski ile ilgilidir ve elinde tuttugu teminata baghdur.

Vadede ddenecek akdi tutarin, finansal yiikiimliiliiklerin defter degerinin iizerindeki kism1*

min. € 31 Aralik 2013 | 31 Aralik 2012
Cekilmemis kredi taahhiitleri dahil® 27,232 41,244
Cekilmemis kredi taahhiitleri harig¢ 927 665

1 Grup’un ddeme yapmak zorunda olabilecegi yiikiimliiliigiin en erken akdi vadede kapatildigi varsayilarak. Odenecek tutarin sabit olmadig1 durumlarda,
raporlama tarihinde mevcut olan durumlara bakilarak belirlenmektedir.
2 Cekilmemis kredi taahhiitleri i¢in vadedeki akdi nakit akiglari, kredinin tamaminin gekildigi varsayimina dayanmaktadir.

13- UMS 39 ve UFRS 7 “Finansal Varhiklarin Yeniden Siniflandirilmasi”na
Yapilan Giincellemeler

Ekim 2008’de yayimlanan UMS 39 ve UFRS 7’de yapilan degisiklikler ¢ergevesinde, 2008’in ikinci
yarisinda ve 2009’un ilk ¢eyreginde belli finansal varliklar yeniden siniflandirilarak, gercege uygun
deger farki kar /zarara yansitilan ve satilmaya hazir finansal varlik smiflandirmalarindan, krediler
siniflandirmasima alinmistir. 2009’un ilk g¢eyreginden bu yana herhangi bir yeniden siniflandirma
yapilmamustir.

Grup, yeniden smiflandirma tarihinde, kisa vadede ¢ikma ya da alip satma yerine, Ongdriilebilir
gelecekte elinde tutma niyet ve imkaninda net bir degisiklik olan, ve giincellemeler g¢ergevesinde
uygun olan belli varliklar tespit etmistir. Yeniden siniflandirma yeniden degerlendirme tarihinde
varliklarin adil degeri iizerinden yapilmstir.



Yeniden siniflandirilan Finansal Varhklar

(aksi belirtilmedikce)
mlin. €

Kredilere yeniden
siniflandirilan alim
satim varhklar

Kredilere yeniden
smiflandirilan,
satilmaya hazir

finansal varhklar

Yeniden siniflandirma tarihindeki defter degeri 26.6 114
Birikmis diger kapsaml gelirlerdeki gerceklesmemis gercege uygun deger zararlari 0.0 (1.1)
Yeniden siniflandirma tarihindeki etkin faiz oranlari:
Ust aralik %13.1 %9.9
Alt aralik %2.8 %3.9
Yeniden siniflandirma tarihinde beklenen geri kazanilabilir nakit akislar 39.6 17.6

2008 ve 2009°da yeniden siniflandirilan varliklarin varlik tiirii bazinda defter degerleri ve gergege

uygun degerleri

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Milyar € Defter Gergege Defter Gergege Uygun
degeri Uygun degeri Degeri
Degeri
Kredilere yeniden siniflandirilan alim-satim varliklari
Menkul kiymetlestirilen varliklar 1,985 1,872 3,599 2,783
Bor¢lanma menkul klymetleri1 1,062 1,068 1,372 1,393
Krediler 2,367 2,064 6,233 5,591
Kredilere yeniden simiflandirilan toplam alim-satim varliklari 5,415% 5,004 11,204 9,766
Kredilere yeniden siniflandirilan, satilmaya hazir finansal varliklar
Menkul kiymetlestirilen varliklar 1,972 1,955 4,501 4,218
Krediler * 1,220 1,284 1,293 1,446
Kredilere yeniden siniflandirilan, toplam satilmaya hazir finansal
varliklar 3,192° 3,239 5,794 5,664
Kredilere yeniden simiflandirilan toplam finansal varhklar 8,606" 8,243 16,998 15,430

1 A.B.D. belediye tahvillerinin 1.9 milyar Euro defter degerine sahip kismi dnceki yilda sehven kredi olarak gosterilmistir.

2 2013 yilinda grup, 6nceden alim-satim amagh olarak smiflandirilan ve 2.9 milyar Euro defter degerinde varlik satmstir; bunlarin 1.6
milyar Euro kismu krediler, 0.9 milyar Euro kismi varliga dayali menkul kiymet, 0.2 milyar Euro kismu ise ipotege dayali menkul kiymettir.
32013 yilinda Grup, 6nceden satilmaya hazir olarak siniflandirilmis olan ve defter degeri 1.4 milyar Euro olan varliklar satmistir. Bunlarin
arasinda 1.3 milyar Euro tutarinda varliga dayali menkul kiymetler bulunmaktadir.
4 Yukaridaki tabloda gosterilen yeniden siiflandirilmis varliklarin defter degerinde, faiz orani riski igin etkin gergege uygun deger hedge
muhasebesinden kaynaklanan defter degeri etkisi bulunmaktadir. Bu etki, defter degerini 31Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 itibariyla,

sirastyla 34 milyon Euro ve 209 milyon Euro artirmigtir.

Yeniden smiflandirilan biitiin varliklar NCOU tarafindan yonetilmektedir ve bu portfdy igerisinden
elden cikarma kararlari, risk azaltma gorevlerine uygun olarak NCOU tarafindan verilmektedir. 31
Aralik 2013°te sona eren y1l i¢in Grup, 4.4 milyar Euro defter degerine sahip yeniden siniflandirilan
varliklar satmig, bunun sonucunda 206 milyon Euro net zarar, ve satilan pozisyonlardan deger
diistikligii zararlar ile ilgili de 130 milyon Euro zarar etmistir.

Satiglara ek olarak, onceden alim satim amagli olarak siniflandirilmig varliklarin defter degerindeki
diististi igerisinde, itfa ve vade dolumlarindan 1.0 milyar Euro bulunmaktadir. 1.4 milyar Euro
tutarindaki ilave diislis de, yapilandirilmis kurulus niteligindeki borglusunun, 2013’{in ikinci ve
iiclincii ¢eyreklerinde Grup’un kontrol kazanmasi nedeniyle UFRS 10 kapsaminda konsolide edildigi
ticari gayrimenkul kredileri ile ilgilidir. Onceden satilmaya hazir olarak smiflandirilmis olan
varliklarin defter degerindeki disiise, itfa ve vade dolumlarindan 1.1 milyar Euro dahildir.




Yeniden simflandirmalarin yapilmamis olmasi1 halinde kar veya zararda muhasebelestirilmis
olacak ger¢eklesmemis gercege uygun deger kazanclar: (zararlari), ve diger kapsamh gelirlerde

muhasebelestirilmis olacak net karlar (zararlar)

min. € 2013 2012 2011
Yeniden siniflandirilan alim-satim varliklarindan ger¢eklesmemis gergege uygun

deger kazanglari (zararlart), kredi deger diisiis karsiliklar1 dncesi briit 245 38 (11)
Deger disiikliigiine ugranmis satilmaya hazir yeniden smiflandirilan finansal

varliklardan deger diisiikliigii (zararlari)/ters kayitlart 9 (29) (16)
Deger diisiikligline ugramamis satilmaya hazir yeniden smiflandirilan finansal

varliklardan gergeklesmemis ilave gergege uygun deger kazanglarini (zararlarini)

temsil eden, diger kapsamli gelirlerde kaydedilmis net kazanglar (zararlar) 130 415 133
Yeniden siniflandirilan biitiin varhiklarin, gelir tablosuna vergi oncesi katkisi

min. € 2013 2012 2011
Faiz gelirleri 272 578 691
Kredi zararlar karsiliklar: * (348) (186) (186)
Diger gelirler 2 (141) (35) 34
Yeniden siniflandirilan alim satim varhiklarindan gelir vergisi oncesi kar (217) 357 539
Faiz gelirleri 96 139 153
Kredi zararlari karsiliklar (25) (228) 1)
Diger gelirler (66) (58) 0
Yeniden siniflandirilan satilmaya hazir finansal varhklardan gelir vergisi

oncesi kar 5 (147) 152

1 2013’teki artig, donem iginde satilan tek bir Ticari Gayrimenkul pozisyonun 113 milyon Euro tutarindaki deger diisiikliigii nedeniyledir, ki

tam geri kazanma beklentisi y1l iginde diigiiriilmiistiir.
2 Yeniden siniflandirilan varliklarin satisindan kar ve zararlar ile ilgilidir.

3 2012’de iki menkul kiymetlestirme pozisyonunda gergeklesen 6nemli deger disiikliikleri; birisi 2012°deki finansal sikintt durumu
nedeniyle, digeri de 6nceden deger diisiikliigiine ugramis bir pozisyondan nakit akislarinin asagi dogru giincellenmesi nedeniyledir.

Yeniden smiflandirilan Finansal Varhklar: Varhk simifi bazinda defter degerleri ve gercege
uygun degerler

2012’nin dordiincii ¢eyreginde yeni boliimiin (NCOU) kurulmasi ile, UMS 39 kapsaminda yeniden
smiflandirilan biitiin varliklar NCOU’ya devredilmistir. NCOU’ya toplam sermaye talebini ve toplam
diizeltilmis varliklar1 azaltmak igin risk azaltmayi hizlandirma gorevi verilmistir. Varliklarin satilip
satilmayacagina ve ne zaman satilacagina karar verirken, gelir tablosu, idari sermaye ve kaldirag
etkileri de dahil olmak iizere bir dizi faktor dikkate alinmaktadir. Defter degerindeki ve gercege uygun
degerdeki hareketler asagidaki tabloda gosterilmistir:



2008 ve 2009°da yeniden siniflandirilan varhik sinifi bazinda defter degerleri ve gercege uygun
degerler

31 Ara 2013 31 Ara 2012
Gergege Gergege
min. € Defter uygun Defter uygun
degeri degeri CV-FV degeri degeri CV-FV
(CV) (FV) farki (CV) (FV) fark
Menkul kiymetlestirilen varliklar ve bor¢lanma senetleri
Yeniden siniflandirilan:
A.B.D. belediye tahvilleri 2,155 2,232 (77) 2,431 2,647 (216)
Ogrenci kredileri VDMK 1,263 1,305 (42) 1,939 1,693 246
CDO/CLO 979 938 41 3,083 2,765 318
Teminatli tahviller 885 788 97 994 722 272
Ticari ipotek menkul kiymetleri 281 260 21 923 702 221
Konut ipotegi VDMK 74 71 3 151 120 31
Diger * 602 585 17 1,244 1,190 54
Yeniden siniflandirilan menkul kiymetlestirilmis varhklar 6,239 6,179 60 10,765 9,839 926
ve bor¢lanma senetleri toplam
Krediler yeniden smiflandiril:
Ticari ipotek 1,463 1,428 35 4,773 4,430 343
Konut ipotegi 844 598 246 918 662 256
Diger 61 38 22 542 499 43
Yeniden simflandirilan krediler toplamm 2,367 2,064 303 6,233 5,591 642
Kredilere yeniden siniflandirilan finansal varhklar 8,606 8,243 363 16,998 15,430 1,568
toplanm

1 Havacilik sektorii ile ilgili varliga-dayali menkul kiymetler ve menkul kiymetlestirilen diger varliklarin ve borglanma
senetlerinin bir karigim dahildir.

Menkul Kiymetlestirilen Varhiklar ve Bor¢clanma Senetleri

Belediye Tahvilleri: A.B.D. Belediye tahvilleri, agirlikli olarak sabit faizli araglar olmasi ve yeniden
siniflandirmadan bu yana faiz oranlarinin diismesi nedeniyle, ger¢ege uygun degeri defter degerlerinin
tizerindedir. Gergege uygun deger, likiditeden ve piyasanin kredi riski beklentisinden de
etkilenmektedir. Temerriitte olan tek bir bor¢luya karst 19 milyon Euro deger disiikligii zarart
yazilmstir. Bu portfoyde 0.1 milyar Euro tutarinda kiigiik bir risk azaltma hedefi bulunmakta idi.

Teminath Tahviller: Portfdyde maruz olan pozisyonlarin ¢ogunlugu Ispanyol banka ve hiikiimet
ihraggilaridir. Donem iginde iyilesmis olmasina ragmen agirlikli olarak piyasanin Kkredi riski
beklentileri nedeniyle gergege uygun deger defter degerinin altindadir. Portfoylerin hicbiri deger
diisiikliigii ugramamistir. Defter degeri kiigiik ¢apli risk azaltma faaliyetleri yoluyla diismiis, ve
satigtan kii¢iik bir kazang kaydedilmistir.

CDO/CLO: Dayanak varliklar ¢esitli olan ve sermaye yapisinda trans seviyeleri olan ¢esitlendirilmis
portfoy. Defter degeri ile gergcege uygun deger arasindaki fark, dmiir boyu beklenen zararlara dair
piyasa beklentilerinin dahil edildigi ger¢ege uygun deger modeline karsilik, biiyilik dl¢iide, katlanilmig
kredi zararlarina dayali amortismana tabi tutulmus maliyet deger diisiikliigii modeli ve likidite gibi bir
dizi faktor nedeniyle ortaya ¢ikmustir. Defter degerin gercege uygun degere gore farkindaki ana
hareket, portfoydeki onemli risk azaltma faaliyeti nedeniyle olup, 1.1 milyar Euro defter degerine
sahip varlik satismis ve satistan 92 milyon Euro zarar edilmistir. Ayrica yil iginde 1.0 milyar Euro
tutarinda itfa gergeklesmistir. Donem iginde 6nemli bir kredi deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmamastir,
ancak bunun gergeklestigi durumlarda, bu dayanak varliklardan katlamilan kredi zararlarindan
dolayidir, yani elde tutulan dilimden zarari isaret etmektedir. Onceki yila kiyasla, kredi deger
diistikligii karsiliklarinda 85 milyon Euro diisiis olmus olup, biiyiik 6l¢iide, deger diisiikliigiine
ugramis olarak siiflandirilmis olan tek bir pozisyonun 2012°de 73 milyon Euro zararla satilmasindan
kaynaklanmuistir.



Ogrenci Kredileri VDMK: Daha yiiksek getirili varliklara artan talep, spreadlerin daralmasina ve
likiditenin iyilesmesine yol agmus, donem iginde gercege uygun degerlerin artmasi sonucunu
dogurmustur; 6yle ki baz1 pozisyonlarda gercege uygun deger defter degerinin iizerine ¢ikmustir.
Defter degeri hareketi, risk azaltma faaliyeti nedeniyle olup, satistan 0.1 milyar Euro zarar
gerceklesmistir. Bu portféyde donem icinde kaydedilen kredi deger diisiikliigii karsiliklar1 kiictiktiir.

Ticari Ipotege Dayalh Menkul Kiymetler: Gercege uygun deger ile defter degeri arasindaki fark,
piyasanin kredi zarar1 beklentilerine karsilik katlanilan zarar modeli ve likidite gibi bir dizi faktor
nedeniyledir. Dénem igindeki risk azaltma faaliyeti sonucu defter degeri 0.2 milyar Euro dismiis, ve
satistan 37 milyon Euro zarar edilmistir. Y1l i¢inde 0.3 milyar Euro tutarinda da itfa gergeklesmistir.
Ek olarak, donem iginde dayanak teminatin degeri diistiiglinden veya teminatin satisinda gergeklesen
zararlar arttigindan, 77 milyon tutarinda kredi deger disiikliigii karsiliklart ayrilmig olup, elde tutulan
teminattan nakit akiglarinin tamamen tahsil edilmemesi muhtemeldir. Bu, kredi deger diistikligii
karsiliginda onceki yila kiyasla 87 milyon Euro tutarinda diisiisii ifade etmekte olup, bilyiik 6lgiide
2012’de tek bir pozisyondan dogan 134 milyon Euro tutarindaki 6nemli bir deger disiikligi
nedeniyledir (2013’te 25 milyon).

Diger: Diger kalemler, Ugak ve Emtia dayanagi olan menkul kiymetlestirmelerin, Altyap1 Proje
Finansmani riskinin ve yapilandirilms sirket tahvillerinin de aralarinda bulundugu ¢esitli varliklardan
olusmaktadir. Biitiin portfoyde yil icinde 0.5 milyar Euro tutarinda risk azaltma yapilmis ve kii¢iik bir
miktar kazang elde edilmistir. Bir Proje Finansmani pozisyonunda, varligin diisiik performans
gostermesi sonucu 34 milyon Euro tutarinda kredi deger diigiikliigii karsiligi ayrilmustir.

Krediler

Ticari Ipotekler: Gercege uygun deger ile defter degeri arasindaki fark, piyasanin kredi zarar
beklentilerine karsilik katlanilan zarar modeli ve likidite gibi bir dizi faktér nedeniyledir. Portfoyde
1.3 milyar Euro defter degerinde 6nemli risk azaltma faaliyetinde bulunulmus ve bu kii¢iik kazanglarla
sonuclanmustir, ancak Ingiltere’deki bir Ticari Gayrimenkul pozisyonu elden ¢ikarilirken 113 milyon
Euro tutarinda kredi deger dustkligii zarari gergeklesmistir. EK olarak, yil iginde, ticari
gayrimenkulleri bulunan belli Ozel Amagh Araglar, UFRS 10 kapsaminda konsolide edilerek, defter
degeri 1.4 milyar Euro kadar diistiriilmustiir. Bu gayrimenkuller, bilangoda ger¢ege uygun degerden
kaydedilmis iken, 70 milyon Euro tutarinda kredi deger diisiikliigii karsiligr ayrilmistir. Bunlar diger
varliklar arasinda siniflandirilmis ve maliyet eksi deger diistikligii iizerinden tagmmustir. Y1l iginde
2012’ye kiyasla 115 milyon Euro tutarinda ek kredi deger diistikliigii karsiligi ayrilmistir.

Konut ipotekleri: Bu kategori, ingiltere, italya, Ispanya ve Almanya’daki konut ipoteklerini
icermektedir. Agirlikli olarak, gercege uygun degeri belirlemek igin, piyasada gozlemlenebilir
olmamakla birlikte, tahmini piyasa likiditesini yansitmak {izere daha yiiksek bir iskonto orani
uygulanmas1 nedeniyle, ger¢ege uygun deger ile defter degeri arasindaki fark yildan yila aym
kalmistir. Donem i¢inde portfoyde satis veya kredi deger diistikligii karsiliklarinda 6nemli degisiklik
olmamustir.



14- Gergege Uygun Degerden Yansitilan Finansal Araclar
Degerleme Yontemleri ve Kontrol

Grup’un, degerleme siirecindeki i¢ kontrol standartlarinin, yontemlerinin ve prosediirlerinin tabi
oldugu yerlesik bir degerleme kontrolii ¢ercevesi bulunmaktadir.

Aktif Piyasalarda Kote Edilen Fiyatlar: Aktif piyasalarda kote olan araglarin gercege uygun degeri,
islemlerin diizenli olarak ve yakin zamanda gerceklestigi fiyatlar temsil eden kote fiyatlar kullanilarak
belirlenir.

Degerleme Teknikleri: Grup, aktif piyasalarda kote edilen fiyatlart bulunamayan araglarin gercege
uygun degerini belirlemek i¢in degerleme teknikleri kullanmaktadir. Finansal araglar i¢in kullanilan
degerleme teknikleri arasinda, modelleme teknikleri, temsili araglarin gosterge kotasyonlarinin
kullanimi, yakin zamandaki ve daha az diizenli islemlerin kotasyonlar1 ve broker kotasyonlar
bulunmaktadir.

Bazi finansal araglar i¢in fiyat yerine, oran veya bagka parametreler kote edilmektedir. Boyle
oldugunda, gercege uygun degeri belirlemek i¢in degerleme modelinin girdisi olarak piyasa orani veya
parametresi kullanilmaktadir. Bazi araglar i¢in, modelleme teknikleri, indirgenmis nakit akis1 analizi
ve standart opsiyon fiyatlama modelleri gibi sektor standardi modelleri izler. Bu modeller, gelecekteki
hesaplanan nakit akislarina, iskonto faktorlerine ve volatilite seviyelerine baglidir. Daha karmagik
veya benzersiz araglar i¢in, daha gelismis modelleme teknikleri gerekebilir, ve korelasyon, 6n 6deme
hizlari, spread, temerriit oranlar1 ve zarar siddeti gibi daha karmagik parametrelere veya varsayimlara
dayanilabilir.

Siklikla, degerleme modelleri g¢oklu parametre girdilerine ihtiyag duyar. Miimkiin oldugunda,
parametre girdileri, aktif piyasalarda alinip satilan ilgili araglarin fiyatlardan tiiretilen gdzlemlenebilir
verilere dayali olur. Parametre girdileri i¢in gozlemlenebilir veri bulunamadiginda, diger piyasa
bilgileri dikkate alimir. Ornegin, gdsterge niteligindeki broker kotasyonlar1 ve uzlasma fiyatlamasi
bilgileri, bulunabildiginde parametre girdilerini desteklemek igin kullanilir. Parametre girdilerini
destekleyecek hicbir gozlemlenebilir bilgi olmadiginda bunlar, benzeri islemlerin fiyatlari, tarihsel
veriler, ekonomik temeller gibi gecerli diger bilgi kaynaklarina dayali yapilarak, degerlenmekte olan
fiili aracin kosullarini ve cari piyasa kosullarini yansitacak uygun diizeltmeler yapilir.

Degerleme Diizeltmeleri: Degerleme diizeltmeleri, degerleme siirecinin ayrilmaz bir pargasidir.
Uygun degerleme diizeltmelerini yaparken Grup, talep/teklif dagilimlari, likidite ve karsi taraf kredi
riski gibi faktorleri dikkate alan yontemler izler. Talep/teklif dagilimi degerleme diizeltmeleri, piyasa
degerlemelerini, ilgili alim veya satim degerlemesinin orta noktasina ayarlamak i¢in gereklidir. Alim
veya satim degerlemesi bir ara¢ igin gergege uygun degerin en iyi temsili, dolayisiyla gergege uygun
degeridir. Bir uzun pozisyonun defter degeri, orta noktadan talep fiyatina diizeltilir, kisa pozisyonlarin
defter degeri ise orta noktadan teklif fiyatina diizeltilir. Talep/teklif degerleme diizeltmeleri, ilgili
alim-satim faaliyetinde gozlenen talep/teklif fiyatlarindan ve in diger broker-dealerlarin veya bilgi
sahibi diger kars1 taraflarin kotasyonlarindan saptanir. Aracin kote edilen fiyat1 zaten bir talep/teklif
fiyat1 ise, talep/teklif degerleme diizeltmesi gerekli degildir. Finansal araglarin gercege uygun degeri
bir modelleme tekniginden tiiretildiginde o modelin parametre girdileri normalde piyasanin orta
noktas1 seviyesindedir. Bu tiir araglar genellikle portfoy bazinda yonetilir ve degerleme diizeltmeleri,
Bankanin girdi parametrelerinin her birindeki net riskini kapatmanin maliyetini yansitmak {izere alinir.
Bu diizeltmeler gegerli alim-satim faaliyetinde gdzlemlenen talep/teklif fiyatlarindan ve diger broker-
dealerlarin kotasyonlarindan belirlenir.



Karmasik degerleme modelleri kullanildiginda, veya daha az likit pozisyonlar degerlenmekte
oldugunda, bu pozisyonlar icin talep/teklif seviyeleri, dogrudan piyasadan bulunamayabilir, ve
dolayisiyla bu pozisyonlar1 kapatma maliyetinin, modellerin ve parametrelerin tahmin edilmesi
gerekir. Bu diizeltmeler tasarlanirken, Grup modele ve pozisyonlarin kendisine iliskin degerleme
risklerini yakindan inceler, ve sonugtaki diizeltmeler siirekli olarak yakindan izlenir.

Kargt Taraf Kredi Degerlemesi Diizeltmelerinin (CVA), beklenen kredi zararlarini, degerleme
tekniginin, karsi tarafin yiikiimliiliikklerini yerine getirememesi ile ilgili beklenen ¢apraz kredi deger
diisiisti faktoriinii halihazirda igermedigi Olgiide kapsamasi gereklidir. Karsi taraf kredi degerlemesi
diizeltmesi tutari, biitiin tezgah {istii tiirevler i¢in uygulanmaktadir, ve eldeki teminatlari, varsa mastir
netlesme anlagmalarinin etkisini, Kredi Temerriit Swaplar1 (“CDS”) gibi miisait piyasa bilgilerine
dayali olarak beklenen temerriit ve kredi riskini dikkate alarak, kars1 taraflardaki potansiyel kredi
riskini degerlendirerek belirlenir. Karg1 taraf CDS dagilimlarinin bulunmadigir durumlarda, gecerli
emsaller kullanilir.

Grup’un, gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal yiikiimliiliiklerinin (6r, gercege
uygun deger farki kar /zarara yansitilan tezgah istii tiirev yiikiimliiliikler ve yapilandirilmis tahvil
yikiimlilikleri) ger¢ege uygun degeri, Grup’un finansal yukiimliliige dair kendi kredi riskindeki
degisiklikleri de igermektedir. Tiirev yiikiimliiliikler igin Grup, kendi kredibilitesini, Grup’un verdigi
teminatlari, ilgili netlestirme diizenlemelerinin etkisini, Grup’un piyasadaki CDS seviyesine dayali
olarak Grup’un temerriit ve kredi riskine gore beklenen zarari hesaba katarak, biitiin karsi taraflarin
Grup’a kars1 gelecekteki potansiyel pozisyonlarini degerlendirerek dikkate almaktadir. Grup’un
yapilandirilmig tahvil yiikiimliiliiklerine dair kendi kredi riskindeki degisiklik, aracin akdi nakit
akislarini, 6l¢iim tarihinde benzer araglarin ihrag edilebilecegi oranlar kullanarak indirgemek suretiyle
hesaplanir; zira bu tipatip aym1 unsuru varlik olarak elinde tutan bir piyasa katilimcisinin
perspektifinden degeri yansitmaktadir.

Spesifik bir kars1 tarafa ve Bor¢ Degerleme Diizeltmelerine dair karsi taraf kredi degerlemesi
diizeltmesini belirlerken, gercege uygun degere ulagmak i¢in, belli bir diizenlemenin beklenen zarar
tahmini nedeniyle, veya degerlendirilmekte olan kredi riskinin miisait olan CDS aracininkinden farkli
nitelikte oldugu uygun durumlarda ek diizeltmeler yapilmaktadir.

Fonlama Degerlemesi Diizeltmeleri ("FVA"), piyasanin isaret ettigi fonlama maliyetlerini tiirev
pozisyonlarin gercege uygun degerine dahil etmek icin gereklidir. FVA, teminatlandirilmamis ve
kismen teminatlandirilmig tiirevlere, indirgenmis spreadin uygulanmasini yansitir, ve hem varliklarda
hem de yiikiimliiliiklerde piyasanin isaret ettigi fonlama maliyetlerini degerlendirerek belirlenir.

Bir modelleme tekniginde kullanilan varsayimlarda belirsizlik oldugunda, model fiyati finansal aracin
beklenen piyasa fiyatina ayarlamak i¢in ilave diizeltme yapilir. Normalde, bu islemlerde daha az
Olgiilebilir talep/teklif seviyeleri olur, ve bu diizeltmelerin amaci, islemle ilgili likidite primini
hesaplayarak talep/teklifi tahmin etmektir. Yeterli karmagiklikta bir finansal aracin, kapatma maliyeti,
bilesen risklerini kapatmanin maliyetinden yliksek olacagi zaman, bunu yansitmak i¢in ilave diizeltme
yapilir.

Dogrulama ve Kontrol: Grup’un, Finans birimi i¢inde, degerleme kontrol ¢ergevesini denetleyip ve
gelistiren ve degerleme kontrol siireglerini yoOneten bagimsiz bir uzman degerleme grubu
bulunmaktadir. Bu uzman biriminin goérevi, bitiin isletmeler i¢in bagimsiz degerleme kontrol
stirecinin uygulanmasini, ve degerleme kontrolii yontemlerinin ve tekniklerinin siirekli gelisimini ve
resmi degerleme politika ¢ergevesinin gelistirilmesini ve yonetilmesini kapsar. Bu bagimsiz degerleme
kontrol grubunun dikkati, 6zellikle yonetim yargisinin, degerleme siirecinin bir parc¢asini olusturdugu
alanlara yoneltilmistir.



Degerleme kontrol siirecinin sonuglari, standart aylik raporlama dongiisiiniin bir parcasi olarak
toplanir ve analiz edilir. Farklarin 6nceden belirlenmis ve onaylanmis tolerans seviyelerinin digina
sapmalari, tetkik, karar ve gerekirse diizeltme i¢in hem Finans birimi iginde iist yonetime hem de
Sirketin Ust Yénetimine cikarilir.

Gergege uygun degerleri degerleme modellerinden belirlenen araglar icin, modellerde kullanilan
varsayimlar ve teknikler, Grup’un Risk Yonetimi biriminin pargasi olan bagimsiz bir uzman model
dogrulama grubu tarafindan bagimsiz olarak teyit edilmektedir.

Islemler igin kotasyonlar ve parametre girdileri, borsalar, fiyatlama servisi saglayicilari, broker
kotasyonlar1 ve uzlagma fiyatlamasi hizmetleri dahil birka¢ {igiincii sahis kaynaktan alinmaktadir.
Fiyat kaynaklari, temsil ettikleri gercege uygun deger bilgilerinin kalitesini saptamak iizere
incelenmekte ve degerlendirilmekte, daha fazla degerleme kesinligine ve baglantisina sahip olmaya
daha fazla 6nem verilmektedir. Model degerlemelerinin piyasa fiyatlarina ayarli olmasimi saglamak
iizere, sonuglar piyasadaki fiili islemlerle karsilastiriimaktadir.

Modellerin fiyat ve parametre girdileri, varsayimlar ve degerleme diizeltmeleri, bagimsiz
kaynaklardan dogrulanmaktadir. Gozlemlenebilir bilgilerin  olmamasi nedeniyle bagimsiz
kaynaklardan dogrulanamadiginda, gercege uygun deger tahmini, makul oldugunu degerlendirmek
lizere prosediirlere tabi tutulur. Bu prosediirler arasinda, bagimsiz olarak iiretilmis modeller (mevcut
modellerin bagimsiz olarak yeniden ayarlandigi durumlar dahil) kullanarak yeniden degerleme
yapmak, degerlemeleri uygun emsal araglara ve diger gostergelere gore degerlendirmek, ve
ekstrapolasyon teknikleri uygulamak bulunmaktadir. Miimkiin oldugunda, degerleme modellerinin
sonuglarini piyasa islemlerine gore ayarlamak suretiyle, degerleme tekniklerinin piyasa seviyelerini
yansitan gercege uygun deger tahminleri iiretip iiretmedigine dair degerlendirme yapilmaktadir.

Gercege Uygun Deger Hiyerarsisi

Gergege uygun degerden yansitilan finansal araglar, UFRS gergege uygun deger hiyerarsisinin ¢
seviyesinde, asagidaki sekilde kategorize edilmistir:

Seviye 1 - Aktif piyasada kote edilen fiyatlar kullanilarak degerlenen araglar, ger¢ege uygun degerinin
aktif ve likit piyasalarda islem goren fiyatlardan dogrudan belirlenebildigi, ve piyasadaki aracin,
Grup’un envanterinde fiyatlanmakta olani temsil edebildigi araglardir.

Bunlar arasinda, yiiksek likit hazine kagitlar1 ve ¢ok likit borsalarda islem gore tiirev, hisse senedi ve
nakit tirtinleri bulunmaktadir.

Seviye 2 - Gozlemlenebilir piyasa verisi kullanan degerleme teknikleri ile muhasebelestirilen araglar,
gercege uygun degerin, aktif piyasalarda islem goren benzer araclara bakilarak belirlenebildigi, veya
degerlemeye ulagmak i¢in bir teknigin kullanildigi ama o teknigin biitiin girdilerinin 6l¢iilebilir oldugu
araglardir.

Bunlar arasinda, pek ¢ok tezgah listii tiirev, yatirim yapilabilir nota sahip ve borsada islem goren kredi
tahvilleri, bazi CDS’ler, teminatlandirilmis borg yiikiimliiliikleri (“CDO”) ve daha az likit hisse
senetleri bulunmaktadir.

Seviye 3 — Dogrudan gozlemlenemeyen piyasa verileri kullanan degerleme teknikleri ile
muhasebelestirilen araglar, gercege uygun degerin aktif piyasalarda islem goren benzer araclara
bakilarak belirlenemedigi ve baska bir degerleme tekniginin kullanilmasinin gerektigi araglardir. Bu
kategoride smiflandirilan araglarin, ger¢ege uygun deger iizerinde 6nemli etkisi olan ama Slglilemez
bir unsuru vardir.



Bunlar arasinda, daha karmasik tezgah {istii tiirevler, hacizli borglar, yliksek yapilandirilmig tahviller,
likit olmayan varliga-dayali-menkul kiymetler (“ABS - VDMK?), likit olmayan CDO’lar (nakit ve
sentetik), monoline pozisyonlar, 6zel sermaye plasmanlari, pek cok ticari gayrimenkul (“CRE”)
kredisi, likit olmayan krediler ve bazi belediye tahvilleri bulunmaktadir.

Gergege uygun degerden yansitilan finansal araclarin defter degeri *

31 Arahik 2013 31 Arahk 2012
Aktif
piyasada Degerleme Degerleme Aktif Degerleme Degerleme
kote Teknigi Teknigi piyasada Teknigi Teknigi
fiyatlar | gozlemlenebilir | gozlemlenemez kote gozlemlenebilir | gozlemlenemez
mln. € (Seviye parametreler parametreler fiyatlar parametreler parametreler
1) (Seviye 2) (Seviye 3) (Seviye 1) (Seviye 2) (Seviye 3)

Gergcege uygun degerden yansitilan

finansal varhklar:

Alim-satim amagli menkul kiymetler 86,325 94,269 6,960 116,238 100,863 10,306
Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa

degerleri 7,421 486,614 10,556 9,742 743,401 15,210
Diger alim-satim amagl varliklar 309 17,143 5,065 671 21,772 4,609
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 7,083 174,391 3,123 5,273 177,798 3,956
Satilmaya hazir finansal varliklar 23,948 21,049 3,329 17,709 27,751 3,940
Gergege uygun degerden yansitilan diger

finansal varliklar 2° 60 7,347°2 1 0 8,301 2 0
Gergcege uygun degerden yanstilan

toplam finansal varhklar 125,146 800,811 29,033 149,633 1,079,887 38,021
Gergcege uygun degerden yansitilan

finansal yiikiimliiliikler:

Alim-satim amagli menkul kiymetler 36,438 18,490 24 39,514 12,890 318
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa

degerleri 7,815 467,293 8,321 10,875 732,491 9,286
Diger alim-satim yiikiimliiliikleri 12 841 0 68 1,610 0
Gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikler 197 88,466 1,442 3 108,989 1,417
Yatirim sozlesmesi yiikl'imll'iliikleri4 0 8,067 0 0 7,732 0
Gergege uygun degerden yansitilan diger
finansal yiikiimliiliikler 2° 4 1,495° (247)° 0 4,632° (176) *
Gergcege uygun degerden yansitilan
toplam finansal yiikiimliiliikler 44,465 584,651 9,539 50,461 868,345 10,845

1 Bu tablodaki tutarlar genel olarak, Not 01 "Onemli Muhasebe lkeleri"nde agiklandigi iizere Grup’un finansal araglarin mahsubuna dair
muhasebe politikasina paralel olarak briit bazda sunulmustur.

2 Agirlikli olarak, hedge muhasebesi niteliklerine sahip tiirevler ile ilgilidir.
32013’te BHF-BANK ile ilgili satilmak iizere elde tutulan varliklar ve yiikiimliiliikler dahil.

4 Bunlar, polige hiikiim ve kosullarinm, itfa degerlerinin gercege uygun degere esit olmasina yol agtigi yatinm sozlesmeleridir. Bu
sozlesmeler hakkinda daha fazla detay i¢in Not 41 “Sigorta ve Yatirim S6zlesmeleri” bolimiine bakiniz.

5 Asal sozlesmelerin amortismana tabi tutulmus maliyetten tasindigi ama goémiilii tiirevin ayrilabildigi sozlesmelere gomiilii tiirevler ile
ilgilidir. Ayrilan gomili tiirevler gergege uygun deger tizerinde pozitif veya negatif etkiye sahip olabilir ama bu tabloda asal s6zlesmelerin
siniflandirmasina uygun olarak sunulmustur. Ayrilan gdmiilii tiirevler tekrarlayan esasa gore gergege uygun degerden taginmis olup, gergege
uygun deger hiyerarsisi siniflandirmalar1 arasinda bolinmiistiir.

Gergege uygun deger hiyerarsisinin 1. seviyesi ile 2. seviyesi arasinda araglarin 6nemli bir nakli
olmamustir.



Degerleme Teknikleri

Grup’un iglem yaptig1 farkli tiirden finansal araglarin gergege uygun degerini belirlemede kullanilan
degerleme tekniklerinin agiklamasi agagidadir.

Devlet, Yari-Devlet ve Sirket Tahvilleri ve Hisse Senetleri: Yakin zamanda islem olmadiginda,
gercege uygun deger, son piyasa fiyati o tarihten sonra risklerde ve bilgilerde gergeklesen biitiin
degisikliklere gore diizeltilerek belirlenebilir. Yakin derecede emsal bir arag aktif bir piyasada kote
oldugunda, gercege uygun deger, emsalin degerini araglarin risk profilindeki farklara gore diizelterek
belirlenir. Yakin bir emsalin bulunmadigi durumlarda, gercege uygun deger daha kompleks
modelleme teknikleri kullanilarak belirlenir. Bu teknikler arasinda, kredi, faiz, likidite ve diger riskler
icin cari piyasa oranlar1 kullanilan indirgenmis nakit akis1 modelleri bulunmaktadir. Hisse senetleri
modelleme teknikleri icin de kazang ¢arpanlarina dayali modeller kullanilabilir.

Ipotege ve Diger Varliga Dayah Menkul Kiymetler (""VDMK"): Bu araglar arasinda, mesken ve
ticari ipotege dayali menkul kiymetler, ve teminatlandirilmis borg yiikiimliiliikleri ("CDQO") dahil diger
varliga dayali menkul kiymetler bulunur. Varliga dayali menkul kiymetler, farkli dayanak varliklari
oldugu ve ihra¢ eden kuruluslarin farkli sermaye yapilari oldugu icin, belli 6zelliklere sahiptir.
Dayanak varhigin kendisi de varlia dayali menkul kiymet olunca karmagikliklar1 daha da artar,
nitekim CDO araglarin gogu boyledir.

Gilivenilir harici fiyatlama bulunamadiginda, VDMK, miimkiin oldugu zaman, ya piyasada
gozlemlenebilir benzer iglemlere dayali goreli deger analizi kullanilarak, ya da gdzlemlenebilir girdiler
iceren sektor standardi degerleme modelleri kullanilarak degerlenir. Sektor standardi olan dig
modellerde, bagimsiz fiyat testi yapilmis varsayimlara dayali belli islem-i¢i anapara ve faiz 6demeleri
hesaplanir. Girdiler arasinda, 6n 6deme hizlari, zarar varsayimlar1 (zamanlama ve siddet) ve bir
iskonto orami (dagilim, getiri veya iskonto marj1) bulunmaktadir. Bu girdiler/varsayimlar, fiili
islemlerden, harici piyasa arastirmasindan ve yerine gore piyasa endekslerinden iiretilir.

Krediler: Belli krediler i¢in ger¢cege uygun deger, yakin zamanda gergeklesen bir islemin piyasa fiyati
o tarihten sonra risklerde ve bilgilerde yasanan biitiin degisikliklere gore diizeltilerek belirlenebilir.
Yakin zamanda piyasa islemi olmadiginda, ger¢ege uygun degeri belirlemek icin broker kotasyonlari,
uzlasma fiyatlamasi, temsili araclar veya indirgenmis nakit akist modelleri kullanilir. Indirgenmis
nakit akist modelleri, kredi riski, faiz oranmi riski, doviz riski, ve yerine gére temerriit tahminlerine
dayal1 zarar ve temerriide dayali olarak kullanilan tutarlar i¢in parametre girdilerini igerir. Kredi riski,
temerriide dayali zarar ve temerriide dayali kullanim parametreleri, bulunabilirligine ve uygun olusuna
gore kredi veya CDS piyasalarinin bilgileri kullanilarak belirlenir.

Kaldiragh kredilerin, piyasada gozlemlenen islemlerin gegerliligini sinirlayan, isleme 6zel nitelikleri
vardir. Harici fiyatlama hizmetlerinden gdzlemlenebilir kotasyonlarin bulunabildigi benzer islemler
mevcut oldugunda, bu bilgiler islem farklarin1 yansitmak {izere uygun diizeltmelerle kullanilir. Benzer
islemler bulunmadiginda, uygun kaldira¢li kredi endeksinden elde edilen kredi spreadleri ile, sektor
siiflandirmasi, kredinin derecesi, ve varsa kredi ve kredinin kars1 tarafi ile ilgili diger bilgileri
birlestirerek indirgenmis nakit akist degerleme teknigi kullanilir.

Tezgah Ustii (OTC) Tiirev Finansal Araclar: G7 para birimlerinden faiz oran1 swaplari, vadeli
doviz islemleri ve opsiyon sozlesmeleri, ve borsalara kote menkul kiymetler veya endeksler {izerinden
hisse senedi swap ve opsiyon sozlesmeleri gibi likit alim-satim piyasalarindaki piyasa standardi
islemler, piyasa standardi modeller ve kote parametre girdileri kullanilarak degerlenir. Parametre
girdileri, fiyatlama hizmetlerinden, uzlagma fiyatlamasi hizmetlerinden ve miimkiin oldugunda, aktif
piyasalarda yakin zamanda gerceklesen islemlerden elde edilir.



Daha kompleks araglar, araca 6zel daha sofistike modelleme teknikleri kullanilarak modellenir ve
piyasa fiyatlarina uyarlanir. Model degeri piyasa fiyatina uyarlanamadiginda, model degerini piyasa
degerine ayarlamak igin diizeltmeler yapilir. Daha az aktif piyasalarda, veriler daha seyrek piyasa
islemlerinden, broker kotasyonlarindan ve dig degerleme ve i¢ degerleme teknikleri yoluyla elde edilir.
Gozlemlenebilir fiyatlarin veya girdilerin bulunamadigi durumlarda, tarihsel veriler, islemin
ekonomisinin temel analizi ve benzer islemlerden emsal bilgiler gibi, gecerli diger bilgi kaynaklarim
degerlendirerek gercege uygun degerleri belirlemek i¢in yonetim yargisi gerekir.

Gergege Uygun Deger Opsiyonu Cercevesinde Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler: Ger¢ege uygun deger opsiyonu gergevesinde gercege uygun
deger farki kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri, Grup’un o finansal
ylikiimliiliik icin gegerli olan kredi riskinin 6l¢iisii dahil biitiin piyasa risk faktorlerini igerir. Finansal
yiikiimliilikkler arasinda, yapilandirilmig tahvil ihraglari, yapilandirilmis mevduatlar, ve konsolide
araglar tarafindan ihra¢ edilen diger yapilandirilmigs menkul kiymetler bulunmakta olup, bunlar aktif
bir piyasada kote olmayabilir. Bu finansal yiikiimliilikklerin ger¢ege uygun degeri, ilgili krediye gore
diizeltilmis getiri egrisi kullanilarak, akdi nakit akiglarin1 indirgemek suretiyle belirlenir. Piyasa risk
parametreleri, varliklar olarak elde tutulan benzer araglara paralel olarak degerlenir, O6rnegin,
yapilandirilmis tahviller iginde gomiilii tiirevler, yukaridaki "Tezgah Ustii Tiirev Finansal Araglar”
boliimiinde bahsedilenle ayn1 yontem kullanilarak degerlenir.

Gergege uygun deger opsiyonu c¢ergevesinde gercege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal
yilikiimliilikkler teminatlandirilmis oldugunda, 6rnegin 6diing verilen menkul kiymetler ve repo
anlagmalan cercevesinde satilan menkul kiymetlerde oldugu gibi, kredi iyilestirmesi, ylikiimliiligiin
gercege uygun degerlemesinin faktorleri arasina alinir.

Yatirim Sozlesmesi Yiikiimliiliikleri: Grup, yatirim sozlesmesi ylikiimliiliiklerine endeksli varliklara
sahiptir. Yatirim sozlesmesi, Grup’u, bu varliklart bu yiikiimliiliikkleri 6demek igin kullanmaya
zorlamaktadir. Dolayisiyla, yatirim s6zlesmesi yiikiimliilikklerinin gercege uygun degeri, dayanagi
olan varliklarin gergege uygun degeri (yani poligelerin teslimi lizerine 6denecek tutar) ile belirlenir.



Gercege Uygun Degeri, Onemli Gozlemlenemez Parametreler iceren Degerleme
Tekniklerinden Uretilen Finansal Araglarin Analizi (Seviye 3)

Gergege uygun deger hiyerarsisinin 3. seviyesindeki araglarin bazilarinin, gézlemlenebilir girdide
birebir ayni veya benzer dengeleyici pozisyonlart bulunmaktadir. Ancak, UFRS’na gore bunlarin
yukaridaki tabloda briit varliklar ve yiikiimliiliikler olarak gosterilmesi gerekmektedir.

Alm-Satim ama¢h Menkul Kiymetler: Likit olmayan belli gelisen piyasalardaki kurumsal tahviller
ve likit olmayan yiiksek yapilandirilmig kurumsal tahviller hiyerarsinin bu seviyesine dahildir. Ek
olarak, sekiiritizasyon kuruluglar1 tarafindan ihra¢ edilen tahvillerden bazilari, ticari ve mesken
ipotegine dayali menkul kiymetler, teminatlandirilmis bor¢lanma yiikiimliiliigii senetleri ve diger
varliga dayali menkul kiymetler de burada raporlanmaktadir. Y1l icindeki diisiis temel olarak bu
finansal araglarin degerlendirilmesinde kullanilan girdi parametrelerinin izlenebilirliginde meydana
gelen degisikliklere bagli olarak seviye 2 ve seviye 3 arasindaki satis kombinasyonlari ve
transferlerinden kaynaklanmaktadir.

Tiirev Araclardan Pozitif ve Negatif Piyasa Degerleri: Ger¢ege uygun deger hiyerarsisinin bu
seviyesinde kategorize edilen tiirevler, bir veya daha fazla 6nemli gézlemlenemez parametreye dayali
olarak degerlenir. Gozlemlenemez parametreler arasinda, belli korelasyonlar, belli daha uzun vadeli
volatiliteler, belli on 6deme oranlari, kredi spreadleri ve isleme 6zel diger parametreler bulunabilir.

Seviye 3 tiirevler arasinda, dayanak referans kurumsal varliklar havuzunun, diizenli olarak piyasada
islem goren endekslerle yakindan kiyaslasabilir olmadigi 6zellestirilmis CDO tiirevleri; belli tranglt
endeks kredi tlirevleri; volatilitenin gézlemlenemez oldugu belli opsiyonlar; referans dayanak varliklar
arasindaki korelasyonlarin gdzlemlenemez oldugu belli sepet opsiyonlar; daha uzun vadeli faiz oram
opsiyon tiirevleri; ¢oklu doviz tiirevleri; ve kredi spreadlerinin gozlemlenebilir olmadigi belli kredi
temerrlit swaplar1 bulunmaktadir.

Y1l igindeki diigiis, araglardan mark-to-market zararlari, ve 6demeler nedeniyle olmustur.

Alm-Satim Amach Diger Araclar: Ger¢ege uygun deger hiyerarsisinin 3. seviyesinde siniflandirilan
diger alim-satim amacl araglar, temelde, bir veya daha fazla énemli gézlemlenemez parametrelere
dayali degerleme modelleri kullanilarak degerlenen, alim-satim amagli kredilerden olusmaktadir.
Seviye 3 krediler, likit olmayan kaldiragh kredilerden ve likit olmayan mesken ve ticari ipotek
kredilerinden olusmaktadir. Bakiye, esasen yeni agilan krediler nedeniyle yil iginde artmustir.

Gergege Uygun Deger farki Kar/Zarar iizerinden Tayin Edilen Finansal
Varhklar/Yiikiimliiliikler: Ger¢ege uygun deger opsiyonu gergevesinde gercege uygun deger farki
kar / zarara yansitilan belli kurumsal krediler ve yapilandirilmig yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun deger
hiyerarsisinin bu seviyesinde kategorize edilmistir. Kurumsal krediler, goézlemlenebilir kredi
spreadlerini, istirdat oranlarini ve gézlemlenemez kullanim parametrelerini igeren degerleme teknikleri
kullanilarak degerlenmektedir. Rotatif krediler, hiyerarsinin bu seviyesinde raporlanmaktadir, ¢ilinkii
temerriit halinde kullanim parametresi nemlidir ve gdzlemlenemez.

Ek olarak, gomiili tiirevler igeren ve gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan belli melez
tahvil ihraglari, nemli gdzlemlenemez parametrelere dayali olarak degerlenmistir. Bu gézlemlenemez
parametreler arasinda, tek hisse volatilite korelasyonlar1 bulunmaktadir. Dénem i¢inde varliklardaki
diistis temelde 6demeler nedeniyledir.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar arasinda, yakin bir emsal olmayan ve piyasanin hi¢ likit
olmadig1, borsaya kote olmayan hisse senedi araglar1 bulunmaktadir.
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Yil basi
bakiye

Konsolide
edilen
sirketler
Grup’undaki
degisiklikler

Toplam
kazanglar
/
kaylplar1

Almlar

Satislar

ihraglar?

Odemeler®

3. seviyeye
Aktarilanlar®

3. seviyenin
disina
Aktarilanlar®

Yil
sonu
bakiyesi

Gergege uygun degerden
yansitilan finansal varhklar

Alim satim amagli menkul
kiymetler

10,306

(€4

1,142

(2.981)

(o11)

2,256

(2.788)

6,960

Tiirev finansal araglarda pozitif
piyasa degerleri

15,210

(2,355)

(2,113)

1,924

(2.111)

10,556

Alim satim amagh diger varliklar

4,609

(218)

1,485

(L.744)

1,266

(651)

706

(389)

5,065

Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal
varliklar

3,956

170

(41)

906

(1,815)

258

(336)

3,123

Satilmaya hazir finansal varliklar

3,940

(80)

15°

1,143

(160)

(1,417)

709

(820)°

3,329

Gergege uygun degerden
yansitilan diger finansal varliklar

Gergege uygun degerden
ynasitilan toplam finansal
varhklar

38,021

(80)

2,452) "8

3,794

(@,925)

2,173

(6,907)

5,853

(6,444)

29,033

Gergege uygun degerden
yansitilan finansal
yiikiimliiliikler

Alim satim amagli  menkul
kiymetler

318

(169)

12

(146)

24

Tiirev finansal araglarda negatif
piyasa degerleri

9,286

224

(1,241)

1,684

(1,631)

8,321

Diger alim satim yiikiimliiliikleri

Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler

1,417

(275)

108

(94)

570

0
(284)

1,442

Gergege uygun degerden
yansitilan diger finansal
yiikiimliiliikler

(176)

159

35

(220)

(45)

(247)

Gergege uygun degerden
yansitilan toplam finansal
yiikiimliiliikler

10,845

116 "8

108

(1,468)

2,045

(2,108)

9,539

1 Toplam kazanglar ve zararlar agirlikli olarak, konsolide gelir tablosunda raporlanan gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanglar (zararlar) ile ilgilidir. Bakiye, konsolide gelir tablosunda raporlanan satilmaya hazir finansal varliklardan net
kazanglar1 (zararlar1) ve satilmaya hazir finansal varliklardan gergeklesmemis net kazanglari (zararlar1) ve diger kapsamli gelirlerde raporlanan, vergi sonrasi
doviz kuru degisiklikleri de icermektedir. Ayrica, belli araglar, seviye 1 veya seviye 2’deki araglar ile hedge edilmistir, ama bu hedging araglarindan kar ve
zararlar yukaridaki tabloda yer almamaktadir. Ek olarak, gercege uygun deger hiyerarsisinin 3. seviyesinde siniflandirilan bir aracin gergege uygun degerini
belirlemek i¢in hem olgiilebilir hem de dlgiilemeyen parametreler kullanilabilir: Asagida gosterilen karlar ve zararlar, hem 6lgiilebilir hem de olgiilemeyen
parametrelerdeki hareketlere atfedilebilir.

2 Thraglar, bir yiikiimliiliigiin ihracinda tahsil edilen nakit tutar ve bir kredinin borglanana asli olarak agildiginda 6denen nakit tutart ile ilgilidir.

3 Odemeler, varhg veya yiikiimliiliigii kapatmak igin gereken nakit akisini temsil eder. Borglanma ve kredi araglari igin bu, vadedeki anaparayi, anapara
amortismanini ve anapara geri 6demelerini kapsar. Tiirevler igin biitiin nakit akislar1 6demelerde gosterilmistir.

4 Seviye 3’¢ ve Seviye 3’ten yapilan aktarimlar girdi parametrelerinin dlgiilebilirligindeki degisikliklerle ilgilidir. Y1l iginde bunlar yil basindaki gercege uygun
degerinden kaydedilmistir. Seviye 3’e aktarilan araglar icin tabloda, araglar yilin baginda aktarilmus olsa bu araglardan dogacak kazanglar ve zararlar ve nakit
akiglar1 gosterilmistir. Benzer sekilde, seviye 3’tin digina yansitilan araglar i¢in tabloda, yil iginde araglardan herhangi bir kazang veya zarar veya nakit akisi
gosterilmemistir, zira tablo, yilin basinda bunlar disar1 aktarilmamus gibi sunulmustur.

5 Satilmaya hazir varliklardan toplam kazanglara ve zararlara, diger kapsaml gelirlerde kaydedilen, vergi sonrasi net 10 milyon Euro kazang, ve gelir tablosunda
satilmaya hazir finansal varliklardan net kazanglar (zararlar) arasinda gosterilen 20 milyon Euro kazang dahildir.

6 BHF-BANK ile ilgili olarak satilmaya hazir finansal varliklardan satilmak iizere elde tutulan varliklara 1 milyon Euro tutarinda bir aktarim dahildir.

7 Bu tutar, doviz kurlarinin etkisini igermektedir. Bu etki, toplam gergege uygun degerden yansitilan finansal varliklar i¢in, 497 milyon Euro zarar ve toplam
gergege uygun degerden yansitilan finansal yiikiimliilikler i¢in ise 60 milyon Euro zarardir. D6viz kurunun etkisi, diger kapsamli gelirlerde, vergi sonrasi net
olarak raporlanmistir.

8 Varliklar i¢in pozitif bakiyeler kazanglari, negatif bakiyeler zararlari temsil etmektedir. Yikiumlilikler i¢in pozitif bakiyeler zararlari, negatif bakiyeler
kazanglar1 temsil etmektedir.
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m. €

Yil
basindaki
bakiye

Konsolide
edilen
sirketler
grubundaki
degisiklikler

Toplam
kazanglar
/
zararlar?

Alimlar

Satislar

ihraglar®

Odemeler®

3. Seviyeye
Aktarilanlar®

3. Seviyenin
disina
Aktarilanlar®

Y1l sonu
bakiyesi

Gergege uygun degerden
yansitilan finansal varhklar

Alim satim amagli menkul
kiymetler

11,268

310

2,695

(2,849)

(1,453)

1,877

(1,545)

10,306

Tirev finansal araglarda
pozitif piyasa degerleri

21,626

(4,029)

(2.274)

2,342

(2,455)

15,210

Alim satim amagh diger
varliklar

5,218

114

813

(1,362)

900

(535)

467

(930)

4,609

Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal
varliklar

5,162

318

384

(211)

1,025

(2,500)

60

(282)

3,956

Satilmaya hazir finansal
varliklar

4,295

142°

1,951

(1,503)

1,077)

342

(210)

3,940

Gergege uygun degerden
yansitilan diger finansal
varliklar

0

0

Gergege uygun degerden
yansitilan toplam finansal
varhklar

47,568

(70)

(3,145)%7

5,843

(5,925)

1,926

(7,839)

5,088

(5,423)

38,021

Gergege uygun degerden
yansitilan finansal
yiikiimliiliikler

Alim satim amagli menkul
kiymetler

266

(26)

109

(41)

318

Tirev finansal araglarda
negatif piyasa degerleri

11,306

(467)

(1,480)

2,194

(2,268)

9,286

Diger alim satim
yiikiimliilikleri

14

©)

(14)

0

Gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler

2,140

26

(842)

50

(247)

437

(147)

1,417

Gergege uygun degerden
yansitilan diger finansal
yiikiimliiliikler

(250)

129

®)

(10)

(40)

(176)

Gergege uygun degerden
yansitilan toplam finansal
yiikiimliiliikler

13,476

31

(1,175)%7

50

(1,758)

2,731

(2,510)

10,845

1 Toplam kazanglar ve zararlar agirlikli olarak, konsolide gelir tablosunda raporlanan gergcege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanglar (zararlar) ile ilgilidir. Bakiye, konsolide gelir tablosunda raporlanan satilmaya hazir finansal varliklardan net
kazanglar1 (zararlar1) ve satilmaya hazir finansal varliklardan gergeklesmemis net kazanglari (zararlar1) ve diger kapsamli gelirlerde raporlanan, vergi sonrasi
doviz kuru degisiklikleri de icermektedir. Ayrica, belli araglar, seviye 1 veya seviye 2’deki araglar ile hedge edilmistir, ama bu hedging araglarindan kar ve
zararlar yukaridaki tabloda yer almamaktadir. Ek olarak, ger¢ege uygun deger hiyerarsisinin 3. seviyesinde siniflandirilan bir aracin gergege uygun degerini
belirlemek i¢in hem olgiilebilir hem de dlgiilemeyen parametreler kullanilabilir: Asagida gosterilen karlar ve zararlar, hem 6lgiilebilir hem de olgiilemeyen
parametrelerdeki hareketlere atfedilebilir.

2 Thraglar, bir yiikiimliiliigiin ihracinda tahsil edilen nakit tutar ve bir kredinin borglanana asli olarak agildiginda 6denen nakit tutart ile ilgilidir.

3 Odemeler, varhig veya yiikiimliiliigii kapatmak i¢in gereken nakit akisini temsil eder. Borglanma ve kredi araglari igin bu, vadedeki anaparayi, anapara
amortismanini ve anapara geri 6demelerini kapsar. Tiirevler igin biitiin nakit akislar1 6demelerde gosterilmistir..

4 Seviye 3’e ve Seviye 3’ten yapilan aktarimlar girdi parametrelerinin dlgiilebilirligindeki degisikliklerle ilgilidir. Y1l i¢inde bunlar y1l bagindaki gercege uygun
degerinden kaydedilmistir. Seviye 3’e aktarilan araglar i¢in tabloda, araglar yilin basinda aktarilmis olsa bu araglardan dogacak kazanglar ve zararlar ve nakit
akislarn gosterilmistir. Benzer sekilde, seviye 3’iin digina yansitilan araglar i¢in tabloda, yil iginde araglardan herhangi bir kazang veya zarar veya nakit akisi
gosterilmemistir, zira tablo, yilin baginda bunlar disar1 aktarilmamus gibi sunulmustur.

5 Satilmaya hazir varliklardan toplam kazanglara ve zararlara, diger kapsaml gelirlerde kaydedilen, vergi sonrasi net 39 milyon Euro zarar, ve gelir tablosunda
satilmaya hazir finansal varliklardan net kazanglar (zararlar) arasinda gosterilen 118 milyon Euro kazang dahildir.

6 Bu tutar, doviz kurlarinin etkisini igermektedir. Bu etki, toplam gergege uygun degerden yansitilan finansal varliklar i¢in, 129 milyon Euro zarar ve toplam
gergege uygun degerden yansitilan finansal yiikiimliilikkler i¢in ise 37 milyon Euro zarardir. Déviz kurunun etkisi, diger kapsamli gelirlerde, vergi sonrasi net
olarak raporlanmuistir.

7 Varliklar i¢in pozitif bakiyeler kazanglari, negatif bakiyeler zararlar1 temsil etmektedir. Yikiimliilikkler i¢in pozitif bakiyeler zararlari, negatif bakiyeler
kazanglar1 temsil etmektedir.




Gozlemlenemez Parametrelerin Duyarhlik Analizi

Finansal araglarin degeri, gézlemlenemez parametre girdilerine bagli oldugunda, bu parametrelerin
bilango tarihindeki tam seviyesi, mantiken olasi alternatifler araligindan segilmis olabilir. Finansal
tablolarin hazirlanmasinda, bu gdzlemlenemez girdi parametreleri igin, halihazirda gegerli piyasa
kanitlarina uygun ve Grup’un yukarida detaylandirilan degerleme kontrolii yaklasimina paralel
olmalar1 i¢in, uygun seviyeler se¢ilir. Grup’un s6zkonusu finansal araglar1 31 Aralik 2013 itibariyla
mantiken miimkiin olan alternatifler araliginin u¢ noktalarindan secilen parametre degerlerinden tayin
etmis olmas1 halinde, ger¢ege uygun degeri 3.0 milyar Euro kadar artirmig ya da gergege uygun degeri
2.6 milyar Euro kadar diistirmiis olabilirdi. 31 Aralik 2012 itibariyla ise ger¢ege uygun degeri 4.0
milyar Euro kadar artirmis ya da gergege uygun degeri 3.9 milyar Euro kadar diisiirmiis olabilirdi. Bu
etkileri hesaplarken, Grup ya belli finansal araglari mantiken olasi alternatif parametre degerlerini
kullanarak yeniden degerlemis, ya da talep/teklif dagilim degerleme diizeltmeleri icin degerleme
diizeltme yontemine dayali bir yaklasim uygulamustir. Talep/teklif dagilim degerleme diizeltmeleri,
piyasanin likit olmayisinmi ve belirsizlik gibi faktdrleri yansitacak sekilde, elde tutulan bir araci veya
bilesen riski tasfiye etmek i¢in 6denmesi gereken tutar1 yansitir.

Bu aciklama, degerlemesi gézlemlenemez girdi parametrelerine bagli olan finansal araglarin gercege
uygun degerindeki goreli belirsizligin potansiyel etkisini gdstermeyi amaglamaktadir. Ancak, biitiin
gbzlemlenemez parametrelerin ayn1 anda mantiken olasi alternatifler araliginin u¢ noktalarinda olmasi
pratikte olast degildir. Bu nedenle, yukarida acgiklanan tahminlerin bilango tarihinde gercege uygun
degerin gercek belirsizliginden daha fazla olmasi miimkiindiir. Ayrica, agiklama, gercege uygun
degerin gelecekteki hareketleri ongérmemektedir ve bu hareketlerin gostergesi degildir.

Burada bahsedilen finansal araglarin ¢ogu, ozellikle de tiirevler i¢in, gézlemlenemez girdi
parametreleri, finansal araci fiyatlamak igin gereken parametrelerin yalnizca bir alt kiimesidir, geri
kalan1 ise gozlemlenebilirdir. Yani bu araglar i¢in, gozlemlenemez girdi parametrelerinin kendi
araliklarinin ug¢ noktalarina hareketinin toplam etkisi, finansal aracin toplam gergege uygun degerine
kiyasla gorece kiiciik olabilir. Diger araglar icin, gergege uygun deger, aracin biitiiniiniin fiyatina
dayali olarak, 6rnegin, mantiken emsal olan bir aracin gercege uygun degeri diizelterek belirlenir. Ek
olarak, biitlin finansal araglar zaten, araci tasfiye etmenin maliyeti i¢in kapat yapilan degerleme
diizeltmelerini igeren gergcege uygun degerlerden taginmaktadir ve piyasa fiyatlamasini kendisi
yansittig1 i¢in belirsizlik faktoriinii zaten dahil etmistir. Yani, agiklamada hesaplanan belirsizligin olasi
bir negatif etkisi, finansal tablolarda yer alan gergege uygun degere halihazirda dahil edilenin iizerinde
olacaktir.



Arag tiirii bazinda duyarlilik analizinin dagihm *
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Mantiken olasi
alternatifler

Mantiken olasi
alternatifler

min. € kullamlarak pozitif kullanilarak negatif
gercege uygun deger gercege uygun deger
hareketi hareketi

Menkul kiymetler:

Borg¢lanma senetleri 643 542
Ticari ipotege dayalt menkul kiymet 39 32
Ipotege ve diger varliklara dayali menkul kiymet 233 229
Devlet ve yari-devlet tahvilleri 6 6
Kurumsal bor¢lanma senetleri ve diger borg yiikiimliiliikleri 365 275

Ozkaynak menkul kiymetleri 32 97

Tiirevler:

Kredi 524 509
Ozkaynak 281 171
Faizle Ilgili 405 255
Déviz 24 6
Diger 83 61

Krediler
Krediler 701 619
Kredi taahhiitleri 17 17

Diger 255 277

Toplam 2,966 2,554

1 Olgiilemeyen bir parametreye maruz bir pozisyon, farkli araclarda dengelenirse, tabloda yalnizca net etki aciklanmaktadir.
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Mantiken olasi
alternatifler

Mantiken olasi
alternatifler

min. € kullamilarak pozitif kullamlarak negatif
gercege uygun deger gercege uygun deger
hareketi hareketi
Tiirevler:
Kredi 732 1,118
Ozkaynak 169 131
Faizle Tlgili 126 85
Melez 368 254
Diger 286 260
Menkul kiymetler:
Borglanma senetleri 1,931 1,725
Ozkaynak menkul kiymetleri 19 19
Ipotege ve varliga dayali 0 0
Krediler:
Kaldiragh krediler 0 0
Ticari krediler 0 0
Alinip-satilan krediler 325 288
Toplam 3,956 3,880




Onemli Gozlemlenemez Girdilerin Duyarhhg hakkinda Rakamsal Bilgi

Seviye 3 gercege uygun deger Ol¢iimiinde gézlemlenemez parametrelerin davranisi bagimsiz
olmayabilir, ve hem diger gozlemlenemez parametreler, hem de gézlemlenebilir parametreler arasinda
cogunlukla dinamik iligkiler bulunur. Bu iligkiler, belli bir aracin gercege uygun degeri i¢in 6nemli
oldugunda, korelasyon parametreleri araciligiyla agik¢a dahil edilmekte, veya fiyatlandirma modelleri
veya degerleme teknikleri araciligiyla baska bir surette kontrol edilmektedir. Siklikla, bir degerleme
teknigi birden fazla girdiden yararlandiginda, belli bir girdinin se¢imi, diger girdiler i¢in olas1 degerler
araligini siirlar. EK olarak, daha genis piyasa faktorlerinin (6rnegin faiz oranlari, 6zkaynaklar, kredi
veya emtia endeksleri veya doéviz kurlari) de etkisi olabilir.

Asagida gosterilen degerler araligi, Seviye 3’teki onemli risk pozisyonlarinin degerlenmesinde
kullanilan en yiiksek ve en diisiik girdileri temsil etmektedir. Agiklamay1 olusturan finansal araglarin
cesitliligi dnemlidir ve dolayisiyla belli parametrelerin araliklar1 genis olabilir. Ornegin, ipotege dayali
menkul kiymetlerde kredi spreadleri araligi, daha dar spreadleri olan, isleyen daha likit pozisyonlari
temsil ederken, takibe giren pozisyonlarda daha genis spreadler olacaktir. Seviye 3 daha az likit
gercege uygun degerli araglar1 igerdiginden, ve her risk pozisyonu tiirii iginde fiyatlandirma
farkliliginin derecesi yiiksek oldugundan, ilgili piyasa dinamiklerini dahil etmek tizere, parametrelerin
genis aralikta goriilmesi beklenir. Temel parametre tiirlerinin her birinin kisa bir agiklamasi, ve bunlar
arasindaki 6nemli iligkiler hakkinda yorum asagida yer almaktadir.

Kredi Parametreleri, temerriit olasiliginin ve temerriit sonucundaki zararlarin temsil edilebilmesini
saglayarak, risk alinan bir pozisyonun kredibilitesini degerlendirmek i¢in kullanilir. Kredi spreadi
kredibilitenin asli yansimasidir, ve o kurulus ile referans gosterge arasindaki kredi kalitesi farkina
imkan vermek i¢in bir tahvil hamilinin isteyecegi tizere, gosterge referans aracin istiine eklenen primi
veya getiriyi yansitir (degerlendirilmekte olan varliga bagli olarak, normalde LIBOR, veya ilgili
Hazine Enstriimani) temsil eder. Daha yiiksek kredi spreadi, daha diisik kredi kalitesine isaret eder
belli bir tahvilin, veya Banka tarafindan borglanana geri 6denecek olan diger kredi varliginin degerinin
daha diigiik olmasi sonucunu dogurur. Geri Kazanma Oranlari, bor¢ verenin, kredinin temerriidii
halinde tahsil edecegi ya da tahvilin temerriidii halinde tahvil hamilinin tahsil edecegi tutara dair bir
tahmini temsil eder. Daha yiiksek geri kazanma oranlari, diger parametrelerin sabit tutulmasi halinde,
belli bir tahvil pozisyonu i¢in daha yiiksek bir degerleme sonucu verir. Sabit Temerriit Oran1 (CDR)
ve Sabit On Odeme Oram (CPR) daha karmasik kredi ve tahvil varliklarinin degerlenmesine imkan
verir, zira bu parametreler, planlanan geri 6demelerden ve kuponlardan dogan siirekli temerriitleri,
veya borclananin ek 6n oOdemeler (genellikle goniillii) yapip yapmadigini tahmin eder. Bu
parametreler, geri 6demelerin borglanan tarafindan zaman iginde tevdi edildigi ya da bor¢lananin
krediyi erkenden geri Odeyebilecegi (6rnegin bazi konut ipoteklerinde goriilmektedir) ipotek veya
diger bor¢ verme tiirleri i¢in gercege uygun deger goriisii olusturmada 6zellikle gecerlidir. Bor¢ veren
nihai olarak daha az nakit tahsil edeceginden, daha yiiksek CDR belli bir tahvilin veya ipotegin daha
diisiik degerlenmesine yol agar.

Faiz oranlari, kredi spreadleri, enflasyon oranlari, doviz kurlari ve hisse senedi fiyatlari, tiirevin
hamilinin tahsil edecegi getirinin, bu dayanak referanslarin zaman i¢indeki davranisina bagimli oldugu
bazi opsiyon araglarinda veya diger karmagik tlirevlerde referans alinmaktadir. Volatilite
parametreleri, dayanak aracin getirilerinin degiskenliginin degerlendirilmesine imkan vererek, opsiyon
davraniginin anahtar 6zelliklerini agiklar. Bu volatilite, bir olasilik 6l¢iistidiir, ve daha yiiksek volatilite
belli bir sonucun gergeklesme olasiliginin daha yiiksek olduguna isaret eder. Dayanak referanslar (faiz
oranlari, kredi spreadleri vb.), opsiyondan beklenebilecek getirinin boyutunu agiklamak suretiyle,
opsiyonlarin degerlemesi iizerinde etkide bulunur. Dolayistyla belli bir opsiyonun degeri, dayanak
aracin degerine, ve 0 aracin volatilitesine (getiri boyutunu temsilen) ve o getirinin ger¢eklesme
olasiligina baglidir. Volatilitenin yiiksek oldugu durumlarda, pozitif getiri olasiligi daha yiiksek
oldugundan, opsiyon hamili opsiyonun degerini daha yiiksek gorecektir. Opsiyonun isaret ettigi
getirinin 6nemli oldugu durumlarda da daha yiiksek opsiyon degeri ortaya cikar.



Tiirev veya diger bir aracin birden fazla dayanak referansi oldugu durumlarda, dayanak referanslar
arasindaki etkisel iliskileri agiklamak i¢in korelasyonlar kullanilir. Bu iligkilerin bazilarinin arkasinda,
ornegin emtia korelasyonu ve faiz orani-doviz kuru korelasyonlari, normalde emtia gruplarina global
talebin etkisi, veya faiz oranlarinin doviz kurlan tizerindeki fiyatlandirma paritesi etkisi gibi, makro
ekonomik faktorler bulunur. Ornegin kredi tiirevleri ve hisse senedi sepeti tiirevleri sdzkonusu
oldugunda, kredi referanslar1 veya hisse senetleri arasinda daha spesifik iliskiler bulunabilir. Kredi
performansi ile bir dizi kredi ismi arasindaki iliskiyi tahmin etmek igin kredi korelasyonlar1 kullanilir,
ve bir dizi hisse senedinin getirileri arasindaki iliskiyi tahmin etmek icin hisse senedi korelasyonlari
kullanilir. Korelasyona agik bir tiirev ya uzun ya da kisa korelasyonludur. Yiiksek korelasyon, dayanak
referanslar arasinda giiclii bir iliski olduguna isaret eder, ve uzun korelasyonlu bir tiirevin degerinin
artmasina yol acar. Negatif korelasyonlar, dayanak referanslar arasindaki iliskinin zit olduguna igaret
eder, yani dayanak referansin fiyatinda artig, digerinin fiyatinda diisiise yol agar.

Daha az likit menkul kiymetlerin degerlemesinde VAFOK (vergi, amortisman, faiz dncesi kar) ¢arpani
yaklagimi kullanilabilir. Bu yaklasimda bir kurulusun isletme degeri (‘EV'), goézlemlenebilir ve
kiyaslanabilir bir kurulusun EV / VAFOK rasyosunu bularak ve bu rasyoyu, degerlemesinin tahmin
edildigi kurulusun VAFOK ’iine uygulamak suretiyle tahmin edilebilir. Bu yaklasimda genel olarak
borsaya kote olan kiyaslanabilir kurulusun likiditesi ile, degerlemesi yapilan sirketin likiditesi
arasindaki fark nedeniyle likidite diizeltmesi uygulanir. Daha yiiksek EV/VAFOK c¢arpani, daha
yiiksek bir ger¢ege uygun degere ulastirir.



Seviye 3’te siniflandirilan finansal araglar ve gozlemlenemez girdiler hakkinda rakamsal bilgiler

31 Aralik 2013
m. € Gergege uygun deger Onemli gozlemlenemez girdi(ler) Aralig
(aksi belirtilmedikge) Varhklar | Yiikiimlil | Degerleme Teknik(ler)i1 (Seviye 3)
iikler
Gergege uygun degerden yansitilan —, gergege uygun
degerden tayin edilen ve satilmaya hazir Finansal Araclar:
Satilmak iizere elde tutulan, ipotege ve diger varliklara dayal
menkul kiymetler:
Ticari ipotege dayali menkul kiymetler 361 0 | Fiyat bazli Fiyat %0 %103
indirgenmis nakit akisi Kredi spreadi (baz puan) 100 2,470
Sabit temerriit orani %1 %3
ipotege ve diger varliklara dayali menkul kiymetler 2,274 0 | Fiyat bazli Fiyat %0 %134
indirgenmis nakit akis: Kredi spreadi (baz puan) 70 3,180
Geri kazanma orani %0 %70
Sabit temerriit oran1 %0 %25
Sabit 6n 6deme orani %0 %30
Toplam ipotege ve diger varliklara dayali menkul kiymetler 2,635 0
Borglanma senetleri ve diger borg yiikiimliiliikleri 4,016 1,205 | Fiyat bazli Fiyat %0 %156
Satilmak iizere elde tutulan 3,898 16 | indirgenmis nakit akist Kredi spreadi (baz puan) 438 5,000
Devlet ve yari devlet yiikiimliilikleri 597
Sirket tahvilleri ve diger bor¢ yiikiimliiliikleri 3,300
Satilmaya hazir 118
Gergege uygun degerden tayin edilen 1,189
Sermaye menkul kiymetleri 1,074 8 | Piyasa yaklagimi Net varlik degeri bagina %62 %100
fiyat
Isletme degeri / VAFOK 1 14
(¢arpan)
Satilmak iizere elde tutulan 428 8
Satilmaya hazir 646 Indirgenmis nakit akis1 Agirlikli ortalama maliyet %7 %12
sermaye
Krediler 8,878 0 | Fiyat bazli Fiyat %0 %122
Satilmak iizere elde tutulan 4,280 0 | Indirgenmis nakit akist Kredi spreadi (baz puan) 59 3,500
Gergege uygun degerden tayin edilen 2,621 Sabit temerriit orant %5 %22
Satilmaya hazir 1,976 Geri kazanma orani %15 %60
Kredi taahhiitleri 0 186 | indirgenmis nakit akist Kredi spreadi (baz puan) 5 1,000
Geri kazanma orant %35 %80
Kredi fiyatlandirma modeli Kullandirim %0 %100
Diger finansal araglar 1,875° 67° indirgenmis nakit akist i¢ verim orani %2 %46
Gergege uygun degerden yansitilan tiirev dis1 finansal 18,477 1,466
araclar toplam

1 Degerleme teknik(ler)i ve sonrasinda 6nemli gozlemlenemez girdi(ler) ilgili toplam pozisyonla alakalidir.
2 Diger finansal varliklar arasinda, 784 milyon Euro tutarinda diger alim-satim varliklar1, 502 milyon Euro tutarinda gergege uygun degerden
tayin edilen diger finansal varliklar, 588 milyon Euro tutarinda satilmaya hazir diger finansal varliklar ve 1 milyon Euro tutarinda BHF-
BANK ile ilgili satilmak iizere elde tutulan varliklar bulunmaktadir.
3 Diger finansal yiikiimliiliikler arasinda, 67 milyon Euro tutarinda gergege uygun degerden tayin edilen diger finansal yiikiimliliikler

bulunmaktadir.




31 Aralik 2013

m. € Gergege uygun deger Onemli gozlemlenemez girdi(ler) | Aralii
(aksi belirtilmedikge) Varhklar | Yiikiim- Degerleme Teknik(ler)i* | (Seviye 3)
liiliikler
Gergcege uygun degerden yansitilan
finansal araclar:
Tiirev finansal araglardan piyasa
degerleri:
Faiz oran tiirevleri 2,551 2,156 | Indirgenmis nakit akist Swap orani (baz puan) 2 1,336
Enflasyon swap orani %0 %8
Opsiyon fiyatlandirma Enflasyon volatilitesi %0 %3
modeli
Faiz oran1 volatilitesi %10 %95
IR - IR korelasyonu % (2) %91
Melez korelasyon %(70) %95
Kredi tiirevleri 4,377 2,334 | Indirgenmis nakit akist Kredi spreadi (baz 2 4,093
puan)
Geri kazanma orani %0 %75
Korelasyon Kredi korelasyonu %13 %88
fiyatlandirmas1 modeli
Sermaye tiirevleri 1,419 1,987
Opsiyon fiyatlandirma Hisse volatilitesi %10 %100
modeli
Endeks volatilitesi 11 % %98
Endeks - Endeks 62 % %98
korelasyonu
Hisse — hisse 10% %97
korelasyonu
Déviz tiirevleri 529 455 | Opsiyon fiyatlandirma Volatilite %0 %30
modeli
Diger tiirevler 1,680 1,142' | indirgenmis nakit akist Kredi spread (baz puan) 320 1,500
Opsiyon fiyatlandirma Endeks volatilitesi %4 %23
modeli
Emtia korelasyonu 9%(30) % 100
Vadeli emtia (€/Ton) 97 106
Tiirev finansal araclardan toplam 10,556 8,074
piyasa degerleri

1 Barindiran sézlesmenin amortismana tabi tutulmus maliyetten tagindigi ama gomiilii tiirevinin ayrildigi, s6zlesmelere gémiilii tiirevler icermektedir.




Raporlama tarihinde elde tutulan ya da dolasimda olan seviye 3 araclardan gerceklesmemis
kazanclar veya zararlar

Toplam kazanglar veya zararlar tamamen gozlemlenemez parametrelerden dolayr degildir.
Hiyerarsinin bu seviyesindeki araglarin degerlemesindeki parametre girdilerinin pek ¢ogu
gbzlemlenebilirdir ve kazang veya zarar donem iginde kismen bu gozlemlenebilir parametrelerdeki
hareketlerden dolayidir. Hiyerarsinin bu seviyesindeki pozisyonlarin pek ¢ogu, gercege uygun deger
hiyerarsisinin diger seviyelerinde kategorize edilen araglar ile ekonomik olarak hedge edilmistir.
Biitiin bu hedging islemlerinden kaydedilmis olan dengeleyici kazanglar ve zararlar asagidaki tabloda
yer almamaktadir. Bu tablo yalnizca, UFRS 13’e gore raporlama tarihinde elde tutulan ve seviye 3’te
siiflandirilan araglarin kendisi ile ilgili kazanglar1 ve zararlari gostermektedir. 3. seviye araglardan
gerceklesmemis kazanglar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda gercege hem net faiz gelirine hem de
uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklardan/yiikiimliiliikklerden net kazanglara dahil
edilmistir.

min. € 31 Aralik 2013
Gergcege uygun degerden yansitilan finansal varhklar:

Alim-satim amagli menkul kiymetler (5)
Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri (1,609)
Diger alim-satim amagh varliklar (50)
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 220
Satilmaya hazir finansal varliklar 25
Gergege uygun degerden tayin edilen diger finansal varliklar 0
Gergcege uygun degerden yansitilan toplam finansal varhklar (1,419)
Gergcege uygun degerden yansitilan finansal yiikiimliiliikler:

Alim-satim amagli menkul kiymetler 5
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa degerleri (396)
Diger alim-satim yiikiimliiliikleri 0
Gergege uygun deger fark: kar / zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler 25
Gergege uygun degerden tayin edilen diger finansal yiikiimlilikler (159)
Gergcege uygun degerden yansitilan toplam finansal yiikiimliiliikler (525)
Toplam (1,944)

Allm-Satim Tarihi Karimin Muhasebelestirilmesi

Eger bir degerleme tekniginde kullanilan gbézlemlenemez 6nemli girdiler varsa, finansal ara¢ islem
fiyatindan kaydedilir ve varsa alim-satim tarihi kari ertelenir. Asagidaki tablo, ger¢ege uygun deger
farki kar / zarara yansitilan olarak simiflandirilan finansal araglar ig¢in Onemli g6zlemlenemez
parametreler nedeniyle ertelenen alim-satim tarihi karlarmin yildan yila hareketini gdstermektedir.
Bakiyesi agirlikli olarak tiirev araglar ile ilgilidir.

min. € 2013 2012
Y1l basindaki bakiye 699 645
Doénem igindeki yeni alim-satimlar 595 519
Tiikenme payi (315) (231)
Vadesi gelen islemler (127) (179)
Sonradan gozlemlenebilire alinanlar (40) (50)
Doviz kuru degisiklikleri (16) 5
Y1l sonundaki bakiye 796 699




15- Gercege Uygun Degerden Tasinmayan Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun
Degeri

Grup’un, bilancoda gercege uygun degerden taginmayan finansal araglariin gercege uygun degerini
belirlemek igin kullanilan degerleme teknikleri, Not 14- “Gergege uygun degerden Yansitilan Finansal
Araclar”da belirtilenlerle paraleldir.

Not 13 “UMS 39 ve UFRS 7 ‘Finansal Varliklarin Yeniden Smniflandirilmasi’na Yapilan
Degisiklikler’de agiklandigi tizere Grup, alim-satim amagli ve satilmaya hazir siniflandirmalarindan
belli uygun varliklar1 yeniden simiflandirarak kredilere almustir. Grup, Not 14 “Ger¢ege Uygun
Degerden Yansitilan Finansal Araglar”’da belirtilen gecerli degerleme tekniklerini, yeniden
smiflandirilan varliklara uygulamaya devam etmektedir.

Gergege uygun degerden tasinmayan diger finansal araglar, gerge§e uygun deger esasimna gore
yonetilmemektedir: 6rnegin, perakende krediler ve mevduatlar ve kurumsal miisterilere agilan krediler.
Bu araglar i¢in gercege uygun degerler yalnizca agiklama igin hesaplanmakta olup, bilangoyu veya
gelir tablosunu etkilememektedir. EK olarak, araglar genellikle alinip satilmadigi igin, bu gercege
uygun degerleri belirlemede 6nemli yonetim yargis1 gerekmektedir.

Kisa vadeli finansal araclar: agirlikli olarak kisa vadeli olan asagidaki araclarin defter degeri,
gercege uygun degerlerinin makul bir tahminini temsil etmektedir.

Varhklar Yiikiimliiliikler
Nakit ve bankalardan alacaklar Mevduatlar
Bankalar nezdindeki faiz getirici mevduatlar Geri alim sozlegsmeleri uyarinca alinan merkez bankasi

fonlar1 ve satilan menkul kiymetler

Yeniden satim sdzlesmeleri uyarinca satilan merkez | Odiing verilen menkul kiymetler
bankasi fonlari ve alinan menkul kiymetler

Odiing alinan menkul kiymetler Diger kisa vadeli bor¢lanmalar

Diger varliklar Diger yiikiimliiliikler

Bu kategoriler i¢inde yer alan daha uzun vadeli finansal araglar i¢in gergege uygun deger, bilanco
tarihinde, akdi nakit akislarini, kalan vadesi ve kredi riskleri benzer olan varliklardan kazanilabilecek
oranlar, ylkiimliilikler icin ise, yiikiimliiliikklerin benzer kalan vadelerle ihra¢ edilebilecegi oranlar
kullanilarak iskonto etmek suretiyle belirlenmistir.

Krediler: Gergege uygun deger, kredi riski, faiz orani riski, doviz riski, ve yerine gore temerriit
tahminlerine dayali zarar ve temerriide dayali kullanilan tutarlar i¢in parametre girdilerini iceren
indirgenmis nakit akisi modelleri kullanilarak belirlenmistir. Kredi riski, temerriide dayali zarar ve
temerriide dayali kullanim parametreleri, miisait ve uygun olusuna gore kredi veya kredi temerriit
swap piyasalarindan alinan bilgiler kullanilarak belirlenmistir.

Cok sayida homojen kredi iceren perakende kredilendirme portfoyleri (6r., Alman mesken ipotekleri)
icin gercege uygun deger, portfdy bazinda, portfoyiin akdi nakit akislarini risksiz faiz oranlarn
kullanarak iskonto etmek suretiyle hesaplanmaktadir. Bu bugiinkii deger hesaplamasi da, bilango
tarihinde diizenlenmis olsa benzeri kredilerden kazanilacak marjlardan iskonto etmek suretiyle kredi
riskine gore diizeltilmektedir. Diger portfoyler ig¢in bugiinkii deger hesaplamasi, temerriit olasiligi ve
temerriide dayali zarar ve teminatlandirma seviyesi dahil ¢esitli parametrelere dayali olarak kredinin
tahmini 6mrii lizerinden beklenen zarar hesaplanarak kredi riski diizeltmesine tabi tutulur. Kurumsal
kredi portfoylerinin gercege uygun degeri, beklenen vadeler iizerinden yapilan marj projeksiyonunu,
Grup’un kurumsal kredilendirme portfoyline benzer kredi portfoyleri ile teminatlandirilmis olan
teminath kredilendirme yiikiimliiliigli (“CLO”) islemlerinin cari piyasa degerlerinden {iretilen
parametreler kullanarak iskonto etmek suretiyle tahmin edilir.




Geri satim anlasmalar1 cercevesinde satin alinan menkul kiymetler, 6diin¢ alinan menkul
kiymetler, geri alim anlagsmalari cercevesinde satilan menkul kiymetler ve 6diin¢ verilen menkul
kiymetler: Gercege uygun deger, gelecekteki nakit akiglarii, uygun kredi riskine gore diizeltilmis
geri alim anlagmalar1 gergevesinde iskonto orani kullanarak iskonto etmek suretiyle uygulanan
degerleme tekniklerinden iretilir. Kredi riskine gore diizeltilmis iskonto orani, islemde alinan veya
rehnedilen teminatin bedelini de igerir. Bu firlinler normalde kisa vadelidir ve yiiksek seviyede
teminatlandirilmstir, dolayisiyla gercege uygun deger, defter degerinden 6nemli dlgiide farkli degildir.

Uzun Vadeli borg¢ ve trost imtiyazlh menkul kiymetler: Gercege uygun deger, varsa kote piyasa
fiyatlardan belirlenir. Kote piyasa fiyatlar1 bulunmadiginda, gergege uygun deger, geri kalan akdi nakit
akislarini, benzer 6zelliklerde bir aracin bilango tarihinde ihra¢ edilebilecegi bir orandan iskonto eden
bir degerleme teknigi kullanilarak tahmin edilir.

Bilancoda gercege uygun degerden tasinmayan finansal araclarinin gercege uygun deger
tahminleri'

31 Aralik 2013
min. € Defter | Gergege | Aktif Olciilebilir Olciilemez
degeri uygun | piyasada | parametrelerle | parametrelerle
deger kote degerleme degerleme
edilen teknigi (Seviye | teknigi (Seviye
fiyatlar 2) 3)
(Seviye
1)
Finansal varhklar:
Nakit ve bankalardan alacaklar 17,155 17,155 17,155 0 0
Bankalar nezdindeki faiz getirici mevduatlar 77,984 77,985 2,413 75,571 0
Yeniden satim sozlesmeleri uyarinca satilan merkez
bankasi fonlar1 ve alinan menkul kiymetler 27,363 27,363 0 27,363 0
Odiing alnan menkul kiymetler 20,870 20,870 0 20,870 0
Krediler 376,582 | 378,085 0 27,171 350,913
Diger finansal varliklar 92,507 92,532 0 90,379 2,153
Finansal yiikiimliiliikler:
Mevduatlar 527,750 | 527,609 3,888 523,721 0
Geri alim sozlesmeleri uyarinca alinan merkez bankasi
fonlar1 ve satilan menkul kiymetler 13,381 13,385 0 13,385 0
Odiing verilen menkul kiymetler 2,304 2,304 0 2,171 134
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 59,767 59,763 0 59,717 45
Diger finansal yﬁkﬁmh‘iliikler2 142,649 | 142,666 0 142,657 8
Uzun Vadeli borg 133,083 | 134,359 0 105,954 28,406
Trost imtiyazli menkul kiymetler 11,926 12,915 0 11,828 1,087

1 Not 1 “Onemli Muhasebe lkeleri ve Kritik Muhasebe Tahminleri " boliimiinde agiklandig: iizere Grup’un finansal araclarin
mahsubuna dair muhasebe politikasina uygun olarak tutarlar genel olarak briit bazda gosterilmistir.

Krediler: Ger¢ege uygun deger ile defter degeri arasindaki fark, agirlikli olarak, beklenen temerriit
oranlarindaki artistan ve ilk muhasebelestirmeden sonra piyasa fiyatlamasindan ¢ikarilan likidite
azaligindan kaynaklanmistir. Gergege uygun degerdeki bu diisiigler, sabit faizli araglardaki faiz oram
hareketlerden dolay1 gercege uygun degerde yasanan artigla kismen dengelenmistir.

Uzun Vadeli bor¢ ve trost imtiyazh menkul kiymetler: Gergege uygun deger ile defter degeri
arasindaki fark, Grup’un bilanco tarihinde benzer vadede ve derecede borglanma senedi ihrag
edebilecegi oranlarda, aracin ihra¢ edildigi zamandakine gore yasanan degisimin etkisinden
kaynaklanmustir.



16- Satilmaya Hazir Finansal Varhklar

min. € 31 Aralik 2013 31 Aralik
2012
Bor¢clanma menkul kiymetleri:
Alman hiikiimeti 9,076 9,942
A.B.D. Hazinesi ve A.B.D. devlet kurumlari 1,571 169
A.B.D. yerel hiikiimetler (belediyeler) 126 531
Diger yabanci hiikiimetler 22,570 16,655
Sirketler 9,248 14,527
Diger varliga dayali menkul kiymetler 943 1,113
Ipotege dayali menkul kiymetler, A.B.D. federal kurumlarmin yiikiimliiliikleri dahil 53 727
Diger borglanma menkul kiymetleri 656 491
Toplam bor¢lanma menkul kiymetleri 44,242 44,155
Ozkaynaklara dayall menkul kiymetler:
Hisse senetleri 979 1,083
Yatirim sertifikalar1 ve yatirim fonlari 98 222
Toplam 6zkaynak menkul kiymetleri 1,076 1,305
Diger 6zkaynak paylar 837 986
Krediler 2,170 2,954
Toplam satilmaya hazir finansal varhklar 48,326 49,400

Liitfen ayrica bu raporun Not 7 “Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan Net Karlar (Zararlar)" kismina

da bakiniz.

17- Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Istiraklerdeki ve ortak kontrol edilen kuruluslardaki yatirimlar, muhasebenin 6zkaynak yontemi

kullanilarak muhasebelestirilmektedir.

Grup, 115 (2012: 141) iligkili kurulusta ve 20 (2012: 26) ortak kontrol edilen kurulusta paya sahiptir.
Yatinmin defter degerine ve Grup'un yatirim yaptigi kurulustan gelirlerine dayali olarak bir iligkili

kurulus Grup igin 6nemli addedilmistir.

31 Aralik 2013 itibariyla yatirim yapilan 6nemli kuruluslar

Merkezi

Mliskinin niteligi

Sahiplik yiizdesi

Hua Xia Bank Company Limited. 1 Pekin, Cin

Stratejik yatirim

%19.99

1 Grup, hisse sahipligi ve yonetim kurulunda koltuk sayist yoluyla, yatirim yaptig1 kurulus iizerinde 6nemli etkiye sahiptir.




Hua Xia Bank Company Limited hakkinda 6zet finansal bilgi

min. € 30 Eyliil 31 Ara
2013’te sona 2012%ye
eren dokuz kadarki tam
aylik dénem’ vil
Toplam net gelirler 4,107 4,896
Net kar 1,369 1,572
Diger kapsaml gelirler (79) (35)
Toplam kapsamh gelirler’ 1,290 1,537
Toplam varliklar 187,305 181,310
Toplam yiikiimliiliikler 177,343 172,210
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirrmin net varhklar 9,962 9,100

1 Rakamlar yatirim yapilan kurulusun 30 Eyliil 2013 itibariyla en son kamuya agiklanan mali tablolarina dayalidir.
2 Grup 2013 raporlama déneminde Hua Xia Bank Company Limited’den 78 milyon € (2012: 43 milyon Euro) temettii tahsil
etmistir.

Toplam net varhiklarin, Grup’un defterlerinde tasinan rakamlarla mutabakati

mln. € 30 Eyliil 31 Ara
2013’te sona 2012’ye

eren dokuz kadarki tam

aylik dénem® yil

Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimin net varhiklar 9,962 9,100
Yatirim yapilan sirketin sermayesinde Grup’un sahiplik yiizdesi %19.99 %19.99
DB’nin net varliklardaki pay: 1,991 1,819
Serefiye 340 340
Maddi Olmayan Varliklar 64 65
Diger diizeltmeler 69 69
Defter degeri® 2,464 2,293

1 Rakamlar yatirim yapilan kurulusun 30 Eyliil 2013 itibartyla en son kamuya aciklanan mali tablolarina dayalidir.

2 Hua Xia Bank Company Limited i¢in kote piyasa fiyat1 30 Eyliil 2013 itibartyla 1,605 milyon Euro’dur. UMS 36’ya gére
yapilan bir deger diigiikliigii testi, geri kazanilabilir tutarin defter degerinden fazla oldugunu teyit etmistir. Deutsche Bank,
Hua Xia Bank Company Limited’deki yatiriminin geri kazanilabilir tutarini, kullanimdaki degere dayali olarak belirlemekte
ve bankacilik isinin ve Cin’deki diizenleme ortammin 6zelliklerini yansitan INA modeli kullanmaktadir. INA modeli kazang
projeksiyonlar ve ilgili aktiflestirme varsayimlari kullanmaktadir. Bunlarin tahmini, muhakeme ve gecmis ve cari
performansin ve de Cin piyasasinda beklenen gelismelerin ve genel makroekonomik ve idari ortamin dikkate alinmasini
gerektirmektedir. Hua Xia Bank Company Limited’in kullanimdaki degeri, kazang projeksiyonlarina, uygulanan iskonto
oranina Ve uzun vadeli beklentilere duyarlidir. Uygulanan iskonto oranlari, sermaye varligi fiyatlandirma modeline (CAPM)
dayali olarak saptanmustir.

Grup’un miinferiden oOnemsiz olan iliskili kuruluslardaki ve ortak girisimlerdeki hissesi
hakkinda toplulastirilmis finansal bilgi

mln. € 31 Aralhik 31 Arahk

2013 2012
Grup i¢in miinferiden dnemli olmayan biitiin iliskili kuruluslarin defter degeri 1,037 1,284
Devam eden faaliyetlerden kardan (zarardan) Grup’un payinin toplam tutari 59 85

Devam etmeyen faaliyetlerden vergi sonrasi kardan (zarardan) Grup’un payimnin 0 0
toplam tutari

Diger kapsaml1 gelirlerden Grup’un paymin toplam tutari
Toplam kapsamh gelirlerden Grup’un payinin toplam tutari

69
127

(38)
47




18- Finansal Varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Mahsubu

Grup, belli finansal varliklar1 ve finansal yiikiimliiliikleri, Not 1 "Onemli Muhasebe Ilkeleri ve Kritik
Muhasebe Tahminleri: Finansal Araglarin Mahsubu " kisminda agiklanan kriterlere gore bilangoda
net esasa gore sunabilmektedir.

Asagidaki tablolar, mahsubun konsolide bilango tiizerindeki etkisi, ve uygulanabilir bir mastir
netlesme anlagsmasina veya benzeri bir anlagmaya tabi araglarin netlestirilmesinin finansal etkisi
hakkinda bilgi vermektedir.

Varliklar 2013
Bilan¢oda mahsup edilmeyen
tutarlar
m. € Finansal Bilancoda Finansal Mastir Nakit Finansal Net
varhiklarin mahsup | varhklarin | Netlesme | teminat arag tutar
briit edilen bilan¢oda | Anlasma- cinsi
tutarlarn briit gosterilen larmin teminat!
tutarlar net Etkisi
tutarlari

Yeniden satim sozlesmeleri uyarinca satilan
merkez bankasi fonlar1 ve alinan menkul

kiymetler (icra edilebilir) 26,675 (2,390) 24,285 0 0| (24,271) 15

Yeniden satim sozlesmeleri uyarinca satilan
merkez bankasi fonlar1 ve alinan menkul

kiymetler (icra edilemez) 3,077 0 3,077 0 0 (830) 2,248
Odiing alinan menkul kiymetler (icra
edilebilir) 11,438 0 11,438 0 0| (11,051) 386
Odiing alinan menkul kiymetler (icra
edilemez) 9,432 0 9,432 0 0 (9,004) 428

Gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar

Alm satima konu varliklar 211,260 (1,190) 210,070 0 (311) (2,881) | 206,878

Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa

degerleri (icra edilebilir) 738,425 | (270,584) 467,841 | (406,616) | (47,470) | (10,297) 3,458

Tiirev finansal araglardan pozitif piyasa

degerleri (icra edilemez) 36,749 0 36,749 0 0 0 36,749

Gergege uygun deger fark: kar / zarara

yansitilan finansal varliklar (icra edilebilir) 133,122 (19,575) 113,547 (17,121) 0 (84,266) 12,160

Gergege uygun deger fark: kar / zarara

yansitilan finansal varliklar (icra edilemez) 71,050 0 71,050 0 0 (50,263) 20,787
Toplam gercege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar 1,190,605 | (291,348) 899,257 | (423,737) | (47,781) | (147,706) | 280,032
Krediler 376,638 (56) 376,582 0 | (11,042) | (46,899) 318,640
Diger varliklar 128,724 (16,185) 112,539 (43,574) (278) (385) 68,302

bunlarin iginden: Tiirevlerden pozitif piyasa

degerleri 9,375 (5,412) 3,963 (3,518) 0 0 445
Netlesmeye tabi olmayan geri kalan varliklar 174,790 0 174,790 0 0 (755) 174,035
Toplam varhklar 1,921,380 | (309,979) 1,611,400 | (467,311) | (59,102) | (240,901) 844,087

1 gayrimenkul ve diger mali olmayan finansal tiirev teminatlari dahil degildir



Yiikiimliiliikler 2013
Bilancoda mahsup edilmeyen tutarlar
m. € Finansal Bilancoda Finansal Mastir Nakit Finansal Net tutar
yiikiimlii- mahsup yiikiimlii- Netlesme teminat arac cinsi
liiklerin edilen briit liiklerin Anlasma- teminat
briit tutarlar bilancoda larimin
tutarlari gosterilen net Etkisi
tutarlar

Mevduatlar 527,750 0 527,750 0 0 0 527,750
Yeniden alim sozlesmeleri uyarinca alinan
merkez bankasi fonlart ve satilan menkul
kiymetler (icra edilebilir) 7,098 (2,390) 4,708 0 0 (4,675) 33
Yeniden alim sozlesmeleri uyarinca alinan
merkez bankasi fonlart ve satilan menkul
kiymetler (icra edilemez) 8,673 0 8,673 0 0 (7,080) 1,594
Odiing verilen menkul kiymetler (icra edilebilir) 2,304 0 2,304 0 0 (2,112) 192
Odiing verilen menkul kiymetler (icra edilemez) 0 0 0 0 0 0 0
Gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Alim-satima konu finansal yiikiimliiliikler 57,702 (1,898) 55,804 0 0 0 55,804

Tiirev finansal araglardan negatif piyasa

degerleri (icra edilebilir) 721,233 (268,819) 452,414 (411,547) (40,055) (812) 0

Tiirev finansal araglardan negatif piyasa

degerleri (icra edilemez) 31,015 0 31,015 0 0 (7,639) 23,376

Gergege uygun deger farki kar / zarara

yansitilan finansal yiikiimliiliikler (icra

edilebilir) 88,021 (18,262) 69,759 (17,121) (588) (49,055) 2,995

Gergege uygun deger farki kar / zarara

yansitilan finansal yiikiimliiliikler (icra

edilemez) 28,413 0 28,413 0 0 (3,890) 24,523
Toplam gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikler 926,384 (288,980) 637,404 428,668 (40,644) (61,395) 106,698
Diger yiikiimliiliikler 182,204 (18,610) 163,595 (46,058) 0 0 117,537

bunlarin iginden: Tiirevlerden negatif piyasa

degerleri 6,028 (5,412) 616 (616) 0 0 0
Netlesmeye tabi olmayan geri kalan
yiikiimliiliikler 212,000 0 212,000 0 0 0 212,000
Toplam yiikiimliiliikler 1,866,414 (309,979) 1,556,434 (474,725) (40,644) (75,262) 965,803




Varliklar 2012
Bilancoda mahsup edilmeyen tutarlar
m. € Finansal Bilan¢oda Finansal Mastir Nakit Finansal Net tutar
varhiklarin mahsup varhklarin Netlesme teminat arag cinsi
briit edilen bilancoda Anlasma- teminat’
tutarlar: briit gosterilen larinin
tutarlar net Etkisi
tutarlari

Yeniden satim s6zlesmeleri uyarinca satilan merkez
bankas1 fonlar1 ve alinan menkul kiymetler (icra
edilebilir) 32,416 (427) 31,989 0 0 (31,874) 115
Yeniden satim s6zlesmeleri uyarinca satilan merkez
bankas1 fonlar1 ve alinan menkul kiymetler (icra
edilemez) 4,581 0 4,581 0 0 (4,475) 106
Odiing alinan menkul kiymetler (icra edilebilir) 10,272 0 10,272 0 0 (9,972) 300
Odiing alinan menkul krymetler (icra edilemez) 13,741 0 13,741 0 0 (13,336) 405
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal varliklar

Alim satima konu varliklar 255,745 (1,286) 254,459 0 (52) (1,979 252,428

Tirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri

(icra edilebilir) 1,089,047 (377,671) 711,376 (631,791) | (66,467) (9,032) 4,086

Tirev finansal araglardan pozitif piyasa degerleri

(icra edilemez) 56,977 0 56,977 0 0 0 56,977

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan

finansal varliklar (icra edilebilir) 147,254 (34,316) 112,938 (26,035) (973) (75,370) 10,560

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan

finansal varliklar (icra edilemez) 74,089 0 74,089 0 0 (55,279) 18,810
Toplam gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar 1,623,112 (413,273) 1,209,839 (657,826) (67,492) (141,660) 342,861
Krediler 397,520 (143) 397,377 0| (16,324) (192,205) 188,848
Diger varliklar 144,735 (21,033) 123,702 (69,546) (267) (6,883) 47,006

bunlarn iginden: Tirevlerden pozitif piyasa

degerleri 23,893 (15,531) 8,362 (7,119) 0 (452) 791
Netlesmeye tabi olmayan geri kalan varliklar 230,774 0 230,774 0 0 (1,287) 229,487
Toplam varhklar 2,457,150 (434,875) 2,022,275 (727,372) | (84,084) (401,693) 809,126

1 gayrimenkul ve diger mali olmayan finansal tiirev teminatlar1 dahil degildir. Rakkamlar ona gore ayarlanmustir.




Yiikiimliiliikler 2012
Bilangoda mahsup edilmeyen
tutarlar
m. € Finansal | Bilancoda Finansal Mastir Nakit Finansal Net tutar
yiikiimlii- mahsup yiikiimlii- Netlesme | teminat | arag cinsi
liiklerin edilen liiklerin Anlasma- teminat
briit briit bilancoda larimin
tutarlar tutarlar gosterilen Etkisi
net
tutarlan

Mevduatlar 577,316 (106) 577,210 0 0 0 577,210
Yeniden alim sozlesmeleri uyarinca alinan merkez
bankas1 fonlar1 ve satilan menkul kiymetler (icra
edilebilir) 8,806 (426) 8,380 0 (13) (8,124) 243
Yeniden alim sozlesmeleri uyarinca alinan merkez
bankas1 fonlar ve satilan menkul kiymetler (icra
edilemez) 27,764 0 27,764 0 0 (27,042) 722
Qdiing verilen menkul krymetler (icra edilebilir) 2,614 0 2,614 0 0 (2,464) 150
Odiing verilen menkul kiymetler (icra edilemez) 552 0 552 0 0 (246) 306
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal yiikiimliiliikler

Alim satima konu finansal yiikiimliiliikler 65,284 (10,884) 54,400 0 0 0 54,400

Tiirev finansal araglardan negatif piyasa degerleri

(icra edilebilir) 1,098,493 (386,949) 711,544 | (636,450) | (62,428) (11,298) 1,368

Tiirev finansal araglardan negatif piyasa degerleri

(icra edilemez) 41,108 0 41,108 0 0 0 41,108

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan

finansal yiikiimliiliikler (icra edilebilir) 78,675 (23,869) 54,806 (26,035) (474) (27,403) 894

Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan

finansal yiikiimliiliikler (icra edilemez) 63,335 0 63,335 0 0 (35,193) 28,142
Toplam gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikler 1,346,894 (421,701) 925,193 | (662,485) | (62,902) (73,895) 125,911
Diger yiikiimliiliikler 191,740 (12,641) 179,099 (68,927) 0 0 110,172

bunlarin iginden: Tiirevlerden negatif piyasa

degerleri 10,410 (6,735) 3,675 (2,460) 0 0 1,215
Netlesmeye tabi olmayan geri kalan yiikiimliiliikler 247,223 0 247,223 0 0 0 247,223
Toplam yiikiimliiliikler 2,402,910 (434,875) 1,968,035 | (731,412) | (62,914) (111,771) 1,061,938

'Bilangoda mahsup edilen briit tutarlar' siitunu, Not 1 "Onemli Muhasebe ilkeleri ve Kritik Muhasebe
Tahminleri: Finansal Araglarin Mahsubu" kisminda agiklanan biitiin kriterlere uygun olarak mahsup
edilen tutarlar a¢iklamaktadir.

‘Mastir Netlesme Anlagmalarmin Etkisi’ slitunu, mastir netlesme anlagsmalarina tabi olan ama net
kapatma/es zamanli kapatma kriterlerine uymayan veya mahsup hakkinin sadece karsi tarafin
temerriidii sartina bagli oldugu tutarlar1 agiklamaktadir.

'Nakit teminat' ve 'finansal ara¢ teminati' siitunlarinda, mahsup edilmeyenler de dahil olmak {iizere
varliklarin ve ylikiimliiliiklerin toplam tutarlarina karsilik, alinan veya rehnedilen nakit ve finansal arag¢
teminat tutarlar agiklanmisgtir.

Icra edilemez mastir netlesme anlasmalari, mahsup hakkinin yerel iflas kanunlar1 cercevesinde
desteklenemeyebilecegi bolgelerde akdedilen sdzlesmeleri ifade etmektedir.

Tiirevlerin pozitif piyasa degerleri karsiliinda alinan nakit teminat ve tiirevlerin negatif mark-to-
market degerleri karsiliginda rehin verilen nakit teminat, sirasiyla 'diger yiikiimliilikler' ve 'diger
varliklar' bakiyeleri arasinda muhasebelestirilmektedir.

Aciklanan finansal ara¢ ve nakit teminat tutarlari, bunlarin gercege uygun degerlerini yansitmaktadir.
Finansal araglar ve nakit teminat ile ilgili mahsup haklari, kars1 tarafin temerriidii sartina baglidir.



19- Krediler

Sektor simflandirmasi bazinda Krediler

min. € 31 Aralik | 31 Aralik 2012
2013
Bankalar ve sigorta 25,100 27,849
Imalat 21,406 23,203
Hanehalki (ipotekler haric) 45,440 39,373
Hanehalki - ipotekler 148,076 141,601
Kamu sektorii 16,228 15,378
Toptan ve perakende ticaret 13,965 17,026
Ticari gayrimenkul faaliyetleri 34,259 45,306
Leasing finansmani 1,429 880
Fon yonetim faaliyetleri 10,029 16,777
Diger 66,154 74,813
Briit krediler 382,086 402,206
(Ertelenmig giderler)/kazamilmamig gelirler (85) 137
Krediler eksi (ertelenmis giderler)/kazanilmams gelirler 382,171 402,069
Eksi: Kredi deger diigiis karsiliklart 5,589 4,692
Toplam krediler 376,582 397,377




20- Kredi Deger Diisiis Karsihiklar:

Kredi deger diisiis karsilig1, kredi deger diisiis karsiliklarindan ve bilango-dis1 pozisyon
karsiliklarindan olusmaktadir.

Grup’un kredi deger diisiis karsihklarindaki hareketin dagilim

2013 2012° 2011
Tekil Toplu Tekil | Toplu Tekil Toplu

mln. € ol¢iim ol¢iim Toplam olgiim | olgiim | Toplam ol¢iim ol¢iim Toplam
Y1l basindaki karsihik 2,266 2,426 4,692 2,011 | 2,147 4,158 1,643 1,653 3,296
Kredi deger diisiis karsiliklar 1,377 683 2,060 1,115 613 1,728 907 925 1,832
Kaydedilen net giderler: (701) (352) (1,053) (762) (324) (1,086) (512) (385) (897)
Gider kayitlar (730) (485) (1,215) (798) | (483) (1,281) (553) (512) | (1,065)
Istirdatlar 30 132 162 36 158 195 41 127 168
Konsolide sirketler grubundaki

degisiklikler 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Doviz kuru degisiklikleri/diger (85) (25) (110) (98) (9) (107) (26) (43) (69)
Y1l sonundaki karsiik 2,857 2,732 5,589 2,266 | 2,426 4,692 2,011 2,150 4,162

1 UFRS10’a gore konsolidasyon kurallarindaki degisim nedeniyle, 2012 yilindan baslayarak karsilik, 2011 yil sonu
karsiliktan farklidir.

Grup’un, bilanco-dis1 pozisyon (sarta bagh yiikiimliiliikler ve kredi ile ilgili taahhiitler)
karsiliklarindaki hareketler

2013 2012 2011

Tekil Toplu Toplam Tekil Toplu Toplam Tekil Toplu | Toplam
min. € olciim dlciim dlciim olciim Olciim olciim
Y1l basindaki karsihk 118 97 215 127 98 225 108 110 218
Bilango-dis1 pozisyon karsiliklart (15) 21 5 (7) 0 (7) 19 (12)
Kullanim 0 0 0 0 0 0 0 0
Konsolide sirketler grubundaki
degisiklikler 0 0 0 0 0 0 0 0
Déviz kuru degisiklikleri/diger 0 (3) 4) (2) (1) 3) 0 0
Y1l sonundaki karsihk 102 114 216 118 97 215 127 98 225

21- Finansal Varlhiklarin Devirleri

Grup, bilangoda tasinan finansal varliklar1 devrettigi, ve sonucunda, belli kriterlere bagh olarak,
devredilen varlig1 biitliniiyle kayitlardan ¢ikarmaya uygun olabilecegi ya da devredilen varligi
midahilligi devam ettigi Sl¢iide kayitlarda tutmaya devam etmek zorunda oldugu bazi islemlere
girmektedir. Bu kriterler Not 1 "Onemli Muhasebe Ilkeleri ve Kritik Muhasebe Tahminleri"nde
belirtilmektedir.

Finansal varliklarin kayitlardan ¢ikarilmaya uygun olmadig1 durumlarda, devirler teminath finansman
islemleri olarak goriilmekte, ve varsa tahsil edilen bedel, buna mukabil bir ylikiimlilige yol
acmaktadir. Grup, bu finansal varliklar1 bagska amaglarla kullanma hakkina sahip degildir. Grup’un
girdigi bu nitelikteki islemlerin en yaygimi repo soézlesmeleri, menkul kiymet odiing verme
sozlesmeleri ve toplam getiri swaplar1 olup, bunlarda Grup, ilgili kredinin, hisse senedi fiyatinin, faiz
oraninin ve varliklarla ilgili kur risklerinin ve o6diillerinin ve ilgili gelir akiglarinin hemen hemen
tamamini elinde tutmaya devam etmektedir.




Kayittan ¢cikarma niteligine uymayan varlik tiirleri ve bunlarla ilgili islemler hakkinda bilgi

min. € 31 Aralik 31 Aralik
2013 2012"
Devredilen varhiklarin defter degeri
Asagidaki islemler nedeniyle kayittan ¢ikarilmayan alim-satim
varhklarn
Repo sozlesmeleri 32,714 51,020
Menkul kiymet 6diing verme s6zlesmeleri 42,884 37,721
Toplam getiri swaplar1 7,960 10,056
Konsolide Grup destekli Sekiiritizasyonlar 168 131
Toplam alim satim varhklari 83,726 98,928
Diger alim satim varliklari 866 1,808
Satilmaya hazir finansal varliklar 507 1,455
Krediler 2,085 5,158
Toplam 87,183 107,348
Tliskili yiikiimliiliiklerin defter degeri 68,435 95,473

1 Onceki yil rakamlari yeniden ifade edilmistir (alim satima konu menkul kiymetlerde 1,628 milyon Euro artis menkul kiymet 6diing verme
diizenlemeleri nedeniyle kayitlardan ¢ikarilmamustir, alim satima konu menkul kiymetlerde 80 milyon Euro disiis, Konsolide Grup destekli
Sekiiritizasyonlar nedeniyle kayitlardan ¢ikarilmamistir, alim satima konu diger varliklarda 225 milyon Euro artis, satilmaya hazir finansal
varliklarda 463 milyon Euro artis, kredilerde 2,440 milyon Euro artis, iligkili yiikiimliiligiin defter degerinde 4,779 milyon Euro artis).

Kayittan ¢cikarma niteligine uymayan transfer edilen varhklar

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
min. € Defter Gergege Defter Gergege
degeri uygun degeri? uygun
degeri degeri
Alim satima konu menkul kiymetler 168 168 131 131
Diger alim satima varliklar1 333 333 298 298
Satilmaya hazir finansal varliklar 252 252 807 807
Krediler 1,902 1,928 3,540 3,439
Toplam 2,654 2,680 4,776 4,675
Tliskili yiikiimliiliik 2,663 2,663 4,571 4,571
Net pozisyon 9 17 205 104

1 iligkili yiikiimliiliikler, Konsolide Grup destekli Sekiiritizasyonlarda ihrac edilen tahvillerdir.

2 Onceki y1l rakamlari yeniden ifade edilmistir (Alim satima konu menkul kiymetlerde 80 milyon Euro diisiis, alim satima
konu diger varliklarda 225 milyon Euro artig, satilmaya hazir finansal varliklarda 463 milyon Euro artis, kredilerde 2,440
milyon Euro artis, iligkili yiikiimliilikklerin defter degerinde 2,843 milyon Euro artig).



Grup’un miidahilliginin devam ettigi oOlciide varhgi muhasebelestirmeye
devredilen varhiklarin defter degeri:

devam ettigi,

min. € 31 Aralik 31 Aralik
2013 2012

Devredilen varliklarin defter degeri

Alim satima konu menkul kiymetler 210 67

Diger alim satim varliklari 1 1,903

Kayitta tutulmaya devam edilen varhiklarin defter degeri

Alim satima konu menkul kiymetler 57 78

Diger alim satim varliklari 1 221

ilgili yiikiimliiliiklerin defter degeri 58 299

Grup, devredilen bir varligin gelecekteki performansina yonelik pozisyonunun bir kismini ya yeni ya
da mevcut akdi haklar ve yiikiimliiliikler vasitasiyla elinde tutabilir, ancak, yine de varlig1 kayitlardan
cikarmaya uygun durumda olabilir. Bu devam eden miidahillik, yeni bir ara¢ olarak kaydedilebilir, ki
bu, devredilen orijinal finansal varliktan farkli olabilir. Bu tiir islemler arasinda, baslatilan kredilerin
devredilmis oldugu konsolide edilmeyen menkul kiymetlestirmelerin 6deme onceligine sahip
senetlerinin elde tutulmasi; Grup’un bir varlik portfoyiinii satmis oldugu yapilandirilmis kuruluglar ile
finansman diizenlemeleri; veya varliklarin kredi sartina bagli swaplar ile satilmasi bulunmaktadir.
Grup’un bu islemlerdeki pozisyonu 6nemli miktarda addedilmemektedir, nitekim devredilen varlikla
ilgili riskin 6nemli Ol¢lide korunmasi genelde bastan kayittan c¢ikaramamaya yol acacaktir.
Miidahilligin devamiyla sonuglaniyor addedilmeyen islemler arasinda, hukuki islem halinde bir devri
gecersiz  kilacak hileli faaliyetler tizerindeki normal garantiler, nitelikli gec¢is (pass-through)
diizenlemeleri ve performansa endeksli olmayan standart miitevelli veya idari iicretler bulunmaktadir.

Devredilen ve tamamen kayittan cikarilan varhklar ile ilgili baglantinin devaminin Grup’un
Bilancosuna etkisi:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
min. € Defter | Gercege Zarara Defter Gergege Zarara
degeri uygun maruz degeri uygun maruz
degeri maksimum degeri maksi-
pozisyon mum
pozisyon
Krediler
Sekdiritizasyon senetleri 289 198 365 1,888 1,798 2,012
Toplam krediler 289 198 365 1,888 1,798 2,012
Gercege uygun deger farki K&Z’a
yansitilan finansal varhklar
Sekiiritizasyon senetleri 1,153 1,153 1,153 1,143 1,143 1,143
Standart dis1 faiz orani, capraz kur veya 178 178 178 32 32 32
enflasyona endeksli swap
Gergcege uygun deger farki K&Z’a 1,332 1,332 1,332 1,175 1,175 1,175
yansitilan toplam finansal varhklar
Satilmaya hazir finansal varliklar: 12 12 12 29 29 29
Sekiiritizasyon senetleri
Satilmaya hazir toplam finansal varhklar 12 12 12 29 29 29
Miidahilligin devamim temsil eden toplam 1,633 1,542 1,708 3,092 3,002 3,216
finansal varhklar
Gercege uygun deger farki K&Z’a
yansitilan finansal yiikiimliiliikler
Standart dis1 faiz orani, ¢apraz kur veya 40 40 0 36 36 0
enflasyona endeksli swap
Miidahilligin devamim temsil eden toplam 40 40 0 36 36 0
finansal yiikiimliiliikler




Devredilen ve tamamen kayittan c¢ikarilan varhklar ile ilgili baglantinin devaminin Grup’un
Gelir Tablosuna etkisi:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
min. € Yilbasindan Kiimiilatif Elden Yilbasinda | Kiimiilatif Elden
bugiine K&Z K&Z cikarildi- n bugiine K&Z cikarildi-
gindaki kazang K&Z gindaki kazanc
(zarar) (zarar)

Sekiiritizasyon senetleri 323 282 o' 190 (139)
Standart dis1 faiz orani, ¢apraz kur veya 267 729 3 8) 407 5
enflasyona endeksli swap
Diger 2 0 0 0 0 21 34
Kayittan ¢ikarilan varhklarda 590 1,011 3 182 289 39
miidahilligin devamindan kaydedilen
net kar (zarar)

1 Normalde varliklarin menkul kiymetlestirme araclarina satislari, gergege uygun deger farki K&Z’a yansitilan varliklardandir, dolayisiyla
elden cikarildiginda dogan kar veya zarar 6nemli miktarda degildir.

2 Satilan 6zkaynak pozisyonlarinda derinden zararda olan, muhtemel olmayan ¢ok sayida olaya bagh olan ve dolayisiyla kullanilmasi
beklenmeyen opsiyonlar seklinde midahilligin devami. Sonug olarak, bu opsiyonun defter degeri ve gercege uygun deger sifir
addedilmektedir.

22- Teminat Olarak Rehnedilen ve Alinan Varhklar

Grup, repo anlagsmalari ve diger bor¢lanma diizenlemeleri igin ve tezgah iistii tiirev yiikiimliiliiklerin
teminat1 olarak varliklarin1 rehnetmektedir. Rehin islemleri genelde standart teminatli bor¢lanma
sozlesmeleri ve aciklanan diger iglemler i¢in olagan ve mutat kosullarda gergeklestirilmektedir.

Grup’un yiikiimliiliikleri veya sarta bagh yiikiimliiliikleri icin teminat olarak rehnedilen
varhklarinin defter degeri

min. € 31 Arahk 2013 | 31 Aralik 2012
Bankalar nezdindeki faiz getirici mevduatlar 0 4
Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan finansal varliklar 67,059 89,630
Satilmaya hazir finansal varliklar 4,237 5,826
Krediler 46,562 51,828
Diger 884 570
Toplam 118,741 147,857

1 Onceki yil tutarlan diizeltilmistir (Bankalar nezdindeki faiz getirici mevduatlarda 10 milyon Euro diisiis, gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal varliklarda 1,9 milyar Euro artis, satilmaya hazir finansal varliklarda 587 milyon Euro diisiis ve kredilerde 4.9
milyar Euro diistis).

Devralanin satma ya da yeniden rehnetme hakkina sahip oldugu sekilde devredilen varliklar, bilangoda
aciklanmustir. 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 itibariyla, bu tutarlar sirasiyla 74 milyar Euro ve 91
milyar Euro’dur.

Grup, esasen ters repo anlagmalari, menkul kiymet 6diing verme, tiirev islemler, miisteri teminath
kredileri ve diger islemler gercevesinde teminat almaktadir almigtir. Bu islemler genellikle, standart
teminath ikraz faaliyetleri ve agiklanan diger islemler i¢in normal ve mutat olan kosullar ¢er¢evesinde
gerceklestirilmistir. Grup, teminat alan taraf olarak, iglemin tamamlanmasi {izerine Grup’un muadil
menkul kiymetleri iade etmesi sartiyla, bu teminati satma ya da yeniden rehnetme hakkina sahiptir. Bu
hak, temelde agiga satislari, 6diing verilen menkul kiymetleri ve repo anlagsmalari ¢ergevesinde satilan
menkul kiymetleri kargilamak i¢in kullanilmaktadir.

Alinan teminatin gercege uygun degeri

min. € 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Teminat olarak kabul edilen menkul kiymetler ve diger finansal varliklar 281,974 310,861
bunlarin i¢inden
satilan veya tekrar rehnedilenler 241,700 260,712




23- Gayrimenkul ve Ekipmanlar

Malikin Mobilya | Kiralanan Siiren Toplam
mln. € kullandigx ve miilk insaatlar

miilkler ekipman tadili
iktisap maliyeti:
1 Ocak 2012 itibariyla bakiye 4,302 3,933 1,973 429 10,637
Konsolide sirketler grubunda degisiklikler 0 1 3 0 4
Tlaveler 18 327 132 137 614
Nakiller (20) 42 116 (323) (185)
‘Satis i¢in elde tutulan’ (a/dan) yeniden siniflandirmalar (96) (6) 0 0 (102)
Elden ¢ikarilanlar 146 210 66 0 422
Déviz kuru degisiklikleri (40) (33) (12) (8) (93)
31 Aralik 2012 itibariyla bakiye 4,018 4,054 2,146 235 10,453
Konsolide sirketler grubunda degisiklikler 0 14 9 0 24
Tlaveler 42 247 111 113 513
Nakiller (23) 45 116 (173) (35)
‘Satis i¢in elde tutulan’ (a/dan) yeniden siniflandirmalar (105) (19) (5) 3) (131)
Elden ¢ikarilanlar 89 279 76 0 443
Doviz kuru degisiklikleri 94) (137) (63) (2) (296)
31 Aralik 2013 itibariyla bakiye 3,749 3,926 2,240 170 10,084
Birikmis amortisman ve deger diisiikliigii:
1 Ocak 2012 itibariyla bakiye 1,457 2,485 1,186 0 5,128
Konsolide sirketler grubunda degisiklikler 0 0 0 0 0
Amortisman 82 401 155 0 638
Deger diisiikliigii zararlar 0 29 0 0 29
Deger diisiikliigii zarar ters kayitlari 0 0 0 0 0
Nakiller 4 (1) 6) 0 3)
‘Satis icin elde tutulan’ (a/dan) yeniden siiflandirmalar 3) (2) (1) 0 (6)
Elden ¢ikarilanlar 54 171 17 0 242
Doviz kuru degisiklikleri (18) (24) (12) 0 (54)
31 Aralik 2012 itibariyla bakiye 1,468 2,717 1,305 0 5,490
Konsolide sirketler grubunda degisiklikler 0 14 6 0 20
Amortisman 77 376 171 0 625
Deger diisiikliigii zararlar 52 17 1 0 69
Deger diisiikliigii zaran ters kayitlari 0 0 0 0 0
Nakiller 2) 1 (2) 0 3)
‘Satis i¢in elde tutulan’ (a/dan) yeniden siiflandirmalar 0 (13) (1) 0 (14)
Elden ¢ikarilanlar 27 243 64 0 334
Déviz kuru degisiklikleri (43) (106) (39) 0 (188)
31 Arahk 2013 itibariyla bakiye 1,525 2,762 1,378 0 5,665
Defter degeri:
31 Arahk 2012 itibariyla bakiye 2,550 1,337 841 235 4,963
31 Arahk 2013 itibariyla bakiye 2,224 1,164 862 170 4,420

Gayrimenkul ve ekipmandan deger diistikligii zararlari, gelir tablosunda genel ve idari giderler
arasinda kaydedilmistir.

Uzerinde satis yasagi olan gayrimenkul ve ekipmanin defter degeri 31 Aralik 2013 itibariyla 200
milyon Euro’dur.

Gayrimenkul ve ekipman i¢in satin alma taahhiitleri 2013 yil sonu itibartyla 107 milyon Euro’dur.



24- Kiralamalar
Grup, gayrimenkul ve ekipmanlar1 kapsayan kira diizenlemeleri ger¢evesinde kiraci konumundadir.
Finansal Kiralama Taahhiitleri

Grup’un finansal kiralama diizenlemelerinin ¢ogu, normal hiikiim ve kosullar altinda yapilmistir.
Grup’un, kira sdzlesmesi doldugunda binay: satin almak i¢in indirimli alim opsiyonu olan bir adet

onemli kira sozlesmesi vardir.

Finansal kiralamalar cercevesinde kiralanan varhklarin Net Defter Degeri

min. € 31 Aralik 2013 | 31 Aralik 2012
Arazi ve binalar 82 90
Mobilya ve ekipmanlar 1 2
Diger 0 0
Net defter degeri 84 92

Grup’un finansal kiralama s6zlesmeleri kapsaminda gelecekte yapilmasi gereken asgari kira

odemeleri
min. € 31 Aralik 2013 | 31 Aralik 2012
Gelecekteki minimum Kkira 6demeleri:
Bir yila kadar 26 10
Bir yildan bes yila kadar 11 37
Bes yildan sonra 10 10
Gelecekteki minimum kira 6demeleri toplam 47 57
eksi: gelecekteki faiz giderleri 19 15
Finansal kiralama taahhiitlerinin bugiinkii degeri 28 42
Tabhsil edilecek gelecekteki minimum kira 6demeleri 12 11
Gelir tablosunda kaydedilen sarta bagh kira * 1 1

1 Sarta bagl kira, piyasa faiz oranlarina dayalidir, 6rnegin {i¢ aylik EURIBOR. Belli bir oranin altinda Grup indirim

almaktadir.

Operasyonel Kiralama Taahbhiitleri

Grup, ofislerinin ve subelerinin ¢ogunlugunu uzun vadeli sézlesmeler gergevesinde kiralamaktadir. Bu
kira sozlesmelerinin ¢ogu, normal hiikiim ve kosullar altinda yapilmistir, yani kiray1 genel ofis kira
piyasast kosullarina paralel tanimli bir siire ile uzatma segenegi, fiyat diizeltme maddeleri ve
eskalasyon maddeleri igermektedirler. Ancak kira sdzlesmeleri, Grup’un temettii 6deme imkani, borg
finansman1 islemlerine girmesi, veya baska kira sodzlesmelerine girmesi tiizerinde herhangi bir
kisitlama getiren maddeler igcermemektedir. Grup’un kirayr her seferinde bes yillik bir siire ile
uzatmasi i¢in bes opsiyon iceren bir adet dnemli kira s6zlesmesi vardir ve bu kira sézlesmesinde
herhangi bir alim opsiyonu yoktur.



Operasyonel kiralamalar cercevesinde Grup’un yapmasi gereken gelecekteki minimum Kkira
o6demeleri

min. € 31 Aralik 2013 | 31 Aralik 2012
Gelecekteki minimum kira 6demeleri:
Bir yila kadar 824 880
Bir yildan bes yila kadar 2,324 2,426
Bes yildan sonra 1,865 1,745
Gelecekteki minimum kira édemeleri toplam 5,013 5,051
eksi: gelecekte alinacak minimum kiralar 161 190
Gelecekteki minimum net kira 6demeleri 4,852 4,861

31 Aralik 2013 itibariyla gelecekteki toplam minimum kira ddemeleri arasinda, 1 Aralik 2011’de
satilip geri kiralanan, Frankfurt am Main’deki Grup merkezi i¢in 419 milyon Euro da bulunmaktadir.
Grup, islemle ilgili olarak igyerinin tamamu i¢in 181 aylik geri kiralama diizenlemesine girmistir.

2013’te kira ve alt-kiralama anlasmalarina iliskin giderler 831 milyon Euro olup, bununla ilgili 858
milyon Euro kismi minimum kira 6demeleri, 6 milyon Euro kismu sarta bagl kiralar iken, 33 milyon
Euro alt-kiralamalardan tahsil edilmistir.

25- Serefiye ve Diger Maddi-Olmayan Varhklar

Serefiye
Serefiyedeki Degisiklikler

31 Aralik 2013 ve 2012’de sona eren yillar i¢in serefiyenin defter degerindeki degisiklikler, ve briit
tutarlart ve serefiye deger diisiikliigli zararlari, asagida nakit-yaratan birimler (“NYB”) bazinda
gosterilmistir. Raporlanan faaliyet bolimlerinin 2012°nin dordiincii ¢eyreginde yeniden organize
edilmesini takiben (detaylar icin liitfen bakimz Not 4 "Faaliyet boliimleri ve Ilgili Bilgiler"), Grup’un
eski temel NYB’leri VY ve OSY tek bir NYB olarak VSY’nde birlestirilmistir. Ek olarak, eski
Kurumsal Boliim ve temel NYB KY, yeni raporlanabilir NCOU Kurumsal Boliimii’niin bir pargasi
haline gelmigtir. NCOU Kurumsal Boliimii, Toptan Varliklar ve Operasyonel Varliklar olmak iizere
iki ayr1 NYB’den olugsmaktadir.



Serefiyenin nakit yaratan birimlere dagilimi

min. € Kurumsal

Bankacilik Global | Varlik ve Ozel & | Cekirdek Dist

& Menkul Islem Servet Isletme | Operasyonlar

Kiymetler | Bankacilifi | Yonetimi | Miisterileri Birimi ! | Digerleri | Toplam
1 Ocak 2012 itibariyla bakiye 3,453 440 3,817 3,066 0 197 | 10,973
Y1l icinde iktisap edilen serefiye 0 0 0 0 0 0 0
Satin alma muhasebesi diizeltmeleri 0 0 0 0 0 0 0
Devirler (279) 0 189 (331) 421 0 0
‘Satis amactyla tutulan’
kalemlerden/kalemlere yeniden
smiflandirmalar 0 (1) (1) 0 0 0 (2)
‘Satig amaciyla tutulan’ olarak
smiflandirilmaksizin elden ¢ikarilan
varliklarla ilgili serefiye 1) 0 0 0 0 0 (1)
Deger diisiikliigii zararlari® (1,174) 0 0 0 (421) 0| (1,595)
Doviz kuru degisiklikleri /diger (46) (7) (26) 1 0 0 (78)
31 Aralik 2012 itibariyla bakiye 1,953 432 3,979 2,736 0 197 9,297
Briit serefiye tutari 3,127 432 3,979 2,736 651 684 | 11,609
Birikmis deger diisiikliigii zararlari (1,174) 0 0 0 (651) (487) | (2,312)
1 Ocak 2013 itibariyla bakiye 1,953 432 3,979 2,736 0 197 9,297
Y1l iginde iktisap edilen gerefiye 4 6 2 24 0 0 37
Satin alma muhasebesi diizeltmeleri 0 0 0 0 0 0 0
Devirler 9) 8 1 0 0 0 0
‘Satis amactyla tutulan’
kalemlerden/kalemlere yeniden
smiflandirmalar 0 0 (5) 0 0 0 (5)
‘Satig amaciyla tutulan’ olarak
siniflandiriimaksizin elden ¢ikarilan
varliklarla ilgili serefiye (1) (1) (1) 0 0 0 3)
Deger diisiikliigii zararlari® 0 0 0 0 0 0 0
Doviz kuru degisiklikleri /diger (84) (14) (133) (2) 0 (18) (252)
31 Aralik 2013 itibariyla bakiye 1,863 431 3,843 2,758 0 179 9,074
Briit serefiye tutari 2,963 431 3,843 2,758 651 646 | 11,292
Birikmis deger diisiikliigii zararlari (1,100) 0 0 0 (651) (467) | (2,218)

1 Temel NYB’ler olan NCOU Toptan Varliklar ve NCOU Operasyonel Varliklar dahildir.
2 Serefiyenin deger diiiikliigii zararlari, gelir tablosunda maddi-olmayan duran varliklarin deger diisiikliigii olarak kaydedilmistir.

Temel NYB’lere ek olarak, KB&MK ve NCOU faaliyet boliimlerini, entegre edilmeyen yatirimlarin
iktisabindan, ilgili faaliyet boliimlerinin temel NYB’lerine tahsis edilmemis serefiye tasimaktadir. Bu
serefiye, asagidaki tabloda "Digerleri" olarak 6zetlenmistir. NCOU’daki entegre edilmeyen yatirimlar,
Maher Terminals LLC ve Maher Terminals of Canada Corp’tan ibarettir.

2013’te, serefiye degisiklikleri temelde, Grup'un ortak girisimi Xchanging etb GmbH’in adim adim
satin alinmast ile ilgili 37 milyon Euro ilaveyi igermektedir. Bu islem hakkinda daha fazla ayrinti igin,
lutfen Not 3 "Satin Almalar ve Elden Cikarmalar" kismina bakiniz.

2012’de, serefiye degisiklikleri temelde, faaliyet boliimlerine ayirma Oncesinde ve de sonrasinda
organizasyonel yapilarda yiiriitiilen yillik serefiye deger diisiikliigii testi sonucunda dordiincii geyrekte
kaydedilen (1,595) milyon Euro deger disiikliigiinii igermektedir. Yeniden faaliyet boliimlerine
ayirma sirasinda, birkag is birimi VSY’ne ve iki NCOU NYB’ye devredilmistir. Dolayisiyla, 182
milyon Euro tutarinda serefiye KBMK’dan VSY ne tahsis edilmistir (ETF isinin devri). NCOU deger
diistikliigii 6ncesinde, 369 milyon Euro tutarinda serefiye Toptan Varliklara (KBMK’dan 97 milyon
Euro ve OiM’den 272 milyon Euro) ve 52 milyon Euro tutarinda serefiye Operasyonel Varliklara
(OIM’den) yeniden tahsis edilmistir. Ayrica, Postbank'in Varlik Yénetim isinin 2012’nin iigiincii
ceyreginde DWS Grup’una satis1 iizerine, 7 milyon Euro serefiye OIM’den VSY’ne devredilmistir.




Serefiye Deger Diisiikliigii Testi

Deger diistikliigl testi amaciyla, sirket birlesmesinde edinilen serefiye, NYB’lere tahsis edilmektedir.
Not 1 “Onemli Muhasebe Ilkeleri’nde agiklanan esasa gore Grup’un temel NYB’leri yukarida
belirtildigi gibidir. "Diger" serefiye, entegre edilmeyen yatirimlarin her biri Seviyesinde miinferiden
deger diisiikliigii testine tabi tutulmaktadir. Her yilin dordiincii ¢eyreginde, serefiye tasiyan her bir
NYB’nin geri kazanilabilir tutar1 defter degeriyle karsilastirilmak suretiyle, serefiye deger diisiikligii
testine tabi tutulur. Ayrica UMS 36’ya uygun olarak Grup, tetikleyici bir olay her tespit edildiginde
serefiyeyi, test etmektedir. Geri kazanilabilir tutar, bir NYB'nin ger¢ege uygun degeri eksi satma
maliyeti ile, kullamimdaki degerinin yiiksek olanidir.

Bir temel NYB’nin defter degeri, sermaye tahsis modeli kullanilarak elde edilir. Tahsiste, Grup’un
degerleme tarihindeki toplam 6zkaynaklari kullaniimaktadir. Toplam 6zkaynaklar, entegre olmayan
(ve yukarida belirtildigi iizere deger diisikliigli ayrica test edilen) yatirimlar ile ilgili spesifik etkilere
gore diizeltilir, ve azinlik paylarina atfedilebilir serefiye icin ilave diizeltme yapilir. Bu toplam defter
degeri, temel NYB’lere iki adiml1 bir siirecte dagitilir. ilk adimda, kolaylikla tespit edilebilen toplam
Ozkaynaklar ilgili miinferit NYB’lere tahsis edilir. Bu, serefiyeyi (arti azinlik paylart icin ilave
diizeltme), tiikenmeye tabi tutulmamis diger maddi-olmayan varliklari, ve dogrudan 6zkaynaklarda ve
azmlik paylarinda muhasebelestirilen gerceklesmemis belli net kazanglar1 ve zararlari igerir. Ikinci
adimda, toplam defter degerinin kalan bakiyesi NYB’lere, NYB’nin risk-agirlikli aktiflerdeki ve
Grup’un belli sermaye diisiim kalemlerindeki paymma gore dagitilir (her biri, entegre edilmeyen
yatirimlara dair kalemler i¢in diizeltmeye tabi tutulur). Entegre edilmeyen yatirimlar i¢in defter degeri,
kendi 6zkaynaklarina dayal olarak tespit edilir.

2013’teki yillik serefiye deger diisiikliigii test sonucunda, Grup'un asli NYB’lerinin serefiyesinde
deger diistikliigli zarar1 olusmamistir, nitekim bu NYB’lerin geri kazanilabilir tutarlari, kendi defter
degerlerinden yiiksektir.

2012’nin dordiinci ¢eyreginde Grup’un faaliyet boliimlerini yeniden diizenlemesi sonucunda (detaylar
i¢in bakimiz Not 4 "Faaliyet boliimleri ve Ilgili Bilgiler —Faaliyet Boliimleri"), yillik deger diisiikliigii
testinin hem faaliyet boliimlerinin yeniden diizenlemesi dncesi yap1 (“eski yap1”), hem de sonrasi yap1
(“yeni yap1”) icin yliriitiilmesi gerekmistir. Bu deger diislikliigli testleri sonucunda, toplam 1,595
milyon Euro tutarinda serefiye deger diisiikliigii olusmus olup, bunun 1,174 milyon Euro kismi eski
yap1 altinda KB&MK NYB’de, 421 milyon Euro kismi ise Toptan Varliklar NYB’sinde (369 milyon
Euro) ve yeni yap1 altinda NCOU Kurumsal Boliimil igerisinde Operasyonel Varliklarda (52 milyon
Euro) gerceklesmistir.

2011°deki yillik serefiye deger diisiikliigii test sonucunda, Grup'un asli NYB’lerinin serefiyesinde
deger diistikliigli zarar1 olusmamistir, nitekim bu NYB’lerin geri kazanilabilir tutarlari, kendi defter
degerlerinden yiiksektir.



Geri Kazanilabilir Tutar

Grup, ana nakit yaratan birimlerinin geri kazamlabilir tutarimi, kullanimdaki degerine gore
belirlemekte olup, indirgenmis nakit akislarina ("INA") dayal1 bir degerleme modeli kullanmaktadr.
Grup’un kullandigi INA modeli, bankacilik isinin 6zelliklerini ve idari ortamini yansitmaktadir.
Model, ilgili idari sermaye zorunluluklarini yerine getirdikten sonra hissedarlara dagitilabilir olan
gelecekteki tahmini karlarinin bugiinkii degerini hesaplamaktadir.

INA modeli, yénetim tarafindan kabul edilen bes yillik finansal planlara dayali kar projeksiyonlarini
ve sermayelendirme varsayimlarini (Sermaye Tier 1 rasyosu %10’a ylikseltilerek ve halen beklenen
kaldirag rasyosu zorunluluklar1 yerine getirilerek) kullanmakta ve bugiinkii degerlerine
indirgemektedir. Gelecekteki kazanglarin ve sermaye gereksinimlerinin tahmin edilmesi i¢in, gecmis
ve giincel performans ile, ilgili piyasalarda ve genel makroekonomik ¢evrede beklenen gelismelerin
dikkate alinmasi suretiyle karar verilmesi gerekmektedir. ilk bes yillik donemi asan kazang
projeksiyonlari, uygun oldugunda, siirdiiriilebilir bir seviye (sabit bir uzun vadeli biiyiime orani olarak
%3.2’ye (2012: %3.6) yiikseldigi veya yaklastigi varsayilmistir elde etmek tizere diizeltmeye tabi
tutulmaktadir, ve gayrisafi yurtici hasila ve enflasyonun gelisimine dair beklentilere dayali olarak nihai
degeri belirlenmistir.

Onemli Varsayimlar ve Duyarhihklar

Onemli Varsaymmlar: Nakit yaratan bir birimin kullanimdaki degeri, kar projeksiyonlarina,
uygulanan iskonto oranina, ve daha diisiik bir 6l¢iide uzun vadeli biiylime oranina duyarlidir.
Uygulanan iskonto orani, risksiz faiz oranindan, piyasa riski priminden ve sistematik piyasa riskini
kapsayan bir faktorden (beta faktorii) olusan sermaye aktifleri fiyatlama modeline dayali olarak
belirlenmistir. Risksiz faiz orani, piyasa riski primi ve beta faktorlerinin degerleri, harici bilgi
kaynaklar1 kullanilarak belirlenmistir. NYB’e 6zel beta faktorleri, emsal sirketler grubuna dayali
olarak tespit edilmistir. Bu bilesenlerin tamamindaki sapmalar, iskonto oranlarinin hesaplamasini
etkileyebilir.

Ana nakit yaratan birimler Iskonto orani (zimnen vergi sonrasi oranlara
dayal1 olarak tespit edilen vergi dncesi oran)

2013 2012

Kurumsal Bankacilik & Menkul Kiymetler %16.5 %15.4
Global Islem Bankaciligi %13.1 %12.6
Varlik & Servet Yonetimi 9%012.8 %12.7
Ozel & Isletme Miisterileri %14.3 %14.8
Cekirdek Dis1 Faaliyetler Birimi’ %017.0 - %16.6 %13.7 - %15.8

1 iki temel NYB’den olugmaktadir: NCOU Toptan Varliklar (%17.0) ve NCOU Operasyonel Varliklar (%16.6). Belirtilen vergi dncesi
iskonto oranlarinda en kétii vergi sonrasit degerleme durumu senaryolar1 varsayilmis iken, her iki NYB de ayn1 vergi sonrasi iskonto oranlari
uygulanarak degerlenmistir. Degisen vergi sonrasi oranlar, farkli nakit akisi kompozisyonu ve oriintiisii nedeniyledir.

Yonetim, 6nemli varsayimlar i¢in asagidaki degerleri, i¢ ve dis analizin bir bilesimine dayali olarak
belirlemistir. Verimlilik ve maliyet azaltma programmna dair tahminler, bugiine kadar saglanan
ilerlemeye ve gelecek i¢in planlanan projelere ve inisiyatiflere dayalidir.



Ana nakit
yaratan birimi

Onemli varsayimlarin agiklamasi

Onemli varsayimlarla ilgili belirsizlik ve negatif etkisi
olabilecek potansiyel olaylar /durumlar

Kurumsal
Bankacilik &
Menkul

- 2012°de duyurulan ve baglatilan verimlilik artis1 ve
maliyet diisiirme programindan yararlanma
- Organizasyonun diger alanlarindaki sinerjilerden

- Devlet borglari krizinin uzamasi ve muhtemel bulagsma
riskinin faaliyetlerde yavaslamaya ve yatirimer istahinin
azalmasina yol agmas1 nedeniyle muhtemelen daha zayif bir

kiymetler yararlanma makro ekonomik ortam
- Misteri akisina ve ¢oziimlerine odaklanma, miisteri | - Cesitli iilkelerde hazirlanmakta olan bir dizi idari
pazar paylarindaki liderlikten yararlanma ve daha fazla | degisikligin yapisi ve icerigi, beklenenden daha siddetli etki
miisteri penetrasyonu yapabilir
- Kurumsal Finansman iicret havuzlari 2013’te yatay | - Daha diisiik sermaye gereksinimi olan iiriinlerde beklenen
kalacak, Satiy & Alm-Satim Sabit Getiri gelirleri | seviyelerin Otesinde potansiyel marjin sikismasi ve artan
havuzu hafifce kiigiilecek, Hisse senedi havuzu ise | rekabet
yukari egilimli olacak - Hukuki ihtilaflarin sonuglart
- Yeni idari ger¢evede siirdiiriilen varlik verimliligi ve | - Maliyet tasarruflarinin ve Grup c¢apinda Operasyonel
dinamik yonetilen risk pozisyonu Miikemmellik Programmdan (OpEx) beklenen faydalarin
- Hedeflenen risk azaltmanin devamu ve idari | beklendigi gergeklesmemesi
degisikliklerin etkisini hafifletecek yonetim tedbirleri - Risk azaltma stratejilerinin uygulanmasinda gecikme
Global Islem | - Grup capinda faaliyet giderleri 1s13inda maliyet | - Diinya ekonomisinin daha yavas toparlanmasi ve ticaret
Bankaciligi tasarrufu hacimlerinde, faiz oranlarinda ve doviz kurlarinda etkisi

- Bankanin diger alanlar1 ile daha yakindan
igbirliginden dogan sinerjilerden yararlanma

- Makro ekonomik toparlanma

- 2014’ten itibaren faiz oraninda toparlanma

- Uluslararas1 ticaret hacimlerinde, smir otesi
ddemelerde ve kurumsal islemlerde pozitif gelisme

- Karmasik Kurumsallar ve Uluslararas1 Miisteriler ile
mevcut bolgelerde derinlesen iligkiler, Gelismekte
olan Piyasalarda biiylimenin daha da yukar itilmesi

- Hollanda’daki ticari bankacilik faaliyetlerinin
bagariyla toparlanmasi

- Kilit konumdaki piyasalarda ve {riinlerde beklenen
seviyelerin 6tesinde olumsuz marj gelisimi ve aleyhte rekabet
seviyeleri

- Idari diizenlemelerde belirsizlik ve heniiz beklenmeyen
potansiyel sonuglart

- Grup ¢apinda faaliyet giderleri 1s1g1inda maliyet tasarrufunun
beklendigi gibi gerceklesmemesi

- Potansiyel hukuki meselelerin sonuglart

- Hollanda’daki ticari bankacilik faaliyetler toparlanmas ile
ilgili onlemlerden faydalarin beklendigi gibi ger¢eklesmemesi

Deutsche Varlik
& Servet
Yonetimi

- Grup ¢apinda faaliyet giderleri ve VY, OSY ve Pasif
KBMK’in birleserek VSY’ni olusturmasindan dogan
platform optimizasyonu 1g1ginda maliyet tasarrufu
- VSY’nin genel dahili stratejisi siirekli olarak
sunlardan beslenecek

- Servet yaratma ve aktive etme,

- Emeklilik piyasasimin biiylimesi,

- Sigorta islerinin outsource edilmesi.

- Yeni paketler gelistirilmesi.

- Alternatiflerin kurumsallastirilmast,

- Alfa ve betanin ayrilmasi,

- Iklim degisimi ve siirdiiriilebilir yatirim
- Ultra yiiksek net varliga sahip misterilerle islerin
biiylimesi
- Alternatiflerin ve pasif /ETF iglerinin devami
- Almanya konut piyasasinda hem OSY hem de DWS
vasitasiyla liderlik
- Asya/Pasifik ve Amerika kitasinda organik biiylime
stratejisi ve de KBMK ve GIB ile yogunlasan isbirligi
- Gelisen piyasalarda giiglii igerik
- Parcalanmis rekabet ortaminda pazar payinin
korunmasi veya artirilmasi

- Biiyiik capli sektor tehditleri, yani piyasa volatilitesi, kamu
borcu yiikii, idari degisikliklerden dolay1 artan maliyetler

- Yatirimeilarin varliklari piyasa disinda tutmaya devam
etmesi, nakde ya da daha basit, ticreti daha disiik iriinlere
geri doniis

- Is/uygulama riskleri, yani piyasa belirsizligi ortaminda net
yeni para hedeflerine ulagilamamasi, yiiksek kalitede iligki
yoneticilerinin kayb1

- Belli kisitlamalar nedeniyle organik biiylime stratejilerinin
uygulanmasinda zorluklar, or. iliski yoneticileri ise alamama

- Verimlilik artislarni1 izleyen maliyet tasarruflarma ve
beklenen IT/siire¢ iyilestirmelerine planlandigi  Olgiide
ulagilamamasi

- Idari diizenlemelerde belirsizlik ve heniiz beklenmeyen
potansiyel sonuglari

Ozel & Isletme
Miisterileri

- Almanya’da konut piyasasinda lider konum, diger
Avrupa piyasalarinda giiclii pozisyon ve temel Asya
tlkelerinde biliylime segenekleri ve ¢ok verimli bir
platform

- Ozel & Isletme Bankacihiginda temel inisiyatif olarak
GIB ile orta dlgekte sermayeli ortak girigim

- Kredi Uriinlerinde segici biiyiime ve yatirim ve
sigorta iginde danigmanlik bankaciligi ufkunda
biiyiime, disiik faiz orani ortammin ve kaldirag
kisitlarinin etkisini kismen hafifletecek

- Deutsche Bank ile Postbank arasinda ciro ve maliyet
tarafinda sinerji yakalanmasi

- Grup capinda faaliyet giderleri 151ginda maliyet
tasarrufu

- Cin’de Hua Xia Bank’taki hisseden ve isbirliginden
yararlanma ve Hindistan’da daha fazla organik
biiyiime

- Onemli ekonomik gerilemenin potansiyel olarak daha
yiiksek igsizlik oranlarina, artan kredi deger diisiis
karsiliklarina ve daha diisiik ig biiylimesine yol agmasi

- Yatirim Uriinii piyasalarinin ve ek olarak ilgili gelirlerin
gelisimi miisterilerin yatirim ve risk alma istahina bagh

- Disik faiz oranlarmm devam etmesi ve muhtemelen
marjlarin daha da daralmasina yol agmasi

- Postbank satin almast ile ilgili sinerjinin gergeklesmemesi
veya ongoriilenden daha geg gerceklesmesi

- Sinerji yakalamak i¢in katlanilan maliyetlerin 6ngoriilenden
yiiksek olmasi

- Sikilagan diizenleme ortaminin, heniiz beklenmeyen daha
yiiksek maliyetlere yol agmasi




Ana nakit yaratan | Onemli varsayimlarin agiklamasi Onemli varsayimlarla ilgili belirsizlik ve negatif etkisi
birimi olabilecek potansiyel olaylar /durumlar
Cekirdek Disi | - Risk azaltma programinin uygulanmaya devam | - Ozellikle bankalara saglanan destegin diizensiz sekilde
Operasyonlar etmesi ¢ekilmesinin global ekonomi igin yarattigi olay risklerinden
Birimi - Risk azaltma programinin basarisini kolaylagtirmak | dolay:1 biiylimenin kirillganligi sonucu potansiyel olarak daha
Toptan Varliklar icin diger boliimlerin ve dagitim aglarmm | zayif makro ekonomik ortam, aktivitede yavaslamaya yol
satilmasindan yararlanmaya devam edilmesi acabilir ve riski ekonomik olarak yasayabilir bir diizeye
diistirme imkanini azaltabilir
- Cesitli tlkelerde hazirlanmakta olan bir dizi idari
degisikligin yapisi ve igerigi, beklenenden daha siddetli etki
yapabilir
- Hukuki davalarin sonuglari
Cekirdek Dis1 | -Operasyonel varliklarin nihai olarak satis1 igin | - Ozellikle bankalara saglanan destegin diizensiz sekilde
Operasyonlar performanslarinin artmasi i¢in gayretlerin devami ¢ekilmesinin global ekonomi igin yarattigi olay risklerinden
Birimi dolay1 biiylimenin kirillganli1 sonucu potansiyel olarak daha
Operasyonel zayif makro ekonomik ortam, aktivitede yavaslamaya yol
Varliklar acabilir ve riski ekonomik olarak yasayabilir bir diizeye
diisiirme imkanini azaltabilir
- Hukuki davalarin sonuglari

Duyarhhklar: Nakit yaratan birimler i¢in belirlenen kullanimdaki degerin dogrulanmasinda, nakit
yaratan her birimin ana deger getirici unsurlar yilik olarak gozden gecirilmektedir. 2013 yil1 boyunca,
piyasa katilimcilarinin belirsizlik sdylemlerinden olumsuz etkilenen bankacilik hisselerinin hisse
fiyatlar1 volatil olmaya devam etmistir. Bu ortamda Deutsche Bank'in piyasa kapitalizasyonu defter
degerinin altinda kalmaya devam etmistir. Kullanimdaki degerin direngliligini test etmek i¢in, INA
modelinde kullanilan 6nemli varsayimlar (6rnegin, iskonto orani ve kar projeksiyonlar1) duyarli hale
getirilmistir. Yonetim, onemli varsayimlarda mantiken olasi degisikliklerin yeni yapida bir deger
diisiikliigii zararma yol acgabilecegi NYB’lerin sadece KB&MK ve OIM olduguna inanmakta olup,
bunlar i¢in geri kazanilabilir tutar, kendi defter degerini %26 veya 5.5 milyar Euro (KBMK) ve %33
ya da 5.2 milyar Euro (OIM) asmaktadir.

Belli temel varsayimlarda, geri kazanilabilir tutarin defter degerine esit olmasina sebep olan
degisiklik

Onemli varsayimlardaki degisim KB&MK oM
Iskonto orani (vergi sonras1) artisi/azalist %11.1/%13.0 %10.2 / %12.6
Her dénemde projekte edilen gelecekteki karlar % (13) % (21)
Uzun vadeli biiyiime oranlari AD! AD!

A/D — Anlaml degil
1 %0 orani dahi, defter degerinin iistiinde bir geri kazanilabilir tutara yol agacaktir.

NCOU disinda kalan biitiin temel NYB’lerin geri kazanilabilir tutarlar1 kendi defter degerlerinden
onemli olgiide yliksektir.

Ancak, Avrupa kamu borcu krizinin daha da tirmanmasi, yiiriirliige girmis olan diizenlemelerin
uygulanmasina dair belirsizlikler ve halen goriigiillmekte olan mevzuatin yiiriirlige konulmasi gibi,
bankacilik sektorii icin belli politik veya global riskler, ve de GSMH biiyiimesinde yavaslama
beklentisi, Grup’un belli NYB’lerinin performans tahminlerini olumsuz etkileyebilir, ve gelecekte
serefiyenin deger diisiikliigiine ugramasina yol acabilir.




Diger Maddi-Olmayan Varhklar

Diger maddi olmayan duran varliklarda, varlik sinifi bazinda 31 Aralik 2013 ve 2012°de
yillardaki degisiklikler asagidaki gibidir.

sona €ren

Toplam
Dahili olarak iiretilen diger
maddi olmayan maddi olmayan
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar varliklar varliklar
Tiikenmeye
tabi
Tiikenmeye tabi tutulmamis Tiikenmeye tabi tutulmusg tutulmusg
Tiikenmeye Toplam
tabi tutulmamis tiikenmeye tabi
Perakende satin alinan Miisterilerle iktisap Sozlesme tutulmus satin
yatirim maddi olmayan ilgili maddi edilen bazli maddi alinan maddi
yonetim varliklar olmayan sirketlerin olmayan Yazilim olmayan
anlagmalari Diger toplami varliklar degeri varliklar ve diger varliklar Yazilim
iktisap / imalat maliyeti:
1 Ocak 2012 itibariyla bakiye 894 446 1,340 1,496 814 698 909 3,917 1,425 6,682
ilaveler 0 0 0 22 12 0 43 77 705 782
Konsolide sirketler grubundaki degisiklikler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Elden gikarilanlar 0 0 0 0 0 0 23 23 18 41
Satilmaya hazirdan /hazira yeniden
siniflandirmalar 0 0 0 0 0 0 (1) (1) 0 (1)
Nakiller 0 4 (4) 0 0 0 16 16 153 165
Déviz kuru degisiklikleri (16) 2) (18) 1 22 (12) (6) 5 4) 17
31 Aralik 2012 itibariyla bakiye 878 440 1,318 1,519 848 686 938 3,991 2,261 7,570
ilaveler 0 0 0 24 0 0 41 65 663 728
Konsolide sirketler grubundaki degisiklikler 0 0 0 (12) 0 0 11 (1) 0 (1)
Elden ¢ikarilanlar 0 0 0 0 0 0 19 19 36 55
Satilmaya hazirdan /hazira yeniden
siniflandirmalar 0 0 0 (48) 0 0 (41) (89) (10) (99)
Nakiller 0 0 0 0 0 0 22 22 (68) (46)
Déviz kuru degisiklikleri (38) 1 37 (34) (18) (25) (16) (93) (34) (164)
31 Aralik 2013 itibariyla bakiye 840 441 1,281 1,449 830 661 936 3,876 2,776 7,993
Birikmis tiikenme paylari ve deger
diisiikliigii:
1 Ocak 2012 itibartyla bakiye 99 2 101 541 130 107 510 1,288 464 1,853
Y1l iginde ayrilan tiikkenme paylar1 0 0 0 114 31 37 100 282 174 4561
Konsolide sirketler grubundaki degisiklikler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Elden ¢ikarilanlar 0 0 0 0 0 0 20 20 16 36
Satilmaya hazirdan /hazira yeniden
siniflandirmalar 0 0 0 0 0 0 (1) (1) 0 (1)
Deger diisiikliigii zararlar1 202 2 204 86 0 0 3 89 95 388
Deger diisiikliigii zararlarinin ters kaydi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakiller 0 0 0 (1) 0 0 11 10 2) 8
Déviz kuru degisiklikleri 1) (2) (3) 1 3 (2) (11) 9) (8) (20)
31 Aralik 2012 itibariyla bakiye 300 2 302 741 164 142 592 1,639 707 2,648
Y1l iginde ayrilan tiikkenme paylar1 0 0 0 99 32 36 112 279 239 518
Konsolide sirketler grubundaki degisiklikler 0 0 0 (12) 0 0 6 (6) 0 (6)
Elden ¢ikarilanlar 0 0 0 0 0 0 13 13 34 47
Satilmaya hazirdan /hazira yeniden
siniflandirmalar 0 0 0 (39) 0 0 (32) (71) (6) (77)
Deger diisiikliigii zararlar1 0 0 0 72 0 7 4 83 43 126°
Deger diisiikliigii zararlarinin ters kaydi 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nakiller 0 0 0 (1) 0 0 10 10 (21) (11)
Déviz kuru degisiklikleri (13) 0 (13) (25) (2 (5) (12) (44) (19) (76)
31 Aralik 2013 itibariyla bakiye 287 2 289 836 194 180 667 1,877 909 3,075
Defter degeri:
31 Aralik 2012 itibariyla 578 438 1,016 778 684 544 346 2,352 1,554 4,922
31 Aralik 2013 itibariyla 563 439 992 613 636 481 269 1,999 1,867 4,858

1 456 milyon Euro genel ve idari giderlere dahildir
2 Bunun 291 milyon Euro kismi, maddi olmayan duran varliklarin deger disiikliigiine dahildir (perakende yonetim sozlesmelerinden deger dusiikligi (202
milyon Euro), miisterilerle ilgili maddi-olmayan varliklardan (86 milyon Euro) ve ticari markalardan (2 milyon Euro) olusmaktadir). Ayrica, satin alman (1

milyon Euro) ve kendi gelistirdigimiz yazilim (95 milyon Euro) ile ilgili 96 milyon Euro deger diisiikligii, genel ve idari giderlere kaydedilmistir.

3 518 milyon Euro genel ve idari giderlere dahildir
4 Bunun 79 milyon Euro kismi, maddi olmayan duran varliklarin deger disiikliigiine dahildir (miisterilerle ilgili maddi-olmayan varliklardan deger diisiikligii
(72 milyon Euro), yararlanma s6zlesmelerinden (7 milyon Euro) olusmaktadir). Ayrica, satin alinan (4 milyon Euro) ve kendi gelistirdigimiz yazilim (43 milyon
Euro) ile ilgili 47 milyon Euro deger disiikliigi, genel ve idari giderlere kaydedilmistir.




Maddi-Olmayan Varliklarin Tiikenmeye Tabi Tutulmasi

2013’te tiikenmeye tabi tutulmus maddi-olmayan duran varliklarda muhasebelestirilen degisiklikler
663 milyon Euro olup, Grup’un kendisi gelistirip sahip oldugu yazilimin gelistirmesi ile ilgili olarak
katlanilan giderlerin aktiflestirilmesini temsil etmektedir. Satin alinan diger maddi-olmayan
varliklardan kaydedilen 83 milyon Euro deger diisiikliigi, biiyiik 6l¢iide, 2012°de benzeri giderleri
yasamis olan Hollanda’daki ticari bankacilik faaliyetlerine atfedilebilir. Kendi gelistirdigimiz
yazilmin 43 milyon Euro deger dusiikligi, biiyiik olgiide OpEx Programi kapsaminda giincel
platform yazilimin yeniden degerlendirilmesinin sonucudur.

2012’de tilkenmeye tabi tutulmus maddi olmayan varliklara yapilan ilaveler ve nakiller toplami 705
milyon Euro olmustur. Misteri ile ilgili maddi-olmayan varliklardan kaydedilen toplam 86 milyon
Euro toplam deger diisiikliigii, Hollanda’da iktisap edilen ticari bankacilik faaliyetlerini (GiB)
toparlamak i¢in 2012’nin dordiincii geyreginde baslatilan dnlemlerle ilgili 73 milyon Euro, ve OIM’in
sundugu Tiiketici Bankaciligi firiinlerinin yeniden diizenlenmesi ile ilgili 13 milyon Euro’yu
icermektedir. Kendi gelistirdi§imiz yazilimin (95) milyon Euro deger diisiikliigii, temelde DeAWM’de
bir IT sisteminin hizmete girmesi planindaki degisikliklerin sonucudur.

Yararli omrii sinirli olan diger maddi-olmayan varliklar genel olarak (Not 41 "Sigorta ve Yatirim
Sozlesmeleri"nde aciklandigi iizere VOBA harig), yararli dmiirleri {izerinden, dogrusal yonteme gore

tilkenmeye tabi tutulmaktadir.

Maddi olmayan duran varhiklarin varhk sinifi bazinda faydal 6miirleri

Yararli dmiir (y1l)
Dabhili olarak iiretilen maddi-olmayan duran varhklar:
Yazilim 10’a kadar
Satin alinan maddi-olmayan duran varhklar:
Miisterilerle ilgili maddi olmayan duran varliklar 25’ye kadar
Sozlesme bazli maddi olmayan duran varliklar 23’e kadar
Iktisap edilen sirketlerin degeri 30’a kadar
Diger 80’e kadar

Tiikenmeye Tabi Tutulmayan Maddi-Olmayan Varhklar

Bu varlik smifi igerisinde Grup, yararli émrii belirli olmadigi addedilen belli sézlesme bazli ve
pazarlama ile ilgili maddi-olmayan varliklari muhasebelestirmektedir.

Ozellikle, bu varlik smifi asagida ayrintilari verilen perakende yatirrm fonlar ile ilgili yatirrm yonetim
sozlesmelerinden ve belli ticari markalardan olusmaktadir. Bu maddi-olmayan varliklarin spesifik
niteligi nedeniyle, piyasa fiyatlar1 normalde gozlemlenebilir degildir, dolayistyla Grup bu varliklar
vergi sonras1 INA yontemi kullanan gelir yaklasimina dayali olarak degerlemektedir.

Perakende yatirim yonetimi anlagsmalari: 553 milyon Euro tutarindaki bu varliklar, Grup’un A.B.D.
perakende yatirnm fonu isi ile ilgilidir ve DeAWM NYB’ne tahsis edilmistir. Perakende yatirim
yonetim sozlesmeleri, DWS Investments’a ¢esitli yatirrm fonlarini belirli bir siireyle yonetmek igin
miinhasir hakki veren sozlesmelerdir. Bu sozlesmeler kolaylikla yenilenebilir oldugundan, yenileme
maliyeti minimal oldugundan, ve bunlar uzun siiredir yenilenmekte oldugundan, bu sézlesmelerin
sOzlesme siiresi lizerinde Ongoriilebilir bir smnir olmasi beklenmemektedir. Dolayisiyla, yonetim
altindaki varliklar1 yonetme haklarinin belirsiz bir siire boyunca nakit akis1 yaratmasi beklenmektedir.
Bu maddi-olmayan varlik, Grup’un Zurich Scudder Investments, Inc.’1 2002’de satin aldig: tarihte bir
liclincli sahis tarafindan saglanan bir degerlemeye dayali olarak gercege uygun degerden
kaydedilmistir.



Varligin geri kazanilabilir tutari, ¢oklu-donem kazang fazlasi yontemi kullanilarak, gergege uygun
deger eksi satma maliyeti olarak hesaplanmigtir. 2013’te herhangi bir deger diisiikliigi olmamustir.
2012°de, maddi-olmayan varliklarin deger diisiikligii olarak gelir tablosunda 202 milyon Euro zarar
kaydedilmistir. Deger diisiikliigii zarar1 agirlikli olarak, tarihsel biiyiime trendleri ve 2012°de
isletmenin stratejik incelemesinin etkileri ve de rekabet ortamm dikkate alinarak, yatirilan varlik
akiglarinda beklenen gelisimdeki diisiis nedeniyledir. VY isinin belli kisimlarinin o zaman duyurulan
stratejik incelemesi de dikkate alinarak 2011°de, geri kazanilabilir tutarlar1 defter degerini astigindan,
herhangi bir deger diistikliigli olmamstir.

Ticari markalar: Diger tikenmeye tabi tutulmayan maddi-olmayan varliklar arasinda, 2010’da
iktisap edilmis olan Postbank (OIM NYB’e tahsis edilmistir) ve Sal. Oppenheim (VSY NYB’e tahsis
edilmistir) ticari markalar1 bulunmaktadir. Postbank ticari markasi bagta 2010°da 382 milyon Euro’dan
muhasebelestirilmistir. 2011°de alim fiyat1 tahsisinin kesinlestirilmesinde, Postbank ticari markasinin
gercege uygun degeri 411 milyon Euro’ya yiikselmistir. Sal. Oppenheim ticari markasi 27 milyon
Euro’dan muhasebelestirilmistir. Her iki ticari markanin da siliresiz nakit akisi yaratmasi
beklendiginden, bunlar tiikenmeye tabi tutulmayan maddi-olmayan varliklar olarak siniflandirilmistir.
Her iki ticari marka da satin alma tarihinde tiglincii sahis degerlemelerine dayali olarak gercege uygun
degerden kaydedilmistir. Sonraki deger diisiikliigii incelemelerinde ticari markalarin gergege uygun
deger cksi satma maliyeti, “royaliteden kurtulma” yontemi kullanilarak gelir yaklasimina gore
hesaplanmustir. iktisaptan bu yana herhangi bir deger diisiikliigii olmamuistir.

26- Duran Varliklar ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Gruplar

Bilango igerisinde, duran varliklar ve satilmak tizere elde tutulan gruplar, diger varliklar ve diger
yiikiimliiliikler arasinda yer almaktadir.

min. Euro 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Nakit, bankalardan alacaklar, yeniden satim sozlesmeleri uyarinca satilan merkez 574 0
bankasi fonlar1 ve alinan menkul kiymetler

Alim-satim varliklari, Tiirevler, Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan 525 0
finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar 2,917 4
Krediler 2,032 0
Gayrimenkul ve ekipman 212 2
Diger varliklar 411 101
Satilmaya hazir toplam finansal varhklar 6,670 107
Mevduatlar, Geri alim sozlesmeleri uyarinca alinan merkez bankas: fonlar1 ve satilan 4,425 0
menkul kiymetler

Alim-satim yiikiimliilikkleri, Tiirevler, Gergege uygun deger farki kar / zarara 439 0
yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Uzun vadeli borg 856 0
Diger yiikiimliiliikler 544 78
Satilmaya hazir toplam finansal yiikiimliiliikler 6,264 78

31 Aralik 2013 itibariyla, Birikmis diger kapsamli gelirlere dahil olan duran varliklar ve satilmak
tizere elde tutulan gruplar ile ilgili ger¢eklesmemis 2 milyon Euro net kar (vergi sonrasi net)
olusmustur.



BHF-BANK

20 Eylil 2012’de Grup, BHF-BANK AG’nin satist konusunda, RHJ International’n (“RHJI”)
tamamina sahip oldugu bir bagli kurulusu olan Kleinwort Benson Group ile anlasmaya vardigini
duyurmustur. Islem BaFin’in énemli idari onaylarna tabi idi. Alict konsorsiyumunda ve alis bedelinin
sartlarinda degisiklikler de dahil olmak iizere ilk islem yapisinda yapilan belli degisiklikleri takiben,
BaFin BHF-BANK’m satin alinmasi i¢in diizenleyici kuruma sunulan biitiin evraklarin tamam
addedildigini 2013’{in dordiincii ¢eyreginde RHIT’ye teyit etmistir. Bunun sonucunda, BaFin islemin
tamaminin onay1 i¢in resmi inceleme donemini baslatmis ve bu dénem Subat 2014°te dolmustur.

Bu gergeklere ve durumlara istinaden Grup, satisin bir y1l i¢cinde gerceklesmesinin olduk¢a muhtemel
addedilecegi sonucuna varmistir. Dolayisiyla ve 31 Aralik 2013 itibariyla Grup, BHF-BANK’1
satilmak {izere tutulan elden ¢ikarilacak grup olarak siiflandirmis ve Cekirdek Dist Operasyonlar
Birimi’ne (NCOU) tahsis etmistir. Satilmak iizere tutulan kategorisine yeniden siniflandirilmasi ile,
gelir vergisi Oncesi 183 milyon Euro tutarinda deger diisiikliigii zarar1 ortaya ¢ikmis olup, 2013’{in
dordiincii ¢eyreginde Grup’un gelir tablosunda diger gelirler arasinda kaydedilmistir. Bunun vergi
sonrast etkisi 125 milyon Euro olmustur. islem yapisinin giincellenmesi nedeniyle Grup, 2013’{in
dordiincii ¢eyreginde Grup’un gelir tablosunda 14 milyon Euro daha gider kaydetmistir.

Grup’un yukarida belirtildigi lizere satilmak iizere tutulan toplam varliklarmin (yiikiimlilikler)
disinda, 6.4 milyar Euro (6.1 milyar Euro) BHF-BANK ile ilgilidir. Satilmaya hazir finansal varliklar
portfoyii (2.9 milyar Euro) 5 milyon Euro tutarinda ger¢eklesmemis net kazanglar igermekte olup,
dogrudan 6zkaynaklarda (birikmis diger kapsamli gelirler) muhasebelestirilmistir. Bu gergeklesmemis
net kazanclar, BHF-BANK ’taki yatirim satilana kadar 6zkaynaklarda kalacak, satildiginda ise birikmis
diger kapsamli gelirlerden gelir tablosuna yeniden siniflandirilacaktir.

21 Subat 2014’te RHJI, BHF-BANK’in Ongoriilen iktisabina BaFin’in itirazi olmadiginin teyit
edildigini duyurmustur. Satin alma, kapanis 6ncesinde belli sartlara tabi olup, kapanigin Mart 2014’{in
sonundan 6nce gergeklesmesi beklenmektedir.

31 Aralik 2013 itibariyla Diger Duran Varhklar ve Satilmak iizere tutulan Elden Cikarilacak
Gruplar

2013 yil1 igerisinde, Grup pek ¢ok ofis binasini satilmak iizere elde tutulan olarak siniflandirmigtir.
Onceden maddi duran varlik olarak elde tutulmakta olan isyerleri, Cekirdek Disi Operasyonlar
Biriminin (NCOU) ve Ozel & isletme Miisterileri (OIM) Kurumsal Boliimlerine dahildir. Binalarin
her birinin bir yil i¢inde satilmasi beklenmektedir. Bunlarin satilmak iizere tutulan olarak
siniflandirilmas1 sonucunda, OIM’de tutulan ve 2013’{in dordiincii ¢eyreginde diger gelirlerde 4
milyon Euro deger diisiikliigii gideri kaydedilmis olan bina diginda, bir deger diisiikliigii zarari
olusmamustir.

Ayrica, Grup Ingiltere’deki Servet Yonetimi isinin bir kismini, satilmak iizere elde tutulan olarak
smiflandirmistir. DeAWM’ye dahil olan birimin bir yi1l i¢inde satilmasi beklenmektedir. satilmak
tizere elde tutulan olarak siniflandirilmasi sonucu 5 milyon Euro tutarinda deger diisiikliigii zarari
olusmus ve 2013’{in dordiincii ¢eyreginde diger gelirler arasinda muhasebelestirilmistir.

Ayrica 2013 yili igerisinde Grup, KB&MK igerisinde hacizlerden olusan ¢ok sayida elden ¢ikarilacak
grubu satilmak {izere elde tutulan olarak simiflandirmistir. Biitlin varliklarin bir yil iginde satilmasi
beklenmektedir. Bunlarin grubu satilmak iizere elde tutulan olarak simiflandirilmas: sonucunda bir
deger diisiikliigii zarar1 olugsmamustir. Bu varliklar, tekrarlanmayan esasa gore, gercege uygun deger
eksi satma maliyeti lizerinden Ol¢lilmiis, gergege uygun deger Ol¢limii ise gercege uygun deger
hiyerarsisinde seviye 3’te kategorize edilmistir.



2013’te Elden Cikarilanlar

Biliim Satig Mali etki * Satis tarihi
Cekirdek dig1 Operasyonlar Birimi Maddi duran varlik olarak tutulmakta olan bina Yok. 2013’iin dordiincii ceyregi
Deutsche Varlik & Servet Yonetimi | Maddi duran varlik olarak tutulmakta olan bina Yok. 2013’{in ti¢lincii ¢eyregi
Global Islem Bankaciligi Cok uluslu miisterilere ticari satin alma hizmetleri Yok. 2013’{in ikinci ¢eyregi
sunan, tamamina sahip oldugumuz bir bagl: kurulus,
Deutsche Varlik & Servet Yonetimi | Esasen gayrimenkul yatirim fonu paylarindan olusan | Yok. 2013’iin ilk geyregi
satilacak grup

1 Deger diisiikliigii zararlar1 ve deger diisiikliigii zararlarinin ters kaydi, Diger gelirler arasinda yer almustir.

31 Aralik 2012 itibariyla Duran Varliklar ve Satis Amaciyla Elde Tutulan Gruplar

Boliim Satilmak iizere elde tutulan duran varhiklar ve Mali etki * Ek bilgi
elden cikarilacak gruplar
Global Islem Bankacilig Cok uluslu miisterilere ticari satin alma hizmetleri Yok. 2013’iin ikinci ¢eyreginde satis
sunan, tamamina sahip oldugumuz bir bagl kurulus,
Kurumsal Bankacilik & Hacizli varliklardan olusan ¢ok sayida elden Yok. 2013°te satig
Menkul Kiymetler cikarilacak grup
Deutsche Varlik & Servet Esasen gayrimenkul yatirim fonu paylarindan olusan | Yok. 2013’in ilk geyreginde satig
Y 6netimi cok sayida elden cikarilacak grup.

1 Deger diisiikliigii zararlar1 ve deger diisiikliigli zararlarinin ters kaydi, Diger gelirler arasinda yer almigtir

2012°de Elden Cikarilanlar

elden cikarilacak bir grup

Boliim Satis Mali etki * Satis tarihi
Eski Kurumsal Actavis’teki pozisyon esasen Bir tiglincii sahsin Actavis’i satin almasi igin bir | 2012’in
Yatirimlar 4.0 milyar Euro krediden ve 33 | anlasmaya yonelik 6nemli ilerleme saglanmas1 | doérdiincii
milyon Euro tutarinda 6zkaynak | sonucunda Grup, satilmak {izere elde tutulan ceyregi
yontemiyle muhasebelestirilen siiflandirmast éncesinde 2012’nin birinci
yatirimlardan olusmaktadir. ¢eyreginde 257 milyon Euro deger diisiikliigii
zarar1 kaydetmistir. Satilmak tizere elde tutulan
smiflandirmasi sonucunda herhangi bir ilave
deger diislikliigii zarar1 olugsmamustir. Alict ile
devam eden miizakereler, akdi alim fiyatinda
diizeltme yapilmasi ile sonuglanabilir.
Eski Kurumsal Gayrimenkul ve ekipman olarak | Yok. 2012°de
Yatirimlar elde tutulan ¢ok sayida bina
Kurumsal Esasen alim-satima konu 2012’de 22 milyon deger disiikligii zarar 2012’nin
Bankacilik & krediler, ipotek servis haklar1 ve | kaydedilmis idi. birinci ¢eyregi
Menkul Krymetler finansal garantilerden olusan,

Varlik & Servet
Y 6netimi

Cok sayida elden ¢ikarilacak
grup ve 6nceden Sal.
Oppenheim Group’un satin
alinmasinin bir pargasi olarak
edinilen ¢ok sayida varlik

Yok.

2012°de

1 Deger diistikliigii zararlar1 ve deger diisiikliigii zararlarinin ters kaydi, Diger gelirler arasinda yer almigtir.




2012°de Simiflandirmada Yapilan Degisiklikler

Boliim Siniflandirma degisikligi Mali etki * Simiflandirma
degisikligi tarihi ve
sebebi
Kurumsal Bir istirakteki yatirim Yatirimin satilmak iizere elde tutulan olarak 2012’nin ikinci ¢eyregi,
Bankacilik & siniflandirilmasi baslangicta 2011°de 2 milyon Satma girisimlerine
Menkul Kiymetler Euro deger diisiikliigii zararina yol agmistir, ve | ragmen herhangi bir
gergege uygun deger eksi satma maliyetin alic1 olmamast
degismesi nedeniyle, 2012’nin birinci nedeniyle.
¢eyreginde 2 milyon Euro deger diisiikligii
zararinin ters kaydi yapilmistir
1 Deger diisiikliigii zararlari ve deger diisiikliigii zararlarinin ters kaydi, Diger gelirler arasinda yer almustir.
27- Diger Varliklar ve Diger Yiikiimliiliikler
min. € 31 Arahk 2013 | 31 Arahik 2012
Diger varhklar:
Aracilik ve menkul kiymetlerle ilgili alacaklar
Nakit/marj alacaklari 40,938 67,372
Ana araciliktan alacaklar 9,140 8,068
Takas tarihini gegmis askidaki menkul kiymet iglemleri 2,697 4,096
Takas1 yapilmamis normal sekildeki islemlerden alacaklar 30,410 19,758
Toplam aracilik ve menkul kiymetlerle ilgili alacaklar 83,185 97,312
Islemis faiz alacaklar 3,236 3,238
Satilmak tizere elde tutulan varliklar 6,670 107
Diger 19,448 23,045
Toplam diger varhiklar 112,539 123,702
min. € 31 Arahk 2013 | 31 Aralik 2012
Diger yiikiimliiliikler:
Aracilik ve menkul kiymetlerle ilgili borglar
Nakit/marj borglari 53,435 74,650
Ana araciliktan borglar 30,266 30.520
Takas tarihini gegmis askidaki menkul kiymet iglemleri 2,289 3,029
Takas1 yapilmamis normal sekildeki islemlerden borglar 33,001 19,257
Toplam aracilik ve menkul kiymetlerle ilgili borglar 118,992 127.456
Islemis faiz borglart 3,673 3,592
Satilmak iizere elde tutulan yiikiimliiliikler 6,264 78
Diger 34,666 47972
Toplam diger yiikiimliiliikler 163,595 179,099

Satilmak tizere elde tutulan varliklar ve ylikiimliiliikler ile ilgili daha fazla ayrinti i¢in bakiniz Not 26 “Duran

Varliklar ve Satilmak iizere Elde Tutulan Gruplar”.



28- Mevduatlar

min. € 31 Aralik 2013 31 Aralik
2012
Faiz islemeyen vadesiz mevduatlar 149,471 143,917
Faiz isleyen mevduatlar
Vadesiz mevduatlar 140,813 135,041
Vadeli mevduatlar 127,787 172,007
Tasarruf mevduatlari 109,679 126,245
Toplam faiz igleyen mevduatlar 378,279 433,293
Toplam mevduatlar 527,750 577,210
29- Karsilhiklar
Simif bazinda Karsihklardaki Hareketler
min. € Konut | Operasyonel/ | Yeniden ipotek | Diger’ | Toplam
Tasarruf Hukuki Yapilanma Geri
isi Dava Alm
Talepleri
1 Ocak 2012 itibariyla bakiye 919 822 0 106 549 2,396
Konsolide sirketler grubundaki degisiklikler 0 0 0 @) )
Yeni karsiliklar 182 2,689 326 276 645 4,118
Kullanilan tutarlar (130) (815) (141) (39) (142) | (1,267)
Kullanilan tutarlarin ters kaydi 4) (82) (20) 0 (225) (331)
Déviz kuru dalgalanmalarinin etkisi/
Indirimin iptali 4) (10) 0 (2) 4 (12)
Aktarimlar 0 0 0 0 0 0
Diger 0 0 0 0 (2) (2)
31 Aralik 2012 itibariyla bakiye 963 2,604 165 341 822 4,895
Konsolide sirketler grubundaki degisiklikler 0 3 0 0 2 5
Yeni kargiliklar 200 2,673 344 119 408 3,744
Kullanilan tutarlar (119) (2,717) (275) (101) (299) | (3,511)
Kullanilan tutarlarin ters kaydi (11) (401) (22) 0 (152) (586)
Doéviz kuru dalgalanmalarinin etkisi/
Indirimin iptali (19) (38) (6) (14) (10) (87)
Aktarimlar (3) (18) 1 0 (131) (151)°
Diger 0 0 0 0 0 0
31 Aralik 2013 itibariyla bakiye 1,011 2,106 207 345 639 4,308

1 Konsolide bilangoda agiklandig1 iizere karsiliklarin geri

karsiliklarinin agiklandigi Not 20 “Kredi Deger Diisiis Karsiliklari”na bakiniz.
2 Temelde, satilmak iizere elde tutulan yiikiimliiliiklere / yiikiimliiliklerden yeniden siniflandirmalari igerir.

kalan kismu i¢in, liitfen kredi ile ilgili bilango-dis1 pozisyon




Karsiliklarin Simiflar:

Konut Tasarruf karsiliklari, Deutsche Postbank Group’unun ve Deutsche Bank Bauspar-
Aktiengesellschaft’in konut tasarrufu isinden kaynaklanmaktadir. Konut tasarrufunda, bir miisteri
insaat kredisi sozlesmesine girerek, kredi verecek bankaya miisteri hedeflenen tutarda bir parayi
yatirdiktan sonra miisteri ingaat kredisi bor¢clanma hakki kazanmaktadir. Insaat kredisi sézlesmesi ile
baglantili olarak, diizenleme iicretleri alinmakta ve yatirilan paraya, normalde diger banka
mevduatlarina 6denenden daha diisiik bir faiz 6denmektedir. Miisterinin bor¢lanmayr yapmamaya
karar vermesi halinde, miisteri geriye doniik olarak faiz bonusuna (diisiik s6zlesme tasarruf faiz orani
ile sabit faiz oran1 arasindaki farki yansitir, halen piyasa oranlarinin 6nemli dl¢lide tistiindedir) hak
kazanir. Konut tasarrufu karsiligi, potansiyel faiz bonusu ve diizenleme {icreti feri 6deme yiikiimliligi
ile ilgilidir. Potansiyel faiz yilikiimliiliigliniin hesaplama modeli, etkilenen miisteri tabaninin yiizdesi,
uygulanacak bonus orani, miisteri durumu ve édemenin zamanlamasi parametrelerini icerir. Karsilig
etkileyen diger faktorler, misteri davranigina ve isi gelecekte etkilemesi muhtemel genel ortama dair
elde mevcut istatistiki verilerdir.

Operasyonel/Dava karsiliklari, ¢alisanlar, akdi spesifikasyonlar ve dokiimantasyon, teknoloji, altyap1
arizasi ve afet, dig etkiler ve miisteri iliskileri ile ilgili basarisizlik ihtimali (hukuki bileseni dahil) olan
operasyonel riskten kaynaklanmaktadir. Bu, is ve itibar riskini kapsamaz. Operasyonel risk meseleleri,
misterilerce, karsi taraflarca ve idari organlarca ya da yasal takibatlarda yapilan taleplerden
kaynaklanabilir.

Yeniden yapilandirma karsiliklari, yeniden yapilandirma faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir. Grup
onlimiizdeki yillarda maliyetlerde biiyiik diisiisler, tekrarlarin ve karmasikligin azaltilmasi suretiyle
uzun vadeli rekabetciligini artirmayr amaglamaktadir. Detaylar i¢in bakiniz Not 10 ™Yeniden
Yapilanma".

ipotek Geri Alim Talepleri karsiliklari, Deutsche Bank'm A.B.D. konut ipotekli kredi isinden
kaynaklanmaktadir. 2005°ten 2008 e kadar, isin bir parcasi olarak, Deutsche Bank toptan kredi satisi
yoluyla yaklagik 84 milyar A.B.D. Dolan tutarinda 6zel markali menkul kiymetler ve 71 milyar
A.B.D. Dolart tutarinda kredi satmistir. Deutsche Bank’tan, beyan ve garantilerin esasli ihlali
nedeniyle dogdugu ileri siiriilen zararlara iliskin olarak alicilari, yatirnmcilar veya finansal sigortacilar
tazmin etmesi ya da kredileri geri almasi talebinde bulunulmustur. Deutsche Bank'in genel
uygulamasi, akdi haklara uygun olarak sunulan gegerli geri alim taleplerini isleme koymaktir.

31 Aralik 2013 itibariyla, Deutsche Bank’in yaklasik 5.0 milyar A.B.D. Dolar1 tutarinda kapanmamis
durumda olan ve iptal anlasmasina tabi olmayan ipotek geri alim talebi bulunmaktadir (kredilerin
orijinal anapara bakiyelerine dayali olarak). Bu talepler esasen, miitevelliler veya onlarin hizmet
saglayicilar tarafindan 6zel markali menkul kiymetlestirmelere dair taleplerden olusmaktadir. Bu
talepler kars1 Deutsche Bank, 31 Aralik 2013 itibartyla 475 milyon A.B.D. Dolar1 (345 milyon Euro)
tutarinda karsilik ayirmigtir.

31 Aralik 2013 itibariyla, Deutsche Bank, orijinal anapara bakiyesi yaklasik 4.4 milyar A.B.D. Dolar1
tutarinda olan kredilerin geri alimimi tamamlamis, iptali i¢in anlasma saglamis veya baska bir surette
uzlagmaya gitmistir. Bu geri alim, anlasma ve uzlagmalara uygun olarak, Deutsche Bank yukarida
belirtildigi sekilde Deutsche Bank tarafindan satilmis kredilerden yaklasik 65.4 milyar A.B.D. Dolar1
tutarinda potansiyel tazminat talebi i¢in ibraname almustir.

Deutsche Bank, Deutsche Bank aleyhinde ipotekli kredi geri alim taleplerinde bulunma tehdidinde
bulunmus belli kuruluslarla, zamanasimini1 gegirme konusunda anlasmalara girmistir. Bu potansiyel
taleplerin Deutsche Bank iizerinde 6nemli etki yapmasi muhtemeldir.



Deutsche Bank, satmis oldugu ipotekli kredilere iliskin olarak ilave ipotek geri alim talepleri
yapilabilecegi beklentisi igerisindedir, ancak bunlarin zamanlamasini veya tutarini giivenilir sekilde
tahmin edememektedir. Deutsche Bank, iiglincli sahislara biitiin krediler olarak satilan krediler
(2005’ten  2008’e kadar satilan biitin A.B.D. konut ipotekli kredilerin neredeyse yarisini
olusturmaktadir) i¢in hizmet saglayici olarak hareket etmemis, ve satildiktan sonra, Deutsche Bank’mn
bunlarin performans: hakkindaki bilgilere erisimi sona ermistir. Deutsche Bank’in menkul
kiymetlestirdigi ipotek kredileri hakkinda kredi performansi kamuya agik olmakla birlikte, bunlarin
performans: ile aliman geri alim talepleri arasinda dogrudan bir korelasyon gozlemlenmemistir.
Temerriide diismiis kredilerin yani sira, cari olan krediler, hatta tamanmu geri 6denmis Krediler igin de
talepler alimmuigtir.

Diger karsiliklar arasinda, ertelenmis satis komisyonlari, Ingiltere banka vergisi karsilig1 ve Deutsche
Bank’in ve Hua Xia Bank’in kredi kart1 isindeki igbirligi ¢ergcevesinde ayrilan karsilik (bakiniz Not 38
"Tliskili Taraflarla Islemler") gibi cesitli ve farkli durumlardan kaynaklanan ¢ok sayida spesifik kalem
bulunmaktadir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler

Sarta bagl yikiimliilikler mevcut vecibelerden ve gecmisteki olaylardan dogabilecek olast
vecibelerden ortaya ¢ikabilir. Grup, yalnizca gegmis bir olaydan dogan ve ekonomik bir deger ¢ikisina
yol agmas1 muhtemel olan ve giivenilir sekilde tahmin edilebilen mevcut bir vecibe bulundugu zaman
potansiyel zarar igin karsilik ayirmaktadir. Gelecekteki zarar olasiligi uzak ihtimalden yiiksek ama
muhtemelden diisiik olan Onemli sarta bagli yikimlilikler i¢in Grup, Grup’un tahmin
yapilabilecegine inandig1 durumlarda olasi zarar1 tahmin etmektedir.

Grup, kendisini 6nemli hukuki ihtilaflara maruz birakan bir yasal ve idari ortamda faaliyet
gostermektedir. Sonug olarak, Grup, islerin olagan seyri i¢inde Almanya’da, ve Almanya disindaki,
Amerika Birlesik Devletleri dahil birkag memlekette, ortaya ¢ikan davalara, tahkim ve idari takibatlara
taraf olmaktadir. Grup’un maddi karsilik ayirmis oldugu veya uzak ihtimalden daha fazlasi olan maddi
sarta bagli yikimliiliikler bulunan hukuki ve idari talepler asagida agiklanmigtir; benzer konular
birlikte gruplanmistir ve bazi konular bir dizi davadan olugsmaktadir. Bunlarin her birine iliskin olarak
tahmin edilen zarar, boyle bir tahmin yapilabilen durumlarda, miinferit konular i¢in agiklanmamustir,
zira Grup, bdyle bir agiklamanin, bu davalarin sonuclarmi ciddi olgiide tehlikeye atmasinin
beklenebilecegi sonucuna varmustir. Belli bir dava i¢in karsilik ayrilmigsa, sarta bagl yiikiimliiliik
kaydedilmemistir.

Meselelerin hangileri i¢in zarar olasiliginin uzak ihtimalden yiiksek oldugunun belirlenmesinde, ve bu
konular i¢in olasi zararin tahmininde, Grup, her bir dava i¢in, iddianin niteligi ve dayandig1 gergekler,
prosediirel durus ve hukuki ihtilaf ge¢misi, benzer davalarda Grup’un deneyimi ve (Grup’un bildigi
kadartyla) bagkalarinin deneyimleri, 6nceki uzlagsma goriismeleri, benzeri davalarda (Grup’un bildigi
kadariyla) baskalarmin sulh islemleri, bilinebilen tazminatlar ve hukuk miisavirinin ve diger
uzmanlarin goriis ve fikirleri dahil ancak bunlarla smirli olmaksizin bir dizi faktorii dikkate
almaktadir. Zarar olasiliginin uzak ihtimalden yiiksek oldugu baska agiklanmamis konular da vardir
ancak bunlar i¢in bdyle tahmin yapilamamaktadir. Tahmin yapilabilen konular igin, Grup halen, 31
Aralik 2013 itibartyla, olasiligi uzak ihtimalden yiiksek olan gelecekteki toplam zararlarin, yaklagik
1.5 milyar Euro (2012: 1.5 milyar Euro) oldugunu tahmin etmektedir. Bu rakam, Grup’un muhtemel
yikimliiliigiiniin misterek ve miiteselsil oldugu ve Grup’un bu yiikiimliiligiin bir liclincii sahis
tarafindan 6denmesini bekledigi konularla ilgili sarta bagl yiikiimliiliikleri de icermektedir.



Bu tahmin edilen olasi zarar, ve varsa bunlar i¢in ayrilmus karsiliklar, halen miisait olan bilgilere
dayanmaktadir ve onemli 6lgiide muhakemeye ve cesitli varsayimlara, degiskenlere ve bilinen ve
bilinmeyen belirsizliklere tabidir. Bu belirsizlikler arasinda, 6zellikle sorunlarin 6n asamalarinda,
Grup’un haberdar oldugu bilgilerin yanlig veya eksik olmasi, ve Grup’un gelecekteki mahkeme veya
diger hakem heyetlerinin kararlarina veya idari mercilerin ya da hasimlarin almasi muhtemel
pozisyonlarina veya davalarina dair varsayimlarinin hatali oldugunun ortaya ¢ikmasi bulunabilir.
Dahasi, bu konular i¢in olasi zarar tahminleri, takdir ve tahminlerde bulunurken siklikla kullanilan
istatistiki veya diger nicel analitik araglarin kullanimina siklikla uymamaktadir, ve Grup’un takdirde
bulunmak veya tahmin yapmak zorunda oldugu diger pek ¢ok alandan daha fazla belirsizlige tabidir.

Grup’un gelecekteki zarar olasiliginin uzak ihtimalden yiiksek olduguna karar verdigi konular zaman
zaman degisecegi gibi, tahmin yapilabilen konular ve bu konular i¢in tahmin edilen olas1 zararlar da
degisebilecektir. Fiili sonuglar, boyle bir tahmin yapilmis olan konulardaki olasi zarar tahmininden
onemli derecede daha yiiksek veya diisiik olabilir. Ek olarak, Grup’un zarar olasiliginin uzak olduguna
inanms oldugu konulara iliskin olarak da zararlar dogabilir. Ozellikle, tahmin edilen toplam olasi
zarar, Grup’un 0 konular i¢in maruz oldugu potansiyel maksimum zarar1 temsil etmemektedir.

Grup hukuki ihtilaflarda veya idari takibatlarda nihai hiikiim verilmeden veya yiikiimliiliik tespit
edilmeden Once uzlagsmaya gidebilmektedir. Bu, Grup’un yiikiimliiliige karsi mesru miidafaalar
olduguna inandig1 zamanlarda bile, yiikiimliiliige itiraza devam etmenin maliyet, yonetim gayreti veya
negatif is, idari veya itibar bakimindan sonuglarmi engellemek icin yapilabilir. Hatta, hakl
bulunmamanin potansiyel sonuclarinin, uzlasmanin maliyetlerine gore orantisiz olacagi durumlarda
bile, bu yapilabilmektedir. Ayrica Grup, benzer nedenlerle, kanunen yapmak zorunda olduguna
inanmadig1 durumlarda dahi kars1 taraflarin zararlarini tazmin edebilmektedir.

Kredi Temerriit Swap (CDS) Antitrost Meseleleri. 1 Temmuz 2013’te Avrupa Komisyonu (AK),
Avrupa Birliginin Isleyisi Hakkinda Antlasma’nin (TFEU) 101. Maddesi ve Avrupa Ekonomik
Bolgesi Sozlesmesinin ("AEB So6zlesmesi") 53. Maddesi kapsaminda rekabete aykir1 eylem iddiasiyla
Deutsche Bank, Markit Group Limited (Markit), International Swaps and Derivatives Association, Inc.
(ISDA), ve diger on iki banka aleyhinde bir itiraz Beyani ("IB") yayimlamistir. IB’de AK’nun (i)
2006’dan 2009’a kadarki donemde belli kuruluslarin, fonlanmayan kredi tlirevlerinin borsada alim
satiminda usulsiiz toplu eylemle istigal etme girisimleri, ve (ii) Markit, ISDA, Deutsche Bank ve diger
on iki bankanin eylemlerinin, TFEU Madde 101 ve AEB So6zlesmesi Madde 53’in tek ve siirekli
ihlalini teskil ettigi yolunda vardigi gecici sonuglar ortaya konulmaktadir. Eger AK nihai olarak,
ihlaller gergeklestigi sonucuna varirsa, Deutsche Bank, Markit, ISDA ve diger on iki bankaya ceza ve
diger diizeltici tedbirler getirmeye caligsabilecektir. Deutsche Bank, AK'nun vardigi 6n sonuglara
itirazan1 Ocak 2014’te sunmustur.

Kredi Temerriit Swap Antitrost Davasimin tekrarl. Amerika Birlesik Devletleri New York Giiney
Bolgesi Bolge Mahkemesinde ve Amerika Birlesik Devletleri Illinois Kuzey Bolgesi Bolge
Mahkemesinde Deutsche Bank ve ¢ok sayida diger kredi temerriit swap (CDS) dealer bankasi
aleyhinde federal mahkeme nezdinde cok sayida toplu hukuk davasi agilmistir. Sikayetlerin
tamaminda, bankalarin, borsada islem géren CDS’lerin olusmasin1 Onleyerek, bu sayede tezgah tistii
CDS islemlerinde fiyatlar1 yiikseltmek i¢in gizli ittifak kurduklari, ve Amerika Birlesik Devletleri’nde
veya yurt disinda bulunan ve Ekim 2008’den bugiine kadarki donemde, Birlesik Devletler’de
dogrudan davalilardan CDS alan veya dogrudan davalilara CDS satan bir bireyler ve kuruluslar
sinifinl temsil etmeye c¢alistiklart iddia edilmektedir. 16 Temmuz 2013’te, Cok-Bolgeli Hukuki
ihtilafta, biitlin CDS hukuk davalarinin 6n durusma iglemleri i¢in birlestirilmesi i¢in Ortak Hakem
Heyetine dilek¢e sunulmustur. 16 Ekim 2013’te Ortak Hakem Heyeti, CDS hukuk davalarini Amerika
Birlesik Devletleri New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesine devretmistir. 5 Aralik 2013’te bir
ilk durum toplantis1 yapilmistir. 13 Aralik 2013’te Mahkeme, CDS hukuk davalarinin 6n durusma
amaciyla birlestirildigini belirten bir Dava Yoénetim Emri vermistir. Lider davacilar, birlestirilmis
sikayetnamelerini 31 Ocak 2014’te vermistir. Davalilar davanin reddi i¢in Mart 2014’te dilekge
vermek niyetindedir.



Kredi Korelasyonu. Belli diizenleyici kurumlar, Deutsche Bank'in kredi krizi sirasindaki 1smarlama
kredi korelasyonu islem defterini ve o defterdeki belli riskleri sorusturmaktadir. incelenmekte olan
meseleler arasinda, defterdeki pozisyonlarin degerleme yontemleri ve de degerleme yontemlerinin
uygulanmasinin tabi oldugu kontrollerin saglikli olup olmadigi bulunmaktadir. Deutsche Bank bu
sorusturmalarda isbirligi yapmaktadir.

Déviz Sorusturmalar1 ve Hukuki ihtilaflar. Deutsche Bank, global olarak doviz piyasasindaki
islemleri sorusturmakta olan belli diizenleyici kurumlardan bilgi talepleri almigtir. Banka bu
sorusturmalarda igbirligi yapmaktadir. Bununla ilgili olarak, Deutsche Bank doviz ticareti konusunda
kendi i¢ global incelemesini yiiriitmektedir. Bu incelemeye gore Banka, hak eden bireylere iliskin
olarak disiplin tedbirleri almistir ve almaya devam edecektir. Deutsche Bank ayrica, doviz kurlarinin
manipiile edildigi iddias1 ile acilan ¢ok sayida antitrost davasinda toplu dava sikayetinin davalisi
konumundadir.

Bankalar Arasi Teklif Edilen Faiz Oranlar1 Meselesi. Deutsche Bank AG, Londra Bankalar Arasi
Teklif Edilen Faiz Oran1 (LIBOR), Euro Bankalar Arasi1 Teklif Edilen Faiz Orani (EURIBOR), Tokyo
Bankalar Aras1 Teklif Edilen Faiz Oran1 (TIBOR) ve diger bankalar arasi teklif edilen faiz oranlarmin
belirlenmesi ile ilgili olarak Avrupa, Kuzey Amerika ve Asya Pasifikteki cesitli diizenleyici
kurumlardan ve devlet dairelerinden bilgi talebi ve celpnameler almistir. Deutsche Bank bu
sorusturmalarda igbirligi yapmaktadir.

Devam eden sorusturmalar, Banka’ya 6nemli mali cezalar kesilmesine ve diger sonuclara yol agma
potansiyeline sahiptir.

4 Aralik 2013’te Deutsche Bank, Euro faiz orani tiirevlerinin ve Yen Euro faiz orani tiirevlerinin alim-
satimindaki rekabete aykiri eylemler ile ilgili olarak Avrupa Komisyonu’nun sorusturmalarinin
¢Oziime ulagtirilmasi i¢in toplu uzlasmanin bir pargasi olarak Avrupa Komisyonu ile uzlagmaya
vardigini duyurmustur. Uzlagma Anlasmasinin kosullar1 ¢ergevesinde, Deutsche Bank Euro faiz orani
tiirevleri ig¢in 466 milyon Euro ve Yen Euro faiz orani tiirevleri i¢in 259 milyon Euro (toplamda 725
milyon Euro) ddemeyi kabul etmistir. Uzlagsma tutar1 Deutsche Bank'in mevcut dava karsiliklarinda
zaten Onemli 6l¢iide yansitilmig idi, ve 6nemli bir ilave karsilik ayrilmasi gerekmemektedir. Uzlagsma
tutari, Avrupa Komisyonunun sorusturdugu belli piyasalarda Deutsche Bank’in yiiksek Pazar payimni
yansitmaktadir. Deutsche Bank bu gosterge araglarla ilgili hukuk davalarina ve bagka idari islemlere
maruz olmaya devam etmektedir.

2012 ortalarindan 2014 baslarina kadarki dénemde, dort finansal kurulus Ingiltere Financial Services
Authority, A.B.D. Commodity Futures Trading Commission ve A.B.D. Adalet Bakanligi (DOJ) ile
sulh yoluna gitmistir. Cesitli uzlasmalarin kosullar1 arasinda farklilik olmakla birlikte, bunlarin
tamami mali cezalar ve idari sonuglar icermistir. Ornegin, bir finansal kurulusun uzlasmasi, Ertelenmis
Takibat Anlagmasi i¢ermekte olup, buna goére DOJ, o finansal kurulusun Ertelenmis Takibat
Anlagmasinin kosullarini yerine getirmesi sartiyla onun aleyhindeki cezai yaptirimlarin takibatini
ertelemeyi kabul etmistir. Diger iki finansal kurulusun uzlagmalarinin kosullar1 Takipsizlik Anlagmasi
icermis olup, buna gére DOJ, belli kosullarin1 yerine getirilmesi sartiyla 0 kuruluslar aleyhindeki cezai
yaptirimlari isleme koymamayi kabul etmistir. Ek olarak, finansal kuruluslarin ikisinin istirakleri, ilgili
eylemleri igin Amerika Birlesik Devletleri mahkemesinde sucunu kabul etmeye razi olmustur.



Deutsche Bank ve ¢ok sayida bagka banka aleyhinde Amerika Birlesik Devletleri New York Giiney
Bolgesi Bolge Mahkemesinde (SDNY), toplu davalar da dahil olmak iizere bir dizi hukuk davasi
acilmig olup halen derdesttir. Bu davalardan iki tanesi disinda tamami, kendilerinin Amerikan Dolar1
LIBOR oranma dayali tiirevlerde veya diger finansal araglarda islem yaptiklarin1 veya bunlari
ellerinde bulundurduklarini, ve davalilarin cesitli yollarla Amerikan Dolar1 LIBOR oraninin
belirlenmesinde muvazaa veya manipiilasyon yapmalari sonucu zarara maruz kaldiklarini iddia eden
belli taraflar adma agilmustir. ki istisna disinda, biitiin hukuk davalar1 SDNY’de derdesttir, A.B.D.
Dolar1 LIBOR ile ilgili olanlar, ¢cok bolgeli bir davanin pargasi olarak koordine edilmektedir (A.B.D.
Dolar1 LIBOR MDL). Mart 2013’te Bolge Mahkemesi, giincellenen alt1 sikayette ileri siiriilen federal
ve eyalet antitrost davalarmi, Racketeer Magdurlar ve Yolsuzluk Orgiitleri Kanunu (RICO)
kapsaminda ileri siiriilen iddialar1 ve belli eyalet kanunu iddialarin1 reddetmis. Birlesik Devletler
Temyiz Mahkemesi ikinci Dairesine yapilan temyiz bagvurulari, vaktinden dnce yapildig1 gerekcesiyle
reddedilmistir. Bolge Mahkemesi nezdinde ¢esitli dilekgeler derdesttir. A.B.D. Dolar1 LIBOR unun
manipiile edildigi iddiasiyla ilgili diger sikayetler SDNY’ye sunulmus veya nakledilmis veya taginmis
olup, A.B.D. Dolar1 LIBOR MOL’un bir pargasi olarak koordine edilmektedir. Bu ilave davalar
durdurulmustur. A.B.D. Dolar1 LIBOR ile ilgili olarak Deutsche Bank ve diger bankalar aleyhindeki
bir baska dava yakin zamanda SDNY’ye tasinmis olup, davalilar bunlarin da A.B.D. Dolar1 LIBOR
MOL’un bir pargasi olarak koordine edilmesini talep etmistir. A.B.D. Dolar1 LIBOR ile ilgili bir dava
daha SDNY’de bagimsiz olarak derdesttir ve reddedilmesi dilekcesinin degerlendirilmesi
beklenmektedir.

Yen LIBOR ve Euroyen TIBOR oranlarinin manipiile edildigi iddias1 ile Deutsche Bank ve diger
bankalar aleyhinde toplu dava agilmistir. Davanin reddi i¢in dilekgeler verilmis olup, goriisiilmesi
giindeme alinmistir. Euribor’un manipiile edildigi iddiasi ile ilgili bir toplu davada, giincellenen bir
sikayetname ile Deutsche Bank davali olarak dahil edilmistir. Davalilarin bu sikayete yanit verme
stiresi, yeni bir giincel sikayetnamenin verilmesine kadar durdurulmustur. Emtia Borsas1 Kanununun,
eyalet ve federal antitrdst kanunlarinin, Racketeer Magdurlar ve Yolsuzluk Orgiitleri Kanunu ve diger
eyalet kanunlarinin ihlalleri gibi ¢esitli hukuk teorileri c¢ergevesinde tazminat taleplerinde
bulunulmustur.

Kirch Davasi. 20 Subat Mart 2014°te Miinih temyiz mahkemesinde yapilan durusmada, bir yanda Dr.
Printbeteiligungs davasinda davaci sifatiyla Leo Kirch’in varisi, ve KGL Pool GmbH, ve diger yanda
ise Deutsche Bank bir sulh anlagsmasina girmis olup, buna gore davacilarin Deutsche Bank aleyhindeki
iddialarin1 geri ¢ekmeleri karsiliginda Deutsche Bank 775 milyon Euro (art1 24 Mart 2011’den bu yana
yillik %5 oraninda faiz ve 40 milyon Euro tutarinda masraf) 6demeyi kabul etmistir.

Ipotege ve Varhga Dayalh Menkul Kiymetler Meseleleri. Deutsche Bank AG, belli istirakleri ile
birlikte (bu paragraflarda topluca “Deutsche Bank” olarak anilacaktir) diger unsurlarin yani sira konut
ipotegine dayali menkul kiymetler (KIDMK), teminatlandirilmis borg yiikiimliiliikleri ve kredi
temerriit swaplar1 dahil varliga dayali menkul kiymetlerin, varliga dayali finansman bonolarinin ve
kredi tiirevlerinin ihraci, satin alinmasi, menkul kiymetlestirilmesi, satist ve alim-satimina dair
faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli diizenleyici kurumlardan ve devlet kuruluslarindan celpnameler ve
bilgi talepleri almig bulunmaktadir.

Deutsche Bank KIDMK ve diger varliga dayali menkul kiymetlerin arzlarinda iistlendigi ihragg1 veya
yiiklenici olarak cesitli rollerle ilgili olarak ¢esitli hukuk davalarinda davali olarak gosterilmistir. Bu
davalar arasinda, toplu davalar, KIDMK tréstleri adina miitevellilerin actigi davalar, ve menkul kiymet
arzlarinin belli translar i¢in garanti edilen anapara ve faiz 6demeleri ilgili olarak sigorta sirketlerinin
actig1 davalar bulunmaktadir. Iddialar davadan davaya degismekle birlikte, bu davalarda genellikle,
mortgage kredilerine dayali olarak ihra¢ edilenlerin yiiklenim standartlarina iligkin olanlar da dahil
KIDMK arz dokiimanlarinin 6nemli yanlis beyanlar ve ihmaller icerdigi iddia edilmekte, veya
kredilere dair ¢esitli beyan veya garantilerin kullandirim sirasinda ihlal edildigi ileri siiriilmektedir.



Deutsche Bank ve ¢ok sayida mevcut veya eski galisani, 27 Haziran 2008’de ve Deutsche Bank
tarafindan ihra¢ edilmis iki KIDMK arziyla ilgili toplu davada davali olarak gosterilmistir.
Arabuluculuk sonrasinda mahkeme, davada uzlasmaya onay vermistir.

IndyMac MBS, Inc. ve Novastar Mortgage Corporation istirakleri tarafindan ihrac edilmis KIDMK ’in
yiiklenicisi roliiyle ilgili toplu davalarda Deutsche Bank davali konumundadir. Bu davalar kesif
asamasindadir.

18 Aralik 2013’te Birlesik Devletler New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesi, Residential
Accredit Loans, Inc. ve istirakleri tarafindan ihra¢ edilen KIDMK ile ilgili toplu davada Deutsche
Bank aleyhindeki iddialar1 reddetmistir.

17 Nisan 2013’te Bank of America, Countrywide Financial Corporation tarafindan ihra¢ edilen
KIDMK ile ilgili olarak, Deutsche Bank’in da aralarinda bulundugu yiikleniciler aleyhinde agilan
toplu dava da dahil olmak iizere ¢esitli toplu davalarin diismesi i¢in prensipte uzlagsmaya vardigini
duyurmustur. On ve nihai adil yargilama durusmalarim takiben, 17 Aralik 2013’te mahkeme nihai
yargisini vermis ve davayi esastan reddetmistir. Uzlasma sonucunda, Deutsche Bank da dahil olmak
tizere, iligkili olmayan yiikleniciler tarafindan herhangi bir 6deme yapilmasi gerekmemektedir.

Deutsche Bank, KIDMK ’in alicilar1 olduklarini iddia edenler, ve Assured Guaranty Municipal Corp.,
Bayerische Landesbank, Commerzbank AG, the Federal Deposit Insurance Corporation (Colonial
Bank, Franklin Bank S.S.B., Guaranty Bank, Citizens National Bank ve Strategic Capital Bank’in
kayyumu sifatiyla), the Federal Home Loan Bank of Boston, the Federal Home Loan Bank of San
Francisco, the Federal Home Loan Bank of Seattle, the Federal Housing Finance Agency (Fannie Mae
ve Freddie Mac adina kayyum sifatiyla), HSBC Bank USA, National Association (belli KIDMK
trostleri adina miitevelli sifatiyla), John Hancock, Knights of Columbus, Landesbank Baden-
Wiirttemberg, Mass Mutual Life Insurance Company, Moneygram Payment Systems, Inc., Phoenix
Light SF Limited (WestLB AG tarafindan olusturulan ve/veya yonetilen 6zel amagh araglarin talep
haklarmin temlik alani oldugu iddiasiyla), Royal Park Investments (Fortis Bank’in belli varliklarin
iktisap etmek tizere olusturulan 6zel amagh aracin talep haklarimin temlik alani oldugu iddiasiyla),
Sealink Funding Ltd (Sachsen Landesbank ve bagli kuruluslari tarafindan olusturulan ve/veya
yonetilen 6zel amacgh araglarin talep haklarinin temlik alani oldugu iddiasiyla), The Charles Schwab
Corporation, Triaxx Prime COO 2006-1 Ltd., Triaxx Prime COO 2006-1 LLC, Triaxx Prime COO
2006-2 Ltd., Triaxx Prime COO 2006-2 LLC, Triaxx Prime COO 2007-1 Ltd. ve Triaxx Prime COO
2007-1 LLC dahil olmak tizere, bunlarla ilgili islemlerde yer alan karsi taraflar ve bunlarin igtirakleri
tarafindan agilmus ¢esitli toplu-olmayan davalarda ve tahkimlerde davali konumundadir. Bu hukuk
davalar1 kesif dahil ¢esitli asamalardadir.

Deutsche Bank aleyhine sadece baska ihraggilarin KIDMK arzlarmin yiiklenicisi sifatindan dolay1
acilan davalarda, Deutsche Bank akdi olarak ihraggilarca tazmin edilme hakkina sahiptir, ancak
ihraggilarin su anda miiflis oldugu veya baska bir suretle miinfesih oldugu durumlarda o tazmin haklar
fiillen tamamen veya kismen uygulanamaz olabilir.

20 Aralik 2013’te Deutsche Bank, the Federal National Mortgage Association ve the Federal Home
Loan Mortgage Corporation (GSE’ler) adina kayyim sifatiyla the Federal Housing Finance Agency
(FHFA) ile belli konut ipoteklerine dayali menkul kiymetler davasinin ¢6ziimii i¢in bir anlagsmaya
vardigimi duyurmustur. Sozlesmenin bir pargasi olarak, Deutsche Bank 1.4 milyar Euro 6deme
yapmistir. Uzlagsma, Deutsche Bank tarafindan ihrag edilmis, desteklenmis veya yliklenilmis olan ve
GSE’ler tarafindan satin alan yaklasik 14.3 milyar A.B.D. Dolar1 tutarlh KIDMK ile ilgili olarak
Amerika Birlesik Devletleri New York Giliney Bolgesi Federal Mahkemesinde Deutsche Bank
aleyhinde yapilan iddialarin diismesini, ve GSE’ler tarafindan satin alinmis KIDMK ’lerin igerisinde
yer alan ipotekli kredilerin, FHFA’nin ve/veya GSE’lerin talimat1 dogrultusunda geri alinmasi igin
yapilan taleplerin ¢oziilmesine dair anlagmayi icermektedir. Uzlagmada, Countrywide Financial



Corporation ve Societe Generale ve/veya bunlarm Istirakleri tarafindan ihra¢ edilmis KIDMK ’lerin
yiiklenicisi sifatiyla Deutsche Bank aleyhinde FHFA tarafindan ileri siiriilen iki konu karara
baglanmamistir. Yiiklenici olarak Deutsche Bank, Countrywide Financial Corporation ve Societe
Generale ve/veya bunlarm Istiraklerinden mutat bir tazminat anlasmasi almstir. 27 Subat 2014 te,
FHFA ve Societe Generale, Societe Generale tarafindan ihra¢ edilmis KIDMK’lere dair davada
uzlagmaya vardiklarin1 duyurmuslardir. Uzlagsma, o davadaki biitiin davalilara (Deutsche Bank dahil)
karst ileri siiriilen iddialarin ibrasini igermektedir. Uzlagmada Deutsche Bank’in herhangi bir 6deme
yapmasi gerekmemistir.

6 Subat 2012°de Amerika Birlesik Devletleri New York Giiney Bolgesi Bolge Mahkemesi, Dexia
SA/NV ve Teachers Insurance and Annuity Association of America ve istirakleri tarafindan yapilan
tazminat taleplerini reddeden kararini agiklamis, ve 4 Ocak 2013’°te mahkeme, bu karara gerekgesini
aciklayan goriisini yayimlamistir. Mahkeme iddialarin bazilarin1 esastan reddetmis, diger bazi
iddialar i¢in davacilara tekrar layiha verme hakki tanimistir. Davacilar esastan reddedilen iddialar igin
4 Subat 2013’te yeni bir sikayet dilekcesi vermistir. 17 Temmuz 2013’te, ayr1 sulh anlagsmalarinin
kosullar1 uyarinca, Dexia SA/NV ve Teachers Insurance and Annuity Association of America ve
bunlarin istirakleri, Deutsche Bank aleyhinde agilmig davalari geri ¢ekmistir. Uzlasmanin mali sartlar
Deutsche Bank i¢in 6nemli degildir.

16 Temmuz 2012’de, Minnesota B6lge Mahkemesi, Moneygram Payment Systems, Inc. tarafindan
yapilan iddialar1 esastan reddetmis, davacilar bunu temyize gotlirmiistiir. 13 Ocak 2013°te
Moneygram, Minnesota’da reddedilenlere benzer iddialarla New York Eyaleti Yiiksek Mahkemesine
ihbarli celpname bagvurusunda bulunmustur. 13 Ocak 2013’te Moneygram, Minnesota’da reddedilene
benzer iddialar1 6ne siirerek New York Eyaleti Yiiksek Mahkemesinde mahkeme celbi gikarttirmistir.
17 Haziran 2013’te Moneygram, New York Eyaleti Yiiksek Mahkemesine giincellenmis bir celpname
ve sikayetname sunmustur. 22 Temmuz 2013’te Minnesota Temyiz Mahkemesi, Deutsche Bank AG
aleyhindeki davanin diismesini teyit etmis, ancak Deutsche Bank Securities Inc. aleyhindeki davanin
diismesi kararimi bozmustur. 15 Ekim 2013’te Minnesota Yiiksek Mahkemesi, Deutsche Bank
Securities Inc.'in temyiz bagvuru miizekkeresini reddetmistir. Deutsche Bank, Birlesik Devletler
Yiiksek Mahkemesine temyiz bagvuru miizekkeresi sunmustur.

Sulh anlagmalarinin  kosullar1 uyarinca, Allstate Insurance Company, Cambridge Placement
Investments Management Inc., Stichting Pensionfonds ABP, West Virginia Investment Management
Board, The Union Central Life Insurance Company ve The Western and Southern Life Insurance Co.
tarafindan acilan davalar diismiistiir. Bu anlasmalarin her birinin mali kosullar1 Deutsche Bank igin
Onemsizdir.

Birkag baska kurulus daha, gesitli KIDMK arzlar ve ilgili diger iiriinler ile baglantili olarak Deutsche
Bank aleyhine iddia ileri siirme tehdidinde bulunmus, ve Deutsche Bank bu kuruluslarin birkaci ile
ilgili zamanasimin1 ge¢irmek i¢in anlagmalara girmistir. Bu potansiyel iddialarin Deutsche Bank
lizerinde O6nemli etki yapmasi olasidir. Ek olarak, Deutsche Bank bu kuruluslarin bazilariyla, mali
kosullar1 Deutsche Bank agisindan 6nemli olmayan sulh anlagmalarina girmistir.

ABD Ambargolan ile ilgili Konular. Diizenleyici kurumlar, ABD ambargo kanunlarina tabi
iilkelerden olan taraflar adina ABD’li finansal kuruluslar {izerinden ABD Dolar1 6demelerinin
gecmiste islenmis olmasi ile ilgili olarak ve bu islemlerin ABD ve eyalet kanunlarina uyup uymadig
konusu ile ilgili olarak Deutsche Bank’tan bilgi taleplerinde bulunmustur. Deutsche Bank diizenleyici
kurumlarla igbirligi yapmaktadir.



30- Kredi ile ilgili Taahhiitler ve Sarta Bagh Yiikiimliiliikler

Islerin olagan seyri icinde Grup diizenli sekilde gayrikabili riicu kredi verme taahhiitlerine, ve
miisterileri adina finansal garantilerden ve kesin teminat mektuplarindan, standby kredi
mektuplarindan ve tazminat anlagsmalarindan olusan sarta bagh yiikiimliiliklere girmektedir. Bu
sozlesmeler ¢ercevesinde Grup, bir tiglincli sahsin yiikiimliliiklerini yerine getirmemesine istinaden,
ylikiimliiliik anlagmasi ¢ercevesinde ifada bulunmak veya lehtara 6deme yapmak zorunda kalmaktadir.
Bu araglar i¢in, tazminat talebinde bulunulup bulunulmayacagi, bulunulursa ne zaman ve ne derecede
olacagi Grup tarafindan detayli olarak bilinmemektedir. Grup bu araglari, kredi riskine maruz
pozisyonunu izlerken dikkate almakta ve igerdigi kredi riskini azaltmak igin teminat talep
edebilmektedir. Eger kredi riski izlemesi beklenen bir tazminat talebi hakkinda yeterli alg1 saglarsa,
karsilik ayrilir ve bilangoda kaydedilir.

Asagidaki tablo Grup’un gayrikabili riicu kredi verme taahhiitlerini ve kredi verme ile ilgili sarta bagh
yiikiimliiliiklerini teminatlart veya karsiliklar1 dikkate almaksizin gostermektedir. Girilen biitiin bu
yukiimliiliklerin yerine getirilmek zorunda olmasi halinde Gruptan yapilacak maksimum potansiyel
kullandirimi gostermektedir. Dolayistyla bu yiikiimliiliiklerin pek ¢ogu c¢ekilmeksizin siiresi dolacagi
ve dogan tazminat talepleri miisterilerce karsilanacagi veya diizenlenmis teminattan geri alim
edilebilecegi i¢in, tablo bu yiikiimliiliikklerden beklenen gelecek nakit akiglarini1 géstermemektedir.

Gayrikabili riicu Kredi verme Taahhiitleri ve Kredi ile ilgili Sarta Bagh Yiikiimliiliikler

m € 31 Aralik 31 Aralik

2013 2012
Gayrikabili riicu kredi verme taahhiitleri 126,660 129,657
Sarta bagl yiikiimliilikkler 65,630 68,358
Toplam 192,290 198,015
Devlet Destegi

Isleri sirasinda Grup, Yapilandirilmis Ticaret & ihracat Finansman isi i¢in, Gelismekte olan Pazarlara
ve daha az Olg¢lide gelismis piyasalara yapilan ihracat ve yatirimlarin finansmaninda transfer ve
temerriit risklerini kapsayan devlet destegine, ihracat Kredi Kuruluslar1 (“ECA”) aracihgiyla diizenli
olarak basvurmakta ve bu destekleri almaktadir. Hemen hemen biitiin ihracat odakli devletler, kendi
yerel ihracatgilarini desteklemek i¢in bu ECA’lardan kurmustur. ECA’lar ilgili {ilkenin hiikiimeti nam
ve hesabina hareket eder ve de ya dogrudan devlet kurumu olarak kurulmustur ya da devletin kendi
adina hareket etmesi i¢in resmi olarak gorevlendirilmis 6zel sirketler olarak orgiitlenmistir. ECA’larin
¢ogunun Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii ("DECD") konsensiis kurallar1 kapsaminda hareket
etmesi nedeniyle, kisa, orta ve uzun vadeli finansman i¢in verilen bu ECA garantilerinin hiikiim ve
kosullar1 birbirlerine olduk¢a yakindir. OECD iiye devletlerinin devletleraras1 bir anlagmasi olan
OECD konsensiis kurallari, ihracat¢t uluslar arasinda adil bir rekabet olmasini saglamak i¢in kistaslar
tanimlamustir.

Bazi iilkelerde ECA kapsamindaki finansmanlar i¢in devlet destekli 6zel fonlama programlari
sunulmaktadir. Grup, bu programlardan segici bazda yararlanmaktadir. Belli finansmanlarda Grup,
ilgili hiikiimetin lehine yapilan finansman1 desteklemek i¢in, ulusal ve uluslararasi devlet
kuruluslarindan teminat olarak devlet garantileri de almaktadir. Grup’un aldigi bu ECA garantilerinin
¢ogu, ya Federal Almanya Cumhuriyeti adina hareket eden Euler-Hermes Kreditversicherungs AG
tarafindan ya da Amerika Birlesik Devletleri adina hareket eden Commodity Credit Corporation
tarafindan diizenlenmistir.



31- Diger Kisa Vadeli Bor¢clanmalar

min. € 31 Aralik | 31 Aralik 2012
2013
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar:
Finansman bonosu 20,852 23,616
Diger 38,915 46.045
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar toplam 59,767 69,661
32- Uzun Vadeli Bor¢ ve Trost Imtiyazli Menkul Kiymetler
En Erken Akdi Vade Bazinda Uzun Vadeli Borg¢lar
Vadesi Vadesi Vadesi Vadesi Vadesi Vadesi | Toplam | Toplam
min. € 2014’te | 2015°te | 2016°da | 2017°de | 2018°de | 2018°den | 31Ara| 31Ara
sonra 2013 2012
Oncelikli borglar:
Tahviller ve borg senetleri:
Sabit oranl 13,349 11,198 10,217 11,726 6,979 23,485 76,953 89,623
Degisken oranli 6,445 4,554 2,563 2,993 2,934 7,015 26,503 29,138
ikinci derece borglar:
Tahviller ve borg senetleri:
Sabit oranli 392 656 500 0 70 1,404 3,022 4,218
Degisken oranl 3,254 107 0 0 50 1,146 4,557 4,567
Diger 7,926 1,122 925 1,396 2,312 8,367 22,047 29,779
Toplam uzun vadeli bor¢ 31,365 17,636 14,206 16,115 12,344 41,417 | 133,082 | 157,325

Grup 2013°te ve 2012°de yiikiimliiliiklerine iliskin olarak anapara veya faiz temerriidiinde veya diger

ihlallerde olmamustir.

Trost imtiyazh Menkul Klymetlerl

min. € 31 Aralik 31 Aralik

2013 2012
Sabit oranli 8,613 10,024
Degisken oranli 3,313 2,067
Toplam trost imtiyazhh menkul kiymetler 11,926 12,091

1 Grup’un tercihine gore gelecekteki spesifik tarihlerde yenilebilir daimi araglar.




33- Finansal Yiikiimliiliiklerin indirgenmemis akdi nakit akislarimin Vade Analizi

31 Aralik 2013

Vadesiz Vadesi3ay | Vadesi3ila | Vadesilila5 Vadesi 5
mln. € icinde 12 ay icinde yil icinde yildan dte
Faiz islemeyen mevduatlar 149,471 0 0 0 0
Faiz islemeyen mevduatlar 140,882 184,274 31,136 14,172 12,282
Alim satim yiikiimliiliikleri* 55,804 0 0 0 0
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa degerleri’ 483,428 0 0 0 0
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan 50,477 54,193 4,241 6,330 4,880
finansal yiikiimliilikler
Yatirim sozlesmesi yikiimliilikleri® 0 76 793 1,328 5,871
Hedge muhasebesi niteligine sahip tiirev finansal 0 20 35 238 323
varliklardan negatif piyasa degerleri®
Alinan merkez bankasi fonlar1 2,056 0 400 0 0
Repo s6zlesmeleri kapsaminda satilan menkul 6,485 4,630 645 0 0
kiymetler
Qdiing verilen menkul kiymetler 2,081 39 0 0 207
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 36,694 16,211 6,874 0 0
Uzun vadeli borg 840 16,663 16,713 67,325 50,105
Trést imtiyazli menkul kiymetler 0 4,595 1,176 7,860 237
Diger finansal yiikiimliiliikkler 131,998 3,946 669 722 107
Bilango dis1 kredi taahhiitleri 104,075 0 0 0 0
Finansal garantiler 20,605 0 0 0 0
Toplam * 1,184,896 284,645 62,682 97,975 74,012

1 Hedge muhasebe niteliklerine uymayan alim-satim yiikiimliiliikleri ve tiirevler bakiyesi ger¢ege uygun degerden kaydedilmistir. Grup bunun, bu pozisyonlarin
kapatilmasinin gerekmesi halinde odenecek olan nakit akisini en iyi temsil ettigine inanmaktadir. Hedge muhasebe niteliklerine uymayan alim-satim
yukiimliilikleri ve tirevler bakiyesi, Grup’un ydnetim alim-satim faaliyetlerinin kisa vadeli niteligini en dogru yansittigina inandigi “vadesiz” igerisinde
gosterilmistir. Anacak araglarin akdi vadesi 6nemli 6l¢iide daha uzun donemlere uzayabilir.
2 Bunlar, polige hiikiim ve kosullarinin, itfa degerinin gercege uygun degere esit olmasi sonucunu dogurdugu yatirim sozlesmeleridir. Bu sdzlesmeler hakkinda
daha fazla ayrint1 i¢in bakimz Not 41 "Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri®.
3 Hedge muhasebesi niteligine sahip tiirevler ger¢ege uygun degerden kaydedilir ve hedge iliskisinin sona ermesinin beklendigi zaman dilimi iginde gosterilir.

4 Tablodaki bakiyeler, Grup’un bilangosundaki rakamlarla birbirini tutmayabilir, zira tabloda yer alan nakit akislar1 indirgenmemistir. Bu analiz, Grup’un biitiin
yukiimliiliiklerini beklenenden dnce geri 6demek zorunda olmasi halinde Grup igin s6zkonusu olacak en kétii durum senaryosunu temsil etmektedir. Grup boyle

bir olayin ger¢eklesmesi olasiliginin uzak olduguna inanmaktadir.




31 Ara 2012

Vadesiz Vadesi 3 ay Vadesi 3 ila Vadesi 1 ila Vadesi 5
mln. € icinde 12 ay icinde 5 yil icinde yildan dte
Faiz islemeyen mevduatlar 143,918 0 0 0 0
Faiz islemeyen mevduatlar 136,625 234,048 35,496 19,035 16,005
Alim satim yiikiimliliikleri® 54,400 0 0 0 0
Tiirev finansal araglardan negatif piyasa 752,652 0 0 0 0
degerleri’
Gergege uygun deger farki kar/zarara 57,131 79,242 6,754 5,282 5,292
yansitilan finansal yiikiimliiliikler
Yatirim s6zlesmesi yﬁkﬁmliiliiklelri2 0 53 788 1,225 5,666
Hedge muhasebesi niteligine sahip tiirev 89 123 92 178 3,192
finansal varliklardan negatif piyasa
degerleri®
Alinan merkez bankasi fonlari 2,585 631 252 0 0
Repo sozlesmeleri kapsaminda satilan 22,950 8,796 1,230 0 0
menkul kiymetler
Qdiing verilen menkul kiymetler 3,110 96 0 0 33
Diger kisa vadeli bor¢glanmalar 18,611 41,761 9,376 0 0
Uzun vadeli borg 857 14,998 27,156 73,626 59,168
Trost imtiyazli menkul kiymetler 0 2,956 2,410 5,522 3,818
Diger finansal yiikiimliiliikler 132,115 4,212 235 584 114
Bilango dis1 kredi taahhiitleri 94,006 0 0 0 0
Finansal garantiler® 20,507 0 0 0 0
Toplam ° 1,439,556 386,919 83,790 105,454 93,289

1 Hedge muhasebe niteliklerine uymayan alim-satim yiikiimliiliikleri ve tiirevler bakiyesi gercege uygun degerden kaydedilmistir. Grup
bunun, bu pozisyonlarin kapatilmasinin gerekmesi halinde 6denecek olan nakit akisini en iyi temsil ettigine inanmaktadir. Hedge muhasebe
niteliklerine uymayan alim-satim yiikiimliiliikleri ve tiirevler bakiyesi, Grup’un yonetim alim-satim faaliyetlerinin kisa vadeli niteligini en
dogru yansittigina inandig1 “vadesiz” igerisinde gosterilmistir. Anacak araglarin akdi vadesi 6nemli 6l¢iide daha uzun dénemlere uzayabilir.

2 Bunlar, polige hitkkiim ve kosullarinin, itfa degerinin ger¢ege uygun degere esit olmasi sonucunu dogurdugu yatirim soézlesmeleridir. Bu
sozlesmeler hakkinda daha fazla ayrint1 igin bakiniz Not 41 "Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri*.

3 Hedge muhasebesi niteligine sahip tiirevler gergege uygun degerden kaydedilir ve hedge iliskisinin sona ermesinin beklendigi zaman dilimi
iginde gosterilir.

4 Onceki y1l rakamlari yeniden ifade edilmistir.

5 Tablodaki bakiyeler, Grup’un bilangosundaki rakamlarla birbirini tutmayabilir, zira tabloda yer alan nakit akislari indirgenmemistir. Bu
analiz, Grup’un biitiin yiikiimliiliiklerini beklenenden 6nce geri 6demek zorunda olmasi halinde Grup igin sézkonusu olacak en kotii durum
senaryosunu temsil etmektedir. Grup boyle bir olayin gergeklesmesi olasiliginin uzak olduguna inanmaktadir



ilave Notlar

34- Hisse Senetleri

Hisse Senetleri

Deutsche Bank’in sermayesi, itibari degeri olmayan nama yazili hisse senetlerinden olusmaktadir.
Alman hukukuna gore, her hisse, taahhiit edilen sermayenin esit bir paymm temsil etmektedir.
Dolayisiyla, toplam sermaye miktarinin hisse adedine boliinmesi sonucu, her hissenin nominal degeri

2,56 Euro’dur.

ihrac edilmis ve Hazine hisseleri Dolagimdaki
Hisse adedi tamam 6denmis
Hisse senetleri, 1 Ocak 2012 929,499,640 (24,888,999) 904,610,641
Hisse bazli iicret planlar gergevesinde ihrag edilmis hisseler 0 0 0
Sermaye artirimi 0 0 0
Hazineye satin alinmig hisseler 0 (381,117,111) (381,117,111)
Hazineden satilan veya dagitilan hisseler 0 405,690,368 405,690,368
Hisse senetleri, 31 Arahk 2012 929,499,640 (315,742) 929,183,898
Hisse bazli iicret planlan ¢er¢evesinde ihrag edilmis hisseler
Sermaye artirimi 90,000,000 0 90,000,000
Hazineye satin alinmig hisseler 0 (396,958,039) (396,958,039)
Hazineden satilan veya dagitilan hisseler 0 397,101,877 397,101,877
Hisse senetleri, 31 Aralik 2013 1,019,499,640 (171,904) 1,019,327,736

Cikarilmis olup da bedeli tam olarak 6denmemis hisse senedi yoktur.

Hazine icin satin alinan hisseler, Grup’un belirli bir siire elinde tuttugu hisselerden ve kisa vadede
yeniden satma amaciyla satin alinan hisselerden olusmaktadir. Bunlara ek olarak, Grup, hisse senedi
ile tlicret 60deme amaciyla hisse geri satin alma programlari baslatmigtir. Biitiin bu islemler
hissedarlarin 6zkaynaklarina kaydedilmis olup, bu faaliyetler ile ilgili olarak herhangi bir gelir veya
gider kaydedilmemistir. Y1l sonu itibartyla elde tutulan hazine hisseleri, esasen gelecekte hisse bazli
ticret 6demeleri i¢in kullanilacaktir.

30 Nisan 2013’te Deutsche Bank AG, hisse basina 32.90 Euro bedelle 90 milyon adet yeni adi hisse
ihrag etmis, bunun sonucunda 3.0 milyar Euro toplamistir. Hisseler kayitli sermayeden 2012 yil1 igin
tam temettii haklar ile ve riighan haklar1 olmadan ihrag¢ edilmistir. Dogrudan 6zkaynaklara kaydedilen
ilgili islem maliyetleri, vergi sonrasi net 0.4 milyon Euro tutarindadr.

Kayith Sermaye

Yonetim Kurulu, nakit karsilig1 ve bazi durumlarda gayrinakdi bedel karsiligi yeni hisse ihra¢ ederek
sermayeyi artirmaya yetkilidir. 31 Aralik 2013 itibariyla Deutsche Bank AG’nin, 30 Nisan 2018’e
kadar tamamen veya kismen ihra¢ edilebilecek 921,600,000 Euro tutarinda kayithh ama heniiz ihrag
edilmemis sermayesi bulunmaktadir. Daha fazla ayrinti, Ana So6zlesmenin 4. Maddesinde yer
almaktadir.

Kayith sermaye Bedel Riichan haklar Son kullamim tarihi

691,200,000 Euro Nakit Kisitlanamaz 30 Nisan 2016

230,400,000 Euro Nakit veya | Sermaye artirimi eger baska bir sirketi ya da bir sirketteki 30 Nisan 2018
gayrinakdi | paylar iktisap etmek amaciyla gayrinakdi bedel karsiligi
yapilirsa, Sermaye Sirketleri Kanunu Madde 186 (3) 4.

Ciimlesi uyarinca kisitlanabilir




Sarta Bagh Sermaye

Yonetim Kurulu, bir veya daha fazla defada, doniistirme hakki veya opsiyon hakki ile baglantili
istirak senetleri ve/veya doniistiiriilebilir tahvil ve/veya varant iceren tahvil ihrac etme yetkisine
sahiptir. Deutsche Bank AG’nin istirakleri tarafindan da istirak senetleri, doniistiiriilebilir tahvil veya
varant igeren tahvil ihrag¢ edilebilir. Bu amagla, bu doniistirme ve/veya takas haklarinin kullanimi
halinde veya zorunlu doniistiirme halinde sermaye sarta bagli olarak artirilabilir.

Sarta bagh sermaye Déoniistiirme ve/veya opsiyon
haklarinin ihraci icin son tarih
230,400,000 Euro 30 Nisan 2015
230,400,000 Euro 30 Nisan 2016
230,400,000 Euro 30 Nisan 20187

Temettiiler

Sirasiyla 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011°de sona eren yillar igin teklif edilen ya da duyurulan
temettiilerin tutarlar1 asagidaki tabloda gosterilmistir.

2013 2012 2011

(teklif edilen)
Duyurulan nakit temettiiler” (min. €) 765 764 689
Hisse senedi bagina duyurulan nakit temettiiler (€) 0.75 0.75 0.75

1 2013 nakit temettiiii 31 Aralik 2013 itibartyla ihrag edilmis olan hisse adedine dayalidir.

Bilancgo tarihinden bu yana temettii duyurusu yapilmamustir.

35- Personel Sosyal Haklar:

Hisse Bazh Ucret Planlar

Grup, DB Hisse Plani1 ¢ercevesinde hisse bazli iicret teberrularinda bulunmustur. Bu plan, belirli bir
stireden sonra Deutsche Bank hisse senetlerini almak igin sarta bagli bir hakki temsil etmektedir.
Odiilii alanin 6diiliin devretme siiresi icinde temettii alma hakki yoktur.

Eger odiilii alan, ilgili devretme siiresinin sonundan once goniillii olarak isten ayrilirsa, DB Hisse
Planinin hiikiim ve kosullar1 altinda verilen hisse 6dili haklar1 kaybedilebilir. Normalde, isten
cikarilma veya emekliye ayrilma gibi is akdinin feshedildigi durumlarda devretme siiresi islemeye
devam eder.

Hukuki veya diger kisitlamalarin hisselerin teslimini engelledigi iilkelerde, ddiillerin verilmesi icin DB
Hisse Planimin nakit plan tiirli uygulanmustir.

Asagidaki tablo, bu hisse planlarinin temel kosullarini ortaya koymaktadir.

Teberru Devretme programi Erken Uygunluk
yili/yillart emeklilik
hiikiimleri
2013 Yillik Odiil 1/3: 12 ayda® Evet Yillik iste tutma degerlendirmesinde
1/3: 24 ayda* se¢ilmis personel
1/3: 36 ayda®
Veya 45 aydan sonra Evet’ Yonetim Kurulu Uyeleri ve
bir seferde devir* Ust Yénetim Grubu
Iste tutma / Yeni ise Evet Kilit personelin iste kalmasin1 gekici

alma Bireysel spesifikasyon

Yillik Odiil / Pesin Teberruda derhal devreder® Hayir Diizenlemeye tabi personel

kilmak i¢in secilmis personel




2012/ Yillik Odiil 1/3: 12 ayda® Evet Yillik iste tutma degerlendirmesinde
2011 1/3: 24 ayda’ secilmis personel
1/3: 36 ayda’
Iste tutma / Yeni i . . Evet Kilit lin iste kal kici
ste tutma / Yeni ige Bireysel spesifikasyon i pe.rs?ne m. is 'e almasini gekici
alma kilmak igin se¢ilmis personel
Yillik Odiil / Pesin Teberruda derhal devreder® Hayir Diizenlemeye tabi personel
Evet
.. 12 ayile 4 k it
Yillik Odiil . .ayl e. > ay arasmd-a dokuz esi Yillik iste tutma degerlendirmesinde
dilim halinde kademeli devretme o
se¢ilmis personel
2010 . Evet Yillik iste tutma degerlendi ind
45 aydan sonra derhal devir ve 1k 1ote futina degeriendirmesinde
se¢ilmis personel
Iste tutma / Yeni ise Bireysel spesifikasyon Hayir Ust yéne.ti.cilerir.l ce.kilmesi veya iste
alma kalmast i¢in seg¢ilmis personel
2009 Yillik Odiil %50: 24 ayda Yillik iste tutma degerlendirmesinde
%25: 36 ayda Hayir secilmis personel
%25: 48 ayda
Iste tutma / Yeni ise Hayir Kilit personelin iste kalmasini gekici

alma

Bireysel spesifikasyon

kilmak i¢in secilmis personel

1 Yonetim Kurulu veya Ust Yénetim Grubu iiyeleri ve diizenlemeye tabi biitiin diger calisanlar icin ayrica alt1 aylik bir iste kalma siiresi
gecerlidir.

2 Erken emeklilik hiikiimleri Y6netim Kurulu tiyeleri i¢in gegerli degildir.

3 Yonetim Kurulu iyeleri igin hisse teslimi, ti¢ yillik iste kalma siiresinden sonradir. Diizenlemeye tabi biitiin diger ¢alisanlar i¢in hisse
teslimi, alt1 aylik iste kalma siiresinden sonradir.

4 Yonetim Kurulu tiyeleri i¢in farkli bir program gegcerlidir. Diizenlemeye tabi biitiin diger ¢alisanlar igin hisse teslimi, alti aylik iste kalma
stiresinden sonradir.

Ayrica Grup, Global Hisse Alim Plan1 ("GSPP") adi altinda genis ¢apli bir personel hisse sahipligi
plani sunmaktadir. GSPP, katilan Deutsche Bank kuruluslarinin personeline, bir yil i¢inde aylik
taksitlerle Deutsche Bank hisseleri satin alma firsati sunmaktadir. Alim dongiisiiniin sonunda,
caligsanin bir y1l daha Deutsche Bank Grup’unda kalmas: sartiyla, banka satin alinan hisseleri, en fazla
on adet licretsiz hisseye kadar, bire bir oraninda eslestirmektedir. Kasim 2013’te baslayan besinci
dongiiye, toplamda 31 iilkeden 20,000’den fazla personel kaydolmustur.

Grup’un baska yerel hisse bazli {icret planlar1 da vardir; bumlarm higbiri miinferiden veya toplamda
konsolide finansal tablolar i¢in 6nemli miktarda degildir.

Hisse Planlarn ile ilgili Faaliyetler

Hisse birimi (bin) Birim bagina
agirhikl

ortalama teberru

tarihi gergege

uygun degeri
31 Arahk 2011 itibariyla bakiye 69,695 37.37€
Verilen 38,648 30.00 €
Ihrag edilen (43,425) 33.80 €
Hak kaybina ugrayan (2,419) 38.37€
31 Aralik 2012 itibariyla bakiye 62,499 35.25 €
Verilen 26,250 34.89€
Ihrag edilen (35,555) 37.37€
Hak kaybina ugrayan (1,903) 34.95€
31 Aralik 2013 itibariyla bakiye 51,291 33.61€

Yukaridaki tablo, DB Hisse Planinin nakit plan varyasyonu cercevesinde verilen teberrular1 da
igermektedir.

Nakit 6deme ile sonuclanan hisse bazli 6deme islemleri, 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011°da sona eren
yillar i¢in swrastyla yaklagik 32 milyon Euro, 44 milyon Euro ve 35 milyon Euro tutarinda
yiikiimliilige yol agmustir.



31 Aralik 2013 itibartyla, dolagimdaki hisse ddiillerin teberru hacmi yaklagik 1.7 milyar Euro’dur.
Bunun i¢inden 1.2 milyar Euro, raporlama yilinda veya dncesinde iicret gideri olarak kaydedilmistir.
Yani, ertelenmis hisse bazli iicret i¢in heniiz muhasebelestirilmemis iicret gideri 31 Aralik 2013
itibartyla 0.5 milyar Euro idi.

Yukaridaki tabloda gdsterilen tutarlara ek olarak, plan katilimcilarina Subat 2014’te, 6nceki yillarda
verilmis DB Hisse Plam1 &diillerinin devretmesinden kaynaklanan yaklagik 11.8 milyon hisse ihrag
edilmistir (bunun i¢inden 0.4 milyon pay, bu DB Hisse Planinin nakit plan varyasyonu c¢ercevesinde).

Ayrica, Subat 2014’te Grup yaklasik 25 milyon pay 6dill vermis olup, bunlarin DB Hisse Plani
cercevesinde 2014 i¢in giincellenmis plan sartlari ile ortalama gergege uygun degeri pay basina 35.44
Euro’dur. Bu teberrulari yaklagik 0.6 milyon payi, bu DB Hisse Planinin nakit plan varyasyonu
gergevesinde verilmistir.

Subat 2014’te ihra¢ edilen ve verilen paylar hesaba katildiginda, Subat 2014 ay sonu itibartyla
dolagimda olan hisse ddiillerinin bakiyesi yaklagik 65 milyon paydir.

Istihdam Sonras:1 Sosyal Haklar Planlar
Planlarin Niteligi

Grup, istihdam sonrasi saglanan faydalara iliskin olarak hem tanimli katki planlar1 hem de tanimh
fayda planlar1 olmak {izere bir takim planlar1 g¢alisanlar1 adina desteklemektedir. Grup’un planlari,
planin niteligine ve 6ziine dayali olarak muhasebelestirilmektedir. Genel olarak, tanimli fayda planlar
icin, katilimcinin tahakkuk etmis faydalarinin degeri, her calisanin {icretine ve hizmet siiresine
dayalidir; tanimli katki planlaria yapilan normalde her ¢alisanin {icretinin bir yilizdesine dayalidir. Bu
notun geri kalani agirlikli olarak Grup’un tanimli fayda planlarina odaklidir.

Grup’un tamimli fayda planlar, esasen faydalarin niteligindeki ve risklerindeki, ve de idari
ortamlarindaki farkliliklar1 yansitmak iizere cografi bazda agiklanmistir. Ozellikle, yerel diizenleyici
kurumlarca getirilen zorunluluklar 6nemli 6lgiide farklilik gdsterebilir ve fayda planlarinin tasarim ve
finansmanim bir dereceye kadar belirleyici olabilir. Grup’un yiikiimliiliikklerinin vadesinin genis bir
gostergesini olusturan katilimer statiisiine dayali 6nemli bilgilere de yer verilmistir.

31 Aralik 2013
m. € Almanya | Ingiltere | A.B.D. Diger Toplam
Tanimli fayda yiikiimliiligii
Aktif plan katilimcilart 3,670 659 359 671 5,359
Ertelenmis statiideki katilimcilar 1,577 1,894 399 122 3,992
Odeme statiisiindeki katilimeilar 4,240 1,035 378 229 5,882
Toplam tamimh fayda yiikiimliiliigii 9,487 3,588 1,136 1,022 15,233
Plan varhklarinin gercege uygun degeri 9,142 4,099 856 921 15,018
Fonlama oram (%0) 96 114 75 90 99
31 Aralik 2013
m. € Almanya | Ingiltere | A.B.D. Diger | Toplam
Taniml fayda yiikiimliiligi
Aktif plan katilimcilart 3,583 605 405 741 5,334
Ertelenmis statiideki katilimcilar 1,540 1,742 450 135 3,867
Odeme statiisiindeki katilimcilar 4,140 952 426 253 5,771
Toplam tamimh fayda yiikiimliiliigii 9,263 3,299 1,281 1,129 14,972
Plan varhklarinin gercege uygun degeri 7,741 3,980 949 932 13,602
Fonlama oram (%0) 84 121 74 83 91




Grup’un tanimh fayda plan yiikiimliiliiklerinin cogunlugu Almanya, Ingiltere ve Birlesik Devletler ile
ilgilidir. Diger iilkeler arasinda en yiiksek yiikiimliiliikler Isvigre ve Hollanda ile ilgilidir. Almanya’da
ve bazi kita Avrupasi iilkelerinde, istihdam sonrasi1 faydalarda, normalde ilgili personel sendikalari
veya denkleri ile toplu anlagmaya varilir. Grup’un ana emeklilik planlari, yonetim kurullari,
miitevelliler veya muadilleri tarafindan yonetilir.

Istihdam sonrasi faydalar, ¢alisanin toplam iicretinin 6nemli bir kismmi olusturabilir. Grup’un
yaklagimi, tasariminin ilgili piyasadaki calisanlar i¢in ¢ekici olmasi, ama uzun vadede Grup’un
saglamasinin siirdiiriilebilir olmasidir. Aym1 zamanda, Grup bu faydalarin temin edilmesiyle ilgili
riskleri de sinirlamaya calismaktadir. Dolayisiyla Grup son yillarda pek ¢ok yerde tanimli katki
planlart sunmaya donmiistiir.

Gegmiste Grup normalde emeklilik 6ncesi son maasa dayali emeklilik planlari sunmakta idi. Bu fayda
tiirleri, ertelenmis ve 6deme statiisiindeki katilimcilara yonelik emeklilik yiikiimliiliiklerinin hala
onemli bir parcasini olusturmaktadir. Halen, Almanya’da ve Birlesik Devletler’de, aktif personel i¢in
ana tanimhi fayda emeklilik planlari, ¢alisanlarin cari maasina dayali olarak bireylerin hesaplarina
Grup’un yillik bir tutar1 alacak kaydettigi, nakit hesap tipi planlardir. Grup igin yatirim riskini
sinirlamak, plan kurallarina bagli olarak, hesaplar ya sabit faiz oraninda artmakta ya da {izere belli
dayanak yatirimlarin piyasa hareketlerine katilmaktadir. Bazen, 6zellikle Almanya’da, plan kurallar
dahilinde bir garantili fayda tutar1 bulunur, 6r. en azindan katkida bulunulan tutarin 6denmesi.
Ingiltere’de, ana tanimli fayda emeklilik plani, Grup i¢in genel uzun vadeli risk konumunu diisiirmek
icin, 2011°de plana hala uygun olan aktif ¢alisanlar i¢in yeniden tasarlanmistir. Emekli olundugunda,
plandan yararlananlar normalde ya toplu para almayi ya da birikmis hesap bakiyesini yillik emekli
maasina doniistiirmeyi segebilmektedir. Bu doniisiim ¢ogunlukla piyasa sartlarindan ve emeklilikteki
6lim oran1 varsayimlarina gore yapilmaktadir.

Grup ayrica pek cok iilkede emeklilik ve kidem tazminati planlarini, ve de Ozellikle Birlesik
Devletler’de olmak iizere halen calisan ve emekli olmus bir kisim personel i¢in bazi istihdam sonrasi
saglik yardimi planlarin1 da desteklemektedir. Saglik yardimi planlari, belirli bir diistlebilir tutar
kargilandiktan sonra, buna uygun olan emeklilerin saglik giderlerinin belirli yiizdelerini 6demektedir.
Birlesik Devletler’de, bir emekli Saglik Yardimi almaya uygun oldugunda, Grup bir Saglik Odemesi
Hesabima katkida bulunmakta ve emekli artik Grup’un saglik programu i¢in uygun olmamaktadir.
Grup’un istihdam sonras1 saglik planlari i¢in toplam tanimh fayda yiikiimliiliigii, 31 Aralik 2013 ve 31
Aralik 2012 itibariyla, sirasiyla 151 milyon Euro ve 164 milyon Euro olmustur. Bu fayda yapisi ile
birlikte, bu planlar Grup i¢in simrli risk arz etmektedir.

Grup’un tanimli fayda planlarindan beklenen fayda Gdemelerinin asagidaki tutarlarina, calisanlarin
geemis ve tahmini gelecek hizmetine atfedilebilir faydalar dahildir, ve hem Grup’un dis emekli
sandiklarindan 6denen tutarlar1 hem de fonlanmayan planlara iligskin olarak dogrudan Grup tarafindan
Odenen tutarlar1 igermektedir.

m. € Almanya | Ingiltere | A.B.D. Diger | Toplam
2013’teki fiili fayda 6demeleri 375 70 107 102 654
2014’te 6denmesi beklenen faydalar 377 66 65 61 569
2015’te 6denmesi beklenen faydalar 385 73 63 57 578
2016’da 6denmesi beklenen faydalar 401 77 66 57 601
2017’de 6denmesi beklenen faydalar 422 87 66 58 633
2018’de 6denmesi beklenen faydalar 445 93 66 59 663
2019 — 2023’te 6denmesi beklenen faydalar 2,532 605 351 293 3,781
Tanimh fayda yiikiimliiliigiiniin agirlikli ortalama

stiresi (y1l) 14 20 12 15 15




Cok-isverenli Planlar

Almanya’da Grup, diger finansal kuruluslar ile birlikte BVV nin iiyesidir. BVV, Almanya’da uygun
personele, Grup’un istihdam sonrasi fayda wvaatlerini tamamlayict olarak emeklilik faydalari
sunmaktadir. Hem igverenler hem de calisanlar BVV’ye diizenli katki payr 6demektedir. BVV
bireylere emeklilikte sabit tutarda maas vermekte ve BVV igerisinde varlik fazlasi ortaya ¢ikmasi
halinde bu sabit tutarlar1 artirmaktadir. Almanya’daki mevzuata gore, ¢alisanlarina faydalar1 saglama
yikimliiliigii nihai olarak igverene aittir. BVV plani ¢ok isverenli bir tanimli fayda planidir ancak
Grup bunu tanimhi katki plani olarak muhasebelestirmektedir, zira Grup’un mevcut ve eski ¢alisanlar
ile ilgili varlik ve yiikiimliiliikleri teshis etmek icin mevcut veri yetersizdir. Bu muamelenin ana
sebebi, BVV’nin plan varliklarin1 tamamen faydalananlara ya da iye sirketlere tahsis etmemesidir.
BVV'in en son agiklamalarina gére, planda, Grup’un gelecekteki katki paylarm etkileyebilecek cari
bir acik bulunmamaktadir. Ayrica, gelecekte ortaya cikabilecek plan fazlasi, plan {iyelerine
dagitilacaktir, yani Grup’un gelecekteki katki paylarini diigiirmesi miimkiin degildir. Eger BVV
gelecekte tasfiye olursa, Grup igin ek bir yiikiimliiliik olmayacaktir.

Grup’un tanimh katki planlari i¢in giderlerine, Deutsche Postbank AG’nin Almanya’daki posta
memurlarinin  emekli sandigina yaptigi yillik katki paylarn da dahildir. Bu faydalara dair
yiikiimliiligiin sorumlulugu Alman hiikiimetine aittir.

Yonetisim ve Risk

Grup, emeklilik ve ilgili risklerin global bazda gdzetimini yapmak igin bir Yonetim Kurulu Uyesi
bagkanliginda bir Emeklilik Risk Komitesi olusturmustur. Bu Komite iiger ayda bir toplanmakta olup,
dogrudan Yonetim Kuruluna baghdir ve Emeklilik Operasyonlart Komitesi tarafindan
desteklenmektedir.

Bu baglamda Grup, fonlama, varlik tahsisi ve aktiieryal varsayimlarinin belirlenmesini de igeren bir
yonetisim ve risk yonetimi yoOnergesi gelistirmis ve siirdiirmektedir. Bu bakimdan risk ydnetimi,
piyasa gelismeleri (yani, faiz orani, kredi spreadi, fiyat enflasyonu, vb.), varlik yatirimi, idari veya
mevzuat zorunluluklar ile ilgili olarak Grup i¢in risklerin yonetim ve kontroliinii ve de demografik
degisikliklerin (yani, omiir beklentisi, vb.) izlenmesini ifade eder. Ozellikle satin almalar sirasinda
veya sonrasinda veya dis ortamdaki degisikliklerde (yani, mevzuat, vergilendirme, vb.), genel plan
tasarimi veya potansiyel plan giincellemeleri gibi bagliklar degerlendirilmektedir. Olasi plan
degisiklikleri, Grup Insan Kaynaklarinin onaymm gerektiren bir siireci izler. Emeklilik planlarinin
fonlandig1 olgiide, elde tutulan varliklar, ylkimliililk risklerinin bir kismini hafifletmekte, ancak
yatirim riski getirmektedir.

Grup’un emeklilik planinin bulundugu belli bash iilkelerde, Grup’un en biiyiik istihdam sonrasi fayda
plani risk konumu, kredi spreadlerindeki, fiyat enflasyonundaki ve 6miir beklentisindeki potansiyel
degisiklikler ile ilgilidir (benimsenen yatirim stratejisi yoluyla kismen hafifletilse dahi).

Genel olarak Grup, (istihdam sonrasi faydalarin finansmaninin igerdigi risk-getirinin dengelenmesine
tabi olarak) piyasa hareketleri dolayisiyla emekli fonlarinin Grup’un finansal pozisyonunu
etkilemesini minimize etmeye c¢alismaktadir. Grup, emeklilik riski konumunu, Grup tarafindan bu
amagla gelistirilen spesifik dl¢iiler ve stres senaryolari kullanarak diizenli olarak 6l¢gmektedir.



Fonlama

Grup’un, taniml fayda plani ylkiimliliklerinin ¢ogunlugunu fonlamak i¢in ¢esitli harici emekli
sandiklar1 bulunmaktadir. Grup’un fonlama politikasi, yerel yasal zorunluluklarin yerine getirilmesine
tabi olarak, tanimli fayda yilikiimliligiinin plan varliklar ile, yiikiimliliigiin %90’1 ila %100’
oraninda kapsamaktir. Grup ayrica, belli planlarin fonlanmayan konumda kalmasina karar vermistir,
ancak yine de bunlarin fonlama yaklasimi donemsel olarak, or. yerel yonetmelikler veya uygulamalar
degistiginde, incelemeye tabidir. Grup’un fonlanmayan planlarina dair yiikiimliiliikler bilancoda
tahakkuk etmektedir.

Haricen fonlanan tanimli fayda planlarinin ¢ogu i¢in, minimum fonlama zorunluluklar1 bulunmaktadir.
Grup, Grup’un fonlama politikasina bakarak ek plan katkilarina karar verebilmektedir. Miitevellilerin
ve Banka’nin katki seviyesi konusunda miistereken karar verebildigi, bazi yerler bulunmaktadir, or.
Ingiltere. Cogu iilkede Grup, taniml1 fayda yiikiimliiliiklerine kiyasla plan varliklarinda fazlalik olmasi
halinde, normalde gelecekteki katki paylarinin diismesi yoluyla, ekonomik bir fayda almayi
beklemektedir. Grup’un belli bagh fonlanan tanimli fayda planlari igin neredeyse tamamen fonlanan
pozisyon ve yatirim stratejisinin benimsenmesi sonucu, gecerli olabilecek minimum fonlama
zorunluluklarinin, kisa vadede Grup’u Onemli bir olumsuz nakit yiikii altina sokmasi
beklenmemektedir. Ornegin, Ingiltere’de ve Birlesik Devletler’de, bu iilkelerdeki ana plan fonlama
katkilarinin 2014°te biiyiik Olciide sifir olmasi1 beklenmektedir. Almanya’da, normalde minimum bir
fonlama zorunlulugu bulunmamaktadir, ancak Grup, 2014’{in doérdiincii ¢eyreginde, Grup’un fonlama
politikasina bakarak, harici emekli sandiklarina nakit katkida bulunmay1 degerlendirecektir.

Emeklilik sonrasi saglik planlart i¢in Grup, istihdam siiresi boyunca yiikiimliiliikleri tahakkuk
ettirmekte ve faydalarin vadesi geldiginde faydalar1 Grup varliklarindan 6demektedir.

Aktiieryal Yontem ve Varsayimlar

31 Aralik, biitiin planlar i¢in 6l¢iim tarihidir. Biitiin planlarin degerlemesi, bagimsiz yetkin aktiierler
tarafindan, birim kredi projeksiyonu yontemi kullanilarak yapilmaktadir. Bir Grup politikasi, global
tutarliligi saglamak igin, aktiieryal varsayimlarin belirlenmesinde yerel aktiierlere rehberlik etmektedir.

31 Aralik itibaniyla tanimhi fayda yiikiimliiliikklerini belirlemede uygulanan temel aktiieryal
varsayimlar, agirlikli ortalamalar seklinde agsagida gosterilmistir.



31 Ara 2013 31 Ara 2012
Almanya ingiltere A.B.D. Diger Almanya ingiltere A.B.D. Diger

Iskonto oran1 (%) 3.6 45 4.8 34 3.7 4.6 3.8 3.0
Fiyat enflasyonu orani (%) 1.9 3.7 2.3 2.2 2.1 3.3 24 2.2
Gelecekteki ticret
seviyelerindeki nominal
artig orant (%) 2.8 4.7 2.3 3.1 3.0 4.3 2.4 3.2
Odemedeki emekli
maaslarmim nominal artis
orani (%) 1.9 3.5 2.3 1.4 2.1 3.2 2.4 1.2
65 yasinda varsayilan
omiir beklentisi
Olgiim tarihinde 65
yasinda olan bir erkek i¢in 18.7 23.6 19.1 21.0 18.6 23.6 19.0 214
Olgiim tarihinde 65
yasinda olan bir kadn i¢in 22.8 25.2 20.9 23.3 22.7 25.3 20.8 23.9
Olgiim tarihinde 45
yasinda olan bir erkek i¢in 214 25.3 20.5 22.6 21.3 25.3 20.4 23.1
Olgiim tarihinde 45
yasinda olan bir kadin igin 25.3 27.0 21.7 24.7 25.2 27.3 21.7 25.4
Uygulanan 6liim orani Richtlafeln SAPS Light, RP2000 Ulkeye 6zel | Richtlafeln SAPS Light, RP2000 Ulkeye
tablolart Heubeck CMI 2010 Combined tablolar Heubeck CMI 2010 Combined ozel

2005G projeksiyonla Healthy 2005G projeksiyonlart Healthy tablolar

riile ile

1 Nakit bakiyesi faiz alacak yazilma orani, 30-y1llik A.B.D. devlet tahvili getirisine paraleldir.

Grup’un en O6nemli planlari igin, iskonto orani varsayimi her Ol¢iim tarihinde, ilgili plan igin
gelecekteki fayda 6demelerinin fiili zamanlama ve tutarini yansitir yiiksek kaliteli sirket tahvillerinin
getiri egrisi yaklagimina dayali olarak belirlenmektedir. Her para birimi bdlgesinde, Grup’un o
bolgedeki en biitiin plan1 i¢in gegerli olan varsayima dayali olarak tutarli bir iskonto orani varsayimi
kullanilmaktadir. Diger {ilkelerdeki planlar i¢in iskonto orani, her 6l¢giim tarihinde, ilgili planin
ylikiimliiliikleriyle tutarli bir vadede, ilgili para biriminden gecerli olan sahip yiiksek kaliteli sirket
veya devlet tahvillerinin getirisine dayali olarak belirlenmektedir.

€ bolgesinde ve Ingiltere’de fiyat enflasyonu varsayimlari, her &lgiim tarihinde o piyasalardaki
enflasyon swap oranlarina dayali olarak piyasanin Onerdigi enflasyon Olglilerine bakilarak
belirlenmektedir. Diger iilkeler i¢in, fiyat enflasyonu varsayimlart normalde Consensus Economics
Inc.’1in uzun vadeli tahminlerine dayandirilir.

Gelecekteki iicret seviyelerindeki nominal artiglar i¢in ve 6deme durumundaki emekli maaglarinda
yapilacak artiglar i¢in varsayimlar, yerine gore her plan i¢in ayr gelistirilir. Her plan, fiyat enflasyonu
varsayimina dayalidir, ve Grup’un her piyasadaki 6diil yapisini veya politikalarini ve de yerel yasal ve
plana 6zel zorunluluklar1 yansitir sekilde belirlenmektedir.

Diger varsayimlar arasinda, oliim orani varsayimlart Grup’un tanimhi fayda planlar1 kapsamindaki
yiikiimliiliklerini 6lgmede 6nemli olabilmektedir. Bu varsayimlar, ilgili iilkelerdeki giincel en iyi
uygulamalara uygun olarak belirlenmistir. Omiir beklentisinde gelecekte olmasi muhtemel iyilesmeler,
dikkate alinmis ve gereken yerlerde dahil edilmistir.




Yiikiimliliiklerdeki ve Varhklardaki Hareketlerin Mutabakati — Finansal Tablolara

Etkisi

Asagidaki tabloda, UMS 19R’ye uygun olarak sirasiyla 2013 ve 2012 igin istihdam sonrasi tanimli
fayda plami yilikiimliliiklerinin ve varliklarinin hareketinin mutabakati ortaya konulmaktadir. 2012
rakamlari, UMS 19R’ye gore diizeltilmistir, bu nedenle Grup’un 2012 Finansal Raporunda gosterilen

rakamlarla tam olarak birbirini tutmamaktadir.

2013
m. € Almanya | ingiltere | A.B.D. Diger | Toplam
Tanmmmh fayda yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degerindeki
degisim:
Bakiye, y1l basi 9,263 3,299 1,281 1,129 14,972
Kar & Zararda muhasebelestirilen tanimh fayda maliyeti
Cari hizmet maliyeti 163 28 24 70 285
Faiz maliyet 340 145 48 33 566
Gegmis hizmet maliyeti ve ddemelerden dogan kazang veya
zarar 19 2 3) (42) (24)
Diger Kapsamli Gelirlerde muhasebelestirilen tanimli fayda
maliyeti
Demografik  varsayimlardaki  degisikliklerden  dogan
aktiieryal kazang veya kayip (1) (34) 1 (2) (36)
Finansal varsayimlardaki degisikliklerden dogan aktiieryal
kazang veya kayip (4) 278 (71) (12) 191
Deneyimden dogan aktiieryal kazang veya kayip (12) 3 14 (10) (5)
Nakit akisi ve diger degisiklikler
Plan katilimcilarinin katki paylar 5 0 0 14 19
Odenen faydalar (375) (70) (107) (102) (654)
Kapatmalara iligkin 6demeler 0 0 0 0 0
iktisaplar/ Elden ¢ikarmalar 90 0 0 0 90
Déviz kuru degisiklikleri 0 (63) (51) (40) (154)
Diger 1) 0 0 (16)° 17
Bakiye, y1l sonu 9,487 3,588 1,136 1,022 15,233
Bunun i¢inden:
Fonlanmayan 7 14 154 137 312
Fonlanan 9,480 3,574 982 885 14,921
Plan varhiklarinin gercege uygun degerindeki degisim:
Bakiye, y1l basi 7,741 3,980 949 932 13,602
Kar & Zararda muhasebelestirilen tanimh fayda maliyeti
Faiz geliri 316 175 35 30 556
Diger Kapsamli Gelirlerde muhasebelestirilen tanimli fayda
maliyeti
Plan varliklarindan getiri eksi faiz geliri (601) 98 (46) (8) (557)
Nakit akisi ve diger degisiklikler
Plan katilimcilarinca édenen katki paylar 5 0 0 14 19
Isveren tarafindan ddenen katki paylari 1,960 3 53 53 2,069
Odenen faydalar 3 (352) (69) (95) (79) (595)
Kapatmalara iligkin 6demeler 0 0 0 0 0
Iktisaplar/ Elden ¢ikarmalar 1 73 0 0 0 73
Déviz kuru degisiklikleri 0 (81) (38) (19) (138)
Plan yonetim giderleri 0 (7) (2) (2) (11)
Bakiye, y1l sonu 9,142 4,099 856 921 15,018
Fonlama statiisii, y1l sonu (345) 511 (280) (101) (215)
Geri alinamaz fazladaki degisim (varhik tavani)
Bakiye, yil basi 0 0 0 0 0
Geri alinamaz fazladaki degisimler 0 0 0 (29) (29)
Bakiye, y1l sonu 0 0 0 (29) (29)
Mubhasebelestirilen net varhk (yiikiimliiliik) (345) 511 (280) (130) (244) *

1 DB Yatirim Hizmetleri.

2 Istihdam sonrasi fayda planmin, diger uzun vadeli personel fayda plani olarak yeniden siniflandiriimast.

3 Sadece fonlanan planlar igin.

4 Bunlarin inden 628 milyon Euro diger varliklarda ve 840 milyon Euro diger yiikiimliiliklerde muhasebelestirilmistir. Ek olarak, sirasiyla
25 milyon Euro ve 57 milyon Euro, satilmak tizere elde tutulan Varliklarda ve Yiikiimliiliiklerde muhasebelestirilmistir.




2012

m. € Almanya | ingiltere | A.B.D. Diger | Toplam
Tanmmh fayda yiikiimliiligiiniin bugiinkii degerindeki
degisim’:
Bakiye, y1l basi 7,984 2,904 1,232 1,000 13,120
Kar & Zararda muhasebelestirilen tanimli fayda maliyeti
Cari hizmet maliyeti 140 28 27 62 257
Faiz maliyet 385 149 54 38 626
Gecmis hizmet maliyeti ve 6demelerden dogan kazang veya
zarar 17 2 0 13 32
Diger Kapsamli Gelirlerde muhasebelestirilen taniml fayda
maliyeti
Demografik varsayimlardaki degisikliklerden dogan aktiieryal
kazang veya kayip 0 2 29 4 35
Finansal varsayimlardaki degisikliklerden dogan aktiieryal
kazang veya kayip 1,181 208 98 97 1,584
Deneyimden dogan aktiieryal kazang veya kayip (67) (2) (45) (14) (128)
Nakit akis1 ve diger degisiklikler
Plan katilimeilarinin katki paylari 4 0 0 15 19
Odenen faydalar (382) (68) (97) (76) (623)
Kapatmalara iliskin 6demeler 0 0 0 (2) (2)
Iktisaplar/ Elden gikarmalar 0 0 0 0 0
Déviz kuru degisiklikleri 0 76 (24) 9) 43
Diger 1 0 7 1 9
Bakiye, y1l sonu 9,263 3,299 1,281 1,129 14,972
Bunun iginden:
Fonlanmayan 1,152 14 177 172 1,515
Fonlanan 8,111 3,285 1,104 957 13,457
Plan varhiklarinin gercege uygun degerindeki degisim:
Bakiye, y1l bas1 7,085 3,765 933 811 12,594
Kar & Zararda muhasebelestirilen taniml fayda maliyeti
Faiz geliri 347 194 40 34 615
Diger Kapsamli Gelirlerde muhasebelestirilen tanimli fayda
maliyeti
Plan varliklarindan getiri eksi faiz geliri 550 (35) 47 50 612
Nakit akisi ve diger degisiklikler
Plan katilimcilarinca 6denen katki paylari 4 0 0 15 19
Isveren tarafindan 6denen katki paylari 46 26 36 53 161
Odenen faydalar 3 (291) (67) (87) (32) (477)
Kapatmalara iligkin 6demeler 0 0 0 (2) (2)
Tktisaplar/ Elden ¢ikarmalar 1 0 0 0 0 0
Doviz kuru degisiklikleri 0 99 (18) 4 85
Plan yonetim giderleri 0 (2) (2) (1) (5)
Bakiye, y1l sonu 7,741 3,980 949 932 13,602
Fonlama statiisii, yil sonu (1,522) 681 (332) (197) (1,370)
Geri alinamaz fazladaki degisim (varhk tavani)
Bakiye, y1l basi 0 0 0 0 0
Geri alinamaz fazladaki degisimler 0 0 0 0 0
Bakiye, y1l sonu 0 0 0 0 0
Mubhasebelestirilen net varhk (yiikiimliiliik) (1,522) 681 (332) (197) (1,370) *

1 2012 i¢in kargilagtirmali rakamlar, UMS 19R ’nin uygulanmasinin etkisine gore diizeltilmistir.

2 Daha kiigiik planlarin ilk kez uygulanmasinin agilis bakiyesi dahildir.
2 Istihdam sonras1 fayda planimn, diger uzun vadeli personel fayda plani olarak yeniden smiflandiriimast.

3 Sadece fonlanan planlar igin.

4 Bunlarm inden 926 milyon Euro diger varliklarda ve 2,296 milyon Euro diger yiikiimliiliiklerde muhasebelestirilmistir.

Grup i¢in herhangi bir geri 6deme hakki bulunmamaktadir.

Yeniden yapilanma, Isvigre’de plan giincellemelerine ve kisintilara yol agmis, bunun sonucunda 2013

yilinda ilgili emeklilik yiikiimliiliigiinde azalis olmustur. Bu kesintinin 46 milyon Euro kismi, 2013’te
gecmis hizmet kredisi olarak muhasebelestirilmistir. Yeniden yapilanma 31 Aralik 2013 itibariyla
planin varliklarinin, tanimlhi fayda yiikiimliiliikklerinden fazla olmasi1 sonucunu dogurmustur. Grup 29

milyon Euro tutarinda geri alinamaz fazlalik kaydetmistir, nitekim bu pozisyonun ekonomik faydasini

tam olarak realize edebilecegini beklememektedir of; bilesenin varlik olarak muamele edilen
ekonomik faydasi, Grup’un katkilarinda gelecekte beklenen potansiyel diigiisiin bugiinkii degerine

dayal1 olarak tahmin edilmistir.




Istihdam sonras1 fayda plan varliklar1 bakimidan, Grup’un 2013’te harici emekli sandiklarina yaptig
normal katkilarin yani sira, Postbank'in Almanya’daki 6nceden yeterince fonlanmayan tanimh fayda
yiikiimliiliiklerinin ¢ogunlugunu fonlamak i¢in 1.45 milyar Euro civarinda katkida bulunmustur.

Yatirim Stratejisi

Grup’un temel yatirim hedefi, Grup’un emeklilik planlarinin fonlama statiisiinde biiyiik
dalgalanmalara karsi genis Olgiide bagisiklik saglarken, uzun vadede Grup’un personele faydalari
saglama maliyetini diisiirmek i¢in vade uyumsuzluklar1 ve varlik sinif ¢esitlendirmesi yoluyla sinirli
bir miktar risk almaktir.

Grup’un fonlanan tamimh fayda planlarinin ¢ogunlugu igin, yiikiimliiliige gore yonlendirilen yatirrm
(LDI) yaklasimi uygulanmistir. Amag, tanimli fayda yiikiimliiliiklerinin ve plan varliklarinin bugiinkii
degerinde sermaye piyasas: hareketleri nedeniyle olabilecek dalgalanmalar arasinda uyumsuzluk
olmasindan dogabilecek riskleri minimize etmektir. Bu, plan varliklarini, emeklilik yiikiimliiliigiinin
piyasa risk faktorlerine maruz konumunu, faiz oranlarina, kredi spreadlerine ve enflasyona yakindan
eslestirerek tahsis etmek suretiyle saglanmaktadir. Bu suretle, plan varliklar1 biiyiik 6l¢iide emeklilik
yiikiimliiliiklerinin dayanak risk profilini ve para birimini yansitmaktadir.

Bu riskler i¢in istenilen hedging seciyesine fiziksel araglarla (yani, kurumsal ve devlet tahvilleri)
ulagilamadiginda, tiirevlerden yararlanilir. Tiirev katmani esasen faiz oram1 ve enflasyon swaplarini
igerir. Kredi temerriit swaplar ve faiz orani future’lar1 gibi diger araglar da kullanilmaktadir. Pratikte,
tamamen hedge etme yaklagimi miimkiin degildir, ¢linkii 6rnegin ultra-uzun vadeli kurumsal tahviller
icin piyasa derinligi yetersiz oldugu gibi, likidite ve maliyet miilahazalari da bulunmaktadir.
Dolayisiyla, uzun vadeli getiriyi iyilestirme ve ¢esitlendirme faydalar1 saglamak lizere, plan varliklari
hisse senedi, gayrimenkul, yiiksek getirili tahviller veya gelismekte olan piyasa tahvilleri gibi baska
varlik kategorileri de igermektedir.

Plan varhklarmn belli bash varhik siniflarina dagilim

Asagidaki tabloda, Grup’un fonlanan tanimli fayda planlarinin, belli basli varlik siniflarindaki risk
konumunu belirlemek i¢in tam "inceleme" yaklagimi uygulanarak yapilan varlik dagilimi yer
almaktadir, yani riske maruz pozisyonlar, ayr1 yonetilen portfoylerdeki fiziksel menkul kiymetleri ve
plan varliklariyla yatirnm yapmak icin kullanilan karma fonlarin dayanak varliklarinin dagilimini da
igermektedir.



Asagidaki tabloda yer alan varlik tutarlar1 hem "kote" (yani UFRS 13’¢ gore Seviye 1 - ger¢ege uygun
degerin dogrudan aktif ve likit piyasalar piyasalarda kote edilen fiyatlardan tespit edilebildigi yatirim
tutarlar1) ve "diger" (yani UFRS 13’e gore Seviye 2 ve 3 varliklar) varliklar1 igermektedir.

2013 2012
m. € Almanya | ingiltere | A.B.D. Diger | Toplam | Almanya | ingiltere | AB.D. | Diger | Toplam
Nakit ve nakde esdeger varliklar 133 134 40 59 366 57 61 44 65 227
Sermaye araglari® 138 486 84 259 967 532 409 86 166 1,193
Yatirim yapilabilir derecedeki
tahviller®
Devlet tahvilleri 3,886 1,201 312 227 5,626 1,933 1,146 337 251 3,667
Devlet disi tahviller 5,118 1,513 333 247 7,211 4,815 2,005 353 271 7,444
Yatirim yapilabilir derecede
olmayan tahviller
Devlet tahvilleri 103 0 0 1 104 143 109 8 4 264
Devlet dis1 tahviller 135 45 4 22 206 394 13 6 28 441
Yapilandirilmis Uriinler 20 531 40 22 613 5 212 68 21 306
Sigorta 0 0 0 41 41 0 0 0 40 40
Alternatifler
Gayrimenkul 59 95 0 30 184 40 93 0 30 163
Emtia 25 0 0 2 27 55 0 0 6 61
Ozel sermaye 50 1 0 0 51 49 0 0 0 49
Diger 40 0 0 3 43 63 0 0 21 84
Tiirevler (Piyasa Deger)
Faiz oranm (267) 62 43 7 (155) (48) (44) 47 26 (19)
Kredi 36 0 0 0 36 (116) 0 0 (1) (117)
Enflasyon (349) 29 0 0 (320) (222) (24) 0 (14) (260)
Doviz 18 2 0 1 21 38 0 0 1 39
Diger 3) 0 0 0 3) 3 0 0 17 20
Toplam plan varhklarinin
gercege uygun degeri 9,142 4,099 856 921 15,018 7,741 3,980 949 932 13,602

1 Ozkaynaklarm risk tahsisi genis olciide, ilgili piyasadaki olagan endekse paraleldir, ore. ingiltere’de gosterge MSCI biitiin
Ulkeler Diinya Endeksi’dir.

2 Yatirim yapilabilir derece, BBB ve iistii notu ifade eder. Grup’un ana planlar i¢in ortalama kredi derecelendirme riski A
notu civarmdadir.




Asagidaki tabloda, Grup’un “kote” varliklara, yani UFRS 13’¢ gore Seviye 1’¢ yatirilmis olan
fonlanan tanimli fayda plam1 varliklar1 yer almaktadir. Referans amaciyla tutarli bir dagilim

gosterilmistir.

2013

2012

m. €

Almanya

Ingiltere

A.B.D.

Diger

Toplam

Almanya

Ingiltere

A.B.D.

Diger

Toplam

Nakit ve nakde esdeger varliklar

133

132

35

59

359

57

61

44

65

227

Sermaye araglari®

99

486

84

259

928

528

409

86

145

1,168

Yatirim yapilabilir derecedeki tahviller®

Devlet tahvilleri

3,048

1,201

219

4,468

1,912

1,146

239

3,297

Devlet dis1 tahviller

0

0

o

0

0

o

Yatirim yapilabilir derecede olmayan
tahviller

Devlet tahvilleri

Devlet dig1 tahviller

Yapilandirilmis Uriinler

Sigorta

ojo|o|o

o|o|o|o

o|o|o|o

o|o|o|o

ojo|o|o

oflo|o|o

o|o|o|o

oflo|o|o

o|o|o|o

o|o|o|o

Alternatifler

Gayrimenkul

Emtia

Ozel sermaye

Diger

ojo|o|o

o|o|o|o

o|o|o|o

o|o|o|o

ojo|o|o

o|o|o|o

ojo|o|o

o|o|o|o

ojo|o|o

ojo|o|o

Tiirevler (Piyasa Deger)

Faiz orani

Kredi

Enflasyon

Doviz

Diger

ojo|o|o|o

o|o|o|o|o

o|o|o|o|o

o|o|o|o|o

ojo|o|o|o

o|o|o|o|o

o|o|o|o|o

o|o|o|o|o

o|o|o|o|o

o|o|o|o|o

Toplam plan varhiklarinin gercege
uygun degeri

3,280

1,819

119

537

5,755

2,497

1,616

130

449

4,692

Geri kalan biitiin varliklar "diger" varliklara yatirilmig olup, bunlarin ¢ogunlugu UFRS 13’e gore
Seviye 2 varliklara yatirilmistir, bunlar da esasen yatirim yapilabilir derecedeki kurumsal tahvillerdir.
Genelin gorece kiigik bir kismu UFRS 13’¢ gore Seviye 3 varliklardadir, bunlar da esasen

gayrimenkul, sigorta poligeleri ve tiirev s6zlesmeleridir.

Asagidaki tabloda, Grup’un fonlanan tanimh fayda planlarimin 31 Aralik 2013 itibariyla belli bash
cografyalar bazinda dagilimi yer almaktadir. Varlik tutarlar1 hem "kote" hem de "kote olmayan”

varliklari igermektedir.




31 Ara 2013
m. € Almanya | ingiltere | Birlesik Diger Diger Gelisen | Toplam
Devletler Euro gelismis | piyasalar
Bolgesi iilkeler

Nakit ve nakde esdeger varliklar 133 134 40 25 28 6 366
Sermaye araglari 176 84 315 87 221 84 967
Devlet tahvilleri’ 3,175 1,226 346 394 34 555 5,730
Devlet dis1 tahviller

(yatirim yapulabilir derecede ve iistil) 686 1,025 1,627 2,739 2 855 279 7,211
Devlet dis1 tahviller

(yatirim yapilabilir derecede olmayan) 5 28 84 55 20 14 206
Yapilandirilmig Uriinler 21 534 39 10 8 1 613
Ara toplam 4,196 3,031 2,451 3,310 1,166 939 15,093
Diger varlik kategorileri (75)
Plan varhiklarinin gercege uygun

degeri 15,018

1 Yatirim yapilabilir seviyedeki ve yatirim yapilabilir seviyede olmayan devlet tahvilleri.
2 Bu tutarmn ¢ogunlugu Fransiz ve Hollanda kurumsal tahvilleri ile ilgilidir.

31 Aralik 2013 itibariyla plan varliklari, Grup kuruluslari ile yapilan ve 419 milyon Euro negatif piyasa degerine
sahip tiirev islemleri de icermektedir. Plan varliklarinin gergege uygun degeri icerisinde, Grup tarafindan ihrag
edilmis 2 milyon Euro tutarinda menkul kiymet bulunmaktadir. Plan varliklari, Grup tarafindan kullanilmakta
olan herhangi bir gayrimenkul icermemektedir.

Temel Varsayimlara Duyarhlik

Grup’un tammh fayda yiikiimliiliikleri, aktiieryal varsayimlardaki degisikliklere duyarlidir. Temel varsayim
degisikliklerine duyarlilik, asagidaki tabloda gosterilmistir. Her varsayim birbirinden izole olarak degistirilmistir.
Duyarliliklar, ilgili varsayim igin plan siirelerine dayali ekstrapolasyon yontemleri kullanilarak yaklasik
rakamlara yuvarlanmustir. Stire, ylkiimliliklerin dayanak varsayimdaki bir degisiklige genis anlamda
duyarliligin1 gosteren ve 0 varsayimlardaki kiiciik-orta capli degisiklikler i¢in makul bir yaklagik rakam veren
standart bir 6l¢iidiir.

Ornegin, iskonto orani siiresi, ilgili planlarin yerel aktiierleri tarafindan saglanan bilgilere dayali olarak iskonto
oranindaki bir degisiklige gore tanimli fayda yiikiimliliiglindeki degisiklikten iiretilir. Sonugta elde edilen siire,
iskonto oranindaki degisikliklerden dogan yiikiimliiliikk zarar veya kazancin yeniden 6l¢limiinii tahmin etmek igin
kullanilir. Diger varsayimlar igin, ilgili duyarlilik sonuglarini {iretmek tizere benzer bir yaklasim kullanilir.

Grup fonlanan tanimli fayda planlarinin ¢ogunlugu i¢in LDI yaklagimi kullandigindan, piyasa sartlarindaki
degisiklikler, aktiieryal varsayimlari — esasen iskonto oranini ve fiyat enflasyonu oranini— ve de plan varliklarin
etkileyecektir. Dolayisiyla, Grup’un belli bash piyasa hareketleri ile ilgili olarak maruz oldugu risklerin
anlagilmasina yardimci olmak i¢in, tanimh fayda yiikiimliiliiklerindeki ve plan varliklarindaki degisikliklerin net
etkisi gosterilmistir; plan varliklarini etkilemeyen aktiieryal varsayimlardaki degisikliklere duyarliliklar igin,
sadece tanimli fayda yiikiimliiliikleri tizerindeki etki gosterilmistir.

Varliklarla ilgili duyarliliklar, Grup’un Piyasa Riski Yonetim birimi tarafindan belirlenen risk duyarlilik
faktorleri kullanilarak, Grup’un belli bagli planlart igin belirlenmistir. Bu duyarliliklar, planlarm yatirim
yoneticileri tarafindan saglanan bilgilere dayal1 olarak hesaplanmaktadir.

Duyarliliklar, temel aktiieryal varsayimlarda zaman iginde olasi akla yatkin degisiklikleri gostermektedir. Grup,
varsayimlarda bu degisikliklerin ne derece muhtemel olduguna dair bir goriis bildirecek konumda degildir. Bu
duyarliliklar, gosterilen degisikliklerin fonlanma statiisii {izerindeki genel etkisini gostermekle birlikte, makul
olasi alternatif varsayimlarin etkisinin 6nemi ve aralig1, toplu sonuclar1 olugturan farkli planlar arasinda farklilik
gosterebilir. Temel aktlieryal varsayimlardaki degisikliklerin genel fonlanma statiisii {izerinde olabilecek lineer
olmayan etkileri nedeniyle bu duyarliliklarin ekstrapolasyonunda temkinli olunmalidir. istihdam sonrasi tanimli
fayda planlarinin i¢sel risklerini hafifletmek i¢in alinabilecek yonetsel aksiyonlar, bu duyarhliklarda
yansitilmamigtir.



31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Almanya | ingiltere | A.B.D. Diger | Almanya | ingiltere | A.B.D. Diger
Iskonto oram (-100 baz puan)
DBO’da (artis) (1,355) (800) (60) (155) (1,305) (715) (90) (180)
Plan varliklarinda beklenen artis 1,200 640 55 85 950 660 75 90
Fonlama statiisiinde beklenen net etki
(azalig) artiy (155) (160) (5) (70) (355) (55) (15) (90)
iskonto orami (+100 bp)
DBO’da (artis) 1,185 650 55 130 1,140 585 80 150
Plan varliklarinda beklenen artis” (1,200) (640) (55) (85) (950) (660) (75) (90)
Fonlama statiisiinde beklenen net etki
(azalig) artis (15) 10 0 45 190 (75) 5 60
Kredi spreadi (-100 bp)
DBO’da (artis) (1,355) (800) (140) (155) (1,305) (715) (175) (180)
Plan varliklarinda beklenen artis’ 705 170 35 20 805 185 35 20
Fonlama statiisiinde beklenen net etki
(azahs) artis (650) (630) (105) (135) (500) (530) (140) (160)
Kredi spreadi (+100 bp)
DBO’da (artis) 1,185 650 125 130 1,140 585 155 150
Plan varliklarinda beklenen artig” (705) (170) (35) (20) (805) (185) (35) (20)
Fonlama statiisiinde beklenen net etki
(azahs) artig 480 480 90 110 335 400 120 130
Fiyat enflasyonu oram (-50 bp) 2
DBO’da (artis) 325 265 0 55 325 250 0 55
Plan varliklarinda beklenen artig” (195) (260) 0 (15) (225) (275) 0 (15)
Fonlama statiisiinde beklenen net etki
(azalig) artiy 130 5 0 40 100 (25) 0 40
Fiyat enflasyonu oram (+50 bp)2
DBO’da (artis) (335) (285) 0 (60) (340) (270) 0 (55)
Plan varliklarinda beklenen artis 195 260 0 15 225 275 0 15
Fonlama statiisiinde beklenen net etki
(azalig) artis (140) (25) 0 (45) (115) 5 0 (40)
GelecekteKki licret seviyelerinde reel
artis oram (-50 bp)
DBO’da diisiis, fonlama statiisii
iizerindeki etkiden net 70 10 0 20 75 15 0 25
Gelecekteki iicret seviyelerinde reel
artis orani (+50 bp)
DBO’da (artis), fonlama statiisii
iizerindeki etkiden net (70) (10) 0 (20) (75) (15) 0 (30)
Omiir beklentisinin %10 iyilesmesi®
DBO’da (artis), fonlama statiisii
iizerindeki etkiden net (220) (75) (20) (15) (210) (60) (25) (15)

1 Plan varliklarinin gercege uygun degerinde beklenen degisiklikler, toplam plan varliklarinin gergege uygun degerinin %99 ’undan fazlasini
kapsayan Almanya, Ingiltere, A.B.D., Channel Islands, isvigre, Hollanda ve Belgika’daki en biiyiik planlarin simiile edilmis etkisini
igermektedir. Bu gosterimde diger planlar i¢in plan varliklarinin gergege uygun degeri degismedigi varsayilmustir.

2 Fiyat enflasyonu varsayimina baglantili oldugu 6lgiide, 6demedeki emeklilikler i¢in sembolik artista degisiklige duyarliligi igermektedir.
3 Genel omiir beklentisinde yaklasik 1 yillik bir artisa denk oldugu tahmin edilmistir.




Beklenen nakit akislar:

Asagidaki tabloda, Grup’un fonlanan planlara iliskin olarak harici emekli sandiklarma katkilari,
fonlanmayan planlara iliskin olarak lehtarlara dogrudan 6demeler, ve de tamimli katki planlarina
katkilar dahil olmak iizere, istihdam sonrasi faydalar i¢in 2014’te beklenen nakit akislar yer

almaktadir.
2014
m. € Toplam
Beklenen katkilar
Tanimli fayda plan varliklarina 215
BW’ye 50
Postbank'in posta memurlari i¢in emekli fonuna 100
Diger tamimli katki planlarina 230
fonlanmayan taniml fayda planlari i¢in beklenen fayda 6demeleri 35
Istihdam sonras1 faydalar ile ilgili beklenen toplam nakit akist 630

Calisan faydalarimin giderleri

Asagidaki tabloda, UMS 19R ve UFRS 2 zorunluluklarina gore sirastyla istihdam sonrasi faydalar ve
hisse bazli 6demeler igin giderlerin dagilimi yer almaktadir, ve yeniden yapilanma giderlerinin bir
parcasi olarak muhasebelestirilmis olan tutarlar1 da icermektedir.

m. € 2013 2012 2011
Tamimh fayda planlari igin giderler’
Hizmet maliyeti 261 289 243
Net faiz maliyeti (geliri) 10 11 42
Tammh fayda planlari igin toplam giderler 271 300 285
Taniml katki planlari igin giderler:
BW’ye 51 51 53
Postbank'mn posta memurlari i¢in emekli fonuna 97 105 112
Diger tanimli katki planlarma 221 219 186
Tammh katki planlari icin toplam giderler 369 375 351
istihdam sonrasi fayda planlari icin toplam giderler 640 675 636
Zorunlu Alman sosyal giivenlik emekli sandigina isveren
katkilari 230 231 226
Hisse bazhi 6demeler icin giderler:
Hisse bazli 6demeler i¢in giderler, sermaye ile 6denen 918 1,097 1,261
Hisse bazli 6demeler i¢in giderler, nakden 6denen 29 17 28

12011 ve 2012 i¢in karsilagtirmali rakamlar, UMS 19R’nin uygulanmasinin etkisine gore diizeltilmistir.




35- Gelir Vergileri

min. € 2013 2012 2011
Cari vergi gideri (indirimi)
Cari y1l i¢in vergi gideri (indirimi) 913 731 1,683
Onceki yillara iliskin diizeltmeler 41 (956) (232)
Cari vergi gideri (indirimi) toplarm 954 (225) 1,451

Ertelenmis vergi gideri (indirimi)

Gegici farklarim, yararlanilmamus vergi kayiplarinin ve vergi alacaklarinin

ilk kaydi ve ters kayitla kapatilmasi 7 579 (143)
Vergi oranlarindaki degisikliklerin etkisi 35 9 110
Onceki yillara iligkin diizeltmeler (221) 135 (354)
Ertelenmis vergi gideri (indirimi) toplam (179) 723 (387)
Gelir vergisi gideri (indirimi) toplam 775 498 1,064

12012’de onceki yillar diizeltmeleri, 435 milyon Euro tutarinda cari vergi indirimini ve ertelenmis vergi giderinde bunu dengeleyen bir tutari
igermektedir.

Gelir vergisi gideri, police hamillerine atfedilebilir police hamili vergisi igermekte olup, 2013’te 23
milyon Euro gelir vergisi giderine, 2012’de 12 milyon Euro gelir vergisi giderine ve 2011’de 28
milyon Euro gelir vergisi indirimine yol agmustir.

Toplam cari vergi indirimi, daha once kaydedilmemis vergi kayiplarimi, vergi alacaklarini ve
disiilebilen gegici farklari igermektedir ve bu da mevcut vergi indirimini 2013 yilinda 3 milyon Euro
diistirmiisttir. 2012°de bu etkiler, mevcut vergi indirimini 94 milyon Euro artirmuis, 2011°de ise mevcut
vergi giderlerini 35 milyon Euro diisiirmiistiir.

Toplam ertelenmis vergi indirimi, ertelenmis vergi varliklarinin ve indirimlerinin daha once
kaydedilmeyen vergi kayiplarindan (vergi alacaklari/diisiilebilir gegici farklar) diisiilmesinden ve daha
once ertelenmis vergi varliklarmin diisiilmesinin tersine g¢evrilmesinden kaynaklanan masraflar
icermektedir ve bu da ertelenmis vergi indirimini 2013 yilinda 237 milyon Euro artirmistir. Bu etkiler,
ertelenmis vergi indirimini 2012’de 91 milyon Euro artirmis, 2011°de ise ertelenmis vergi giderini 262
milyon Euro artirmustir.

Almanya’daki (yurt ici) kanuni gelir vergisi oranmimin uygulanmasindan dogan miktar ile, fiili
gelir vergisi gideri arasindaki fark

min. € 2013 2012 2011
Yerel gelir vergisi oram % 31 (2012 i¢in 31, 2011 icin % 30.8) iken

beklenen vergi gideri 451 252 1,657
Yabanci oran farki 154 36 (28)
Menkul kiymetler ve diger gelirler ile ilgili vergiden muaf kazanglar (337) (497) (467)
Ozkaynak yontemi ile muhasebelestirilen yatirimlardan zarar (kar) (84) (74) (39)
Diisiilemeyen masraflar 571 563 297
Serefiye deger kaybi 0 630 0
Ertelenmis vergi varliklariin kaydedilmesi ve 6l¢iilmesindeki

degisiklikler' (240) 3) (297)
Vergi kanunundaki veya vergi oranindaki degisikliklerin etkisi 35 9 110
Hisse bazh 6demelerle ilgili etki (5) 17 90
Polige sahiplerine ait vergilerin etkisi 23 12 (28)
Diger’ 207 (413) (231)
Fiili gelir vergisi gideri (indirimi) 775 498 1,064

1 Onceki yillarla ilgili cari ve ertelenmis vergi gideri /(indirimi) esasen "Ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesinde ve 6lgiimiinde
degisiklikler" ve "Diger" kalemlerine yansitilmustir.




Grup, cesitli tilkelerde vergi makamlarmin siirekli incelemelerine tabidir. Yukaridaki tablodaki
“Diger” kalemi, esas olarak 2013’te ve 2012°de bu incelemelerin ¢oziimlenmesinin etkisini
icermektedir.

Ertelenmis vergi varliklarini ve yiikiimliiliiklerini hesaplarken kullanilan kurumlar vergisi, birlik ek
vergisi ve ticaret vergisi dahil yurt igi gelir vergisi oran1 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren y1l i¢in %
31 idi. Yurt i¢i gelir vergisi oran1 2012 yil1 igin %31, 2011 y1l1 i¢inse %30.8 idi.

Ozkaynaklara borg veya alacak kaydedilen gelir vergileri (diger kapsamh gelirler/ilave 6denmis
sermaye)

min. € 2013 2012 2011
Tammh fayda planlari ile ilgili aktiieryal kazan¢lardan (kayiplardan) vergi (gideri)
/indirimi 58 407 (50)
Satilmaya hazir finansal varliklar
Donem iginde ortaya ¢ikan gergeklesmemis net kazanglar (zararlar) (21) (539) 173
Kar /zarara yeniden siniflandirilan net (kazanclar) zararlar 103 6 (11)
Nakit akiglarinin degiskenligini hedge eden tiirevler
Déonem iginde ortaya ¢ikan gergeklesmemis net kazanglar (zararlar) (58) (5) 92
Kar /zarara yeniden siniflandirilan net (kazanglar) zararlar (10) (13) 1)
Diger 6zkaynak hareketleri
Donem iginde ortaya ¢ikan gergeklesmemis net kazanglar (zararlar) (175) 104 (129)
Kar /zarara yeniden siniflandirilan net (kazanclar) zararlar 1 0 1
Toplam 6zkaynaklarda kaydedilen gelir ve giderlere (bor¢) alacak kaydedilen gelir
vergileri (102) (40) 75
Toplam 6zkaynaklara (bor¢) alacak kaydedilen diger gelir vergileri 65 34 46




Grup’un briit ertelenmis gelir vergisi varliklari ve yiikiimliiliiklerinin ana bilesenleri

mln. € 31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Ertelenmis vergi alacaklari:
Yararlanilmayan vergi kayiplari 2,300 1,800
Yararlanilmayan vergi alacaklari 191 166
Diisiilebilir gegici farkliliklar:
Alim-satim faaliyetleri 8,719 12,114
Gayrimenkul ve ekipman 796 829
Diger varliklar 2,355 2,758
Menkul kiymet degerlemesi 280 524
Kredi deger diisiis karsiliklart 814 750
Diger karsiliklar 952 1,503
Diger yiikiimliiliikler 1,103 890
Toplam mahsup 6ncesi ertelenmis vergi varhiklar: 17,510 21,334
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri:
Vergilendirilebilir gegici farkliliklar:
Alim-satim faaliyetleri 8,024 11,105
Gayrimenkul ve ekipman 49 48
Diger varliklar 843 1,037
Menkul kiymet degerlemesi 1,123 1,217
Kredi deger diisiis karsiliklart 97 108
Diger karsiliklar 298 455
Diger yiikiimliiliikler 1,106 1,099
Toplam mahsup éncesi ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 11,540 15,069
Ertelenmis vergi varhiklar ve yiikiimliiliikleri, mahsup sonrasi
mln. € 31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Ertelenmis vergi varliklar1 olarak gdsterilen: 7,071 7,712
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olarak gosterilen 1,101 1,447
Net ertelenmis vergi varhklar: 5,970 6,265

Ertelenmis vergi varliklarinin ve ertelenmis vergi ylikiimliiliklerinin bakiyesindeki degisiklik,
ertelenmis vergi giderine/(indirimine) esit degildir. Bu, (1) dogrudan O6zkaynaklarda
muhasebelestirilen ertelenmis vergiler, (2) € disindaki para birimlerinden vergi varlik ve
yiikiimliilikleri iizerinde kur degisikliklerinin etkisi, (3) olagan faaliyetlerin bir pargasi olarak
kuruluslarin satin alinmasi ve elden ¢ikarilmasi ve (4) bilangoda diger varliklarin ve yiikiimliiliiklerin

bilesenleri olarak gosterilen ertelenmis vergi
siniflandirilmasi nedeniyledir.

Ertelenmis vergi varh@i kaydedilmeyen kalemler

varliklarinin - ve  yiikiimliiliiklerinin  yeniden

min. € 31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Diisiilebilir gecici farkhihklar (341) (332)
Siiresi dolmayan (3,720) (3,064)
Siiresi sonraki dénemde dolan (1) (10)
Siiresi sonraki donemden sonra dolan (1,671) (2,227)
Yararlanilmayan vergi zararlar: (5,392) (5,301)
Siiresi sonraki donemden sonra dolan (224) (287)
Yararlanilmayan vergi indirimleri (224) (287)

1 Tablodaki rakamlar, disiilebilir gegici farkliliklari, yararlanilmayan vergi zararlarini ve federal gelir vergisi agisindan vergi

alacaklarini géstermektedir.




Bu kalemlerden ertelenmis vergi varliklar1 kaydedilmemektedir, ¢iinkii gelecekte, yararlanilmayan
vergi zararlarinin, yararlanilmayan vergi alacaklarinin ve diisiilebilir gegici farkliliklarin karsiliginda
kullanilabilecegi vergilendirilebilir kar olacagi muhtemel degildir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 itibariyla Grup, ya cari ya da &nceki donemde zarar etmis olan
kuruluslardaki ertelenmis vergi yiikiimliliiklerini asan, sirasiyla 5.4 milyar Euro ve 1.3 milyar Euro
ertelenmis vergi varliklart kaydetmistir. Bu, yonetimin, ilgili kuruluslarin yararlanilmayan vergi
zararlarinin, yararlanilmayan vergi alacaklarimin ve disiilebilir gecici farkliliklarin karsiliginda
kullanilabilecegi  vergilendirilebilir ~kar etmesinin muhtemel oldugu degerlendirmesine
dayandirilmustir. Genel olarak, muhasebelestirilecek ertelenmis vergi varliklarinin belirlenmesinde,
yonetim, tarihsel karlilik bilgilerini, ve gecerli ise, ileriki donemlere tasinan uygun rakamlarin
incelenmesi, vergi planlama firsatlart ve ilgili diger miilahazalar dikkate alinarak onayli ise planlarina
dayal1 olarak tahmin edilen faaliyet sonuglarini kullanmaktadir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 itibartyla Grup’un, Grup’un ana sirketinin bagl kuruluslar, subeler
ve istiraklerdeki yatirimlart ve ortak girisimlerdeki paylart ile ilgili, sirastyla 120 milyon Euro ve 138
milyon Euro gecici farklilik bulunmakta, ve bunlara iliskin herhangi bir ertelenmis vergi yiikiimlilagii
kaydedilmemis idi.

37- Turevler

Tiirev Finansal Araglar ve Riskten Korunma Faaliyetleri

Grup tarafindan kullanilan tiirev sézlesmeler arasinda swaplar, futures, vadeli islemler, opsiyonlar ve
benzer tiirden diger sdzlesmeler bulunmaktadir. Islerin normal seyri i¢inde Grup, hem alim-satim hem
de risk yonetimi amaciyla gesitli tiirev islemlere girmektedir. Grup’un tiirev araglar1 kullanmadaki
amaclari, miisterilerin risk yonetimi ihtiyaclarimi karsilamak ve Grup’un maruz oldugu riskleri
yonetmektir.

Not 1 “Onemli Muhasebe Ilkeleri ve Kritik Muhasebe Tahminleri’nde agiklandig1 iizere Grup’un
tiirevlere ve riskten korunma (hedging) muhasebesine iliskin muhasebe politikasina uygun olarak
biitiin tlirevler, alim-satim amaciyla ya da alim-satim dis1 amaglarla elde tutuluyor olmasina
bakilmaksizin bilangoda ger¢ege uygun degerden tasinmaktadir.

Allm-Satim Amaciyla Elde Tutulan Tiirevler

Satig ve Alim-Satim

Grup’un tiirev islemlerinin ¢cogunlugu, satis ve alim-satim faaliyetleri ile ilgilidir. Satig faaliyetleri
arasinda, miisterilerin cari veya beklenen riskleri almasina, devretmesine, tadil etmesine veya
azaltmasina olanak saglamak iizere tiirev {iriinlerin yapilandirilmasi ve pazarlanmasi bulunmaktadir.
Alim-satim, piyasa yapiciligini, pozisyon almayi ve arbitraj faaliyetlerini kapsar. Piyasa yapiciligi,
diger piyasa katilimcilarma talep ve teklif fiyati kotasyonlar1 vermeyi kapsar ve dagilimlardan ve
hacimden gelir iiretilmesine olanak verir. Pozisyon alma, fiyatlardaki, oranlardaki veya endekslerdeki
lehte hareketlerden yararlanma beklentisi ile risk pozisyonlarini yonetmek anlamindadir. Arbitraj,
piyasalar ve lirlinler arasindaki fiyat farklarini teshis ederek bunlardan kar elde etmeyi igerir.



Risk Yonetimi

Grup, aktif pasif yonetiminin bir parcasi olarak, maruz kaldig1 kredi ve piyasa risklerini azaltmak i¢in
tirevleri kullanmaktadir. Bu, sabit oranli finansal araglar ve taahhiit edilmemis ama gerceklesmesi
muhtemel igslemlerden olusan spesifik portfoyleri riskten koruyan tiirev araglarin yapilmasi ve genel
bilango risklerinin stratejik riskten korunmasi ile saglanir. Grup, faiz orani riskini, digerlerinin yan
sira, tlirev sozlesmeler kullanarak aktif sekilde yonetmektedir. Degisen piyasa kosullarina, ve ilgili
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6zelliklerindeki ve bunlarin karisimindaki degisikliklere yanit olarak,
tiirev finansal araglarin kullanimi1 zaman zaman, 6nceden 6ngoriilen sinirlar i¢inde giincellenmektedir.

Hedging Muhasebesi vasiflarina sahip Tiirevler
Grup, eger tiirevler Not 1 “Onemli Muhasebe Ilkeleri ve Kritik Muhasebe Tahminleri”nde agiklanan
spesifik kriterlere uyuyorsa hedging muhasebesi uygulamaktadir.

Gerg¢ege Uygun Deger Hedging Muhasebesi

Grup, piyasa faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle sabit faizli finansal araglarin gergege uygun
degerindeki hareketlere karsi kendisini korumak {izere, esasen faiz orani swaplar1 ve opsiyonlari
kullanmak suretiyle gercege uygun deger riskinden korunmaktadir.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
miln € Varhklar Yiikiimliiliikler Varhklar Yiikiimliiliikler
Gergege uygun degerin riskten korunmasi i¢in elde tutulan 2,810 200 7,990 2,455
tiirevler

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011’da sona eren yillar igin hedging araglarindan sirasiyla 2.4 milyar Euro
zarar, 0.1 milyar Euro zarar ve 2.2 milyar Euro kazang kaydedilmistir. Ayn1 dénemlerde, hedge edilen
kalemlerden, hedge edilen riske atfedilebilen, sirasiyla 1.7 milyar Euro kazang, 0.4 milyar Euro ve 1.5
milyar Euro zarar edilmistir.

Nakit Akis Hedging Muhasebesi
Grup, hisse senedi endekslerinin, faiz oranlarinin ve doviz kurlarinin degiskenligine karsi kendisini

korumak tizere faiz orani swaplari, hisse endeks swaplar1 ve vadeli doviz iglemleri kullanarak nakit
akis riskinden korunmaktadir.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
mln € Varhklar Yiikiimliiliikler Varhklar Yiikiimliiliikler
Nakit akis riskinden korunmak i¢in elde tutulan tiirevler 30 276 137 430

Hedge edilen nakit akislarimin gerceklesmesi beklenen ve bunlarin gelir tablosunu etkilemesi beklenen
donemler

Bir yil 1-3yil 3-S5yl Bes yildan

min € icinde sonra
31 Arahk 2013 itibariyla

Varliklardan nakit girigi 80 110 53 136

Yiikiimliilikklerden nakit ¢ikisi (25) (37) (37) (36)
Net nakit akiglar1 2013 55 73 16 100
31 Aralik 2012 itibariyla

Varliklardan nakit girisi 80 133 89 262

Yiikiimliilikklerden nakit ¢ikisi (26) (44) (33) (51)
Net nakit akiglar1 2012 54 89 56 211

Bu beklenen gelecek nakit akislarindan, en fazlasi, Grup’un en biiyiik iki nakit akis hedging programi
olan Maher Terminals LLC ile ilgili olarak ortaya ¢ikacaktir.




Nakit Akis Hedge Bakiyeleri

min. € 31 Arahk 31 Arahik 31 Arahik
2013 2012 2011
(Ozkaynaklarda raporlanan® (215) (341) (427)
bunun i¢inden sonlandirilan programlarla ilgili olan (16) (17 (26)
Sona eren yil i¢in 6zkaynaklara kaydedilen kazanclar (zararlar) 91 42 (141)
Sona eren yil i¢in 6zkaynaklardan ¢ikarilan kazanglar (zararlar) (35) (45) (3)
K&Z igerisinde kaydedilen etkisizlik 1 1 0

1 Ozkaynaklar icerisinde raporlanan, Konsolide Kapsamli Gelir Tablosunda gosterilen birikmis diger kapsamh gelirleri ifade
etmektedir.

31 Aralik 2013 itibariyla en uzun vadeli nakit akis hedging isleminin vadesi 2027°de gelmektedir.

Net Yatirnm Hedge Muhasebesi

Grup, yurt dist operasyonlardaki net yatirimlarinin finansal tablolarinin, ana sirketin sunum para
birimine doniistiiriilmesinden kaynaklanan ¢evrim diizletmelerinin riskine karsi, vadeli doviz
islemlerini ve swaplar1 kullanarak korunmaktadir.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
min € Varhklar Yiikiimliiliikler Varhklar Yiikiimliiliikler
Net yatirim riskinden korunmak i¢in elde tutulan tiirevler 1,171 141 244 790

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011°da sona eren yillar i¢in, hedge etkisizligi nedeniyle, sirasiyla 320
milyon Euro, 357 milyon Euro ve 218 milyon Euro zarar kaydedilmis olup, hedging araglarinin vadeli
puan unsurlarini da igermektedir.

38- 1liskili Taraflarla islemler

Eger bir taraf diger tarafi dogrudan veya dolayli olarak kontrol etme ve finansal veya operasyonel
kararlar vermek suretiyle diger taraf iizerinde dnemli etki yapma imkanina sahipse, Taraflar iliskili
addedilir. Grup’un iligkili taraflari,

- st diizey yonetici personeli, {ist diizey yonetici personelin yakin aile bireylerini ve, {ist diizey
yonetici personelin veya yakin aile bireylerinin kontrol ettigi, onemli 6l¢iide etkiledigi veya
onemli oy hakkina sahip oldugu kuruluslari,

- bagl kuruluslari, ortak girigimleri, iliskili kuruluslar1 ve bunlarin bagh kuruluslarini, ve

- Deutsche Bank ¢alisanlar1 menfaatine istihdam sonrasi sosyal hak planlarini igerir.

Grup, ilgili taraflar ile ¢ok sayida is iliskisi igindedir. Bu taraflarla yapilan islemler, islerin olagan
seyri icinde ve, faiz oranlar1 ve teminat dahil, kiyaslanabilir islemler icin diger taraflarla o esnada
gecerli olanlarla esasen ayni kosullarda yapilmaktadir. Bu islemler ayrica, normalden fazla tahsil
edilebilirlik riski icermez ve aleyhte 6zellikler arz etmez.

Ust Diizey Yonetici Personelle islemler
Ust diizey yonetici personel, Deutsche Bank’in faaliyetlerini, dogrudan veya dolayli olarak planlama,

yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna sahip kisilerdir. Grup, ana sirketin Yonetim Kurulu
ve Denetim Kurulu {iyelerini, UMS 24 bakimindan iist diizey yonetici personel olarak addetmektedir.




Ust diizey yonetici personel icin iicret giderleri

min € 2013 2012 2011

Kisa vadeli personel faydalari 18 17 14
Istihdam sonrasi faydalar 3 3 3
Diger uzun vadeli faydalar 6 14 6
Ihbar tazminati 0 15 0
Hisse bazli 6deme 8 16 5
Toplam 35 65 28

Yukarida yer alan tablo, Denetim Kurulundaki personel temsilcilerinin ve eski kurul iiyelerinin almig
oldugu ticreti igermemektedir. Bu iiyelere Deutsche Bank caligsanlar1 olarak hizmetleri karsiliginda ya
da eski calisan statiileri icin 6denen toplam ticret (emekli ikramiyesi, emekli maasi ve ertelenmis iicret)
31 Aralik 2013 itibariyla 1 milyon Euro’ya, 31 Aralik 2012 itibariyla 1.6 milyon Euro’ya ve 31 Aralik
2011 itibartyla 2 milyon Euro’ya kadar ¢ikmistir.

Grup’un ist diizey yOnetici personelle islemleri arasinda 31 Aralik 2013 itibariyla 4 milyon Euro
tutarinda krediler ve taahhiitleri 12 milyon Euro tutarinda mevduat bulunmaktadir. 31 Aralik 2013
itibartyla Grup’un {ist diizey yonetici personelle islemleri 7 milyon Euro tutarinda krediler ve
taahhiitleri 13 milyon Euro tutarinda mevduat idi.

Ek olarak, Grup st diizey yonetici personele ve yakin aile bireylerine 6deme ve hesap hizmetleri gibi
bankacilik hizmetleri, ve de yatirim danigmanligi sunmaktadir.

Bagh Kuruluslar, Ortak Girisimler ve Istirakler ile islemler

Deutsche Bank AG ile baglh kuruluslart arasindaki islemler, iliskili taraf islemleri tanimina
uymaktadir. Eger bu islemler konsolidasyonda elimine edilirse, iligkili taraf islemleri olarak
aciklanmamaktadir. Grup ile istirakleri ve ortak girigsimleri ve bunlarin bagh kuruluslar1 arasindaki
islemler de iligkili taraf islemleri vasfina da uymaktadir.

Krediler

min € 2013 2012
Geri 6denmemis krediler, yil basi 918 5,151
Y1l i¢inde verilmig krediler 528 436
Y1l igindeki kredi geri 6demesi 676 4,610°
Konsolide sirketler grubundaki degisiklikler (397)° 0
Doviz kuru farklari/diger (16) (58)
Geri 6denmemis krediler, yil sonu ° 357 918
Kredi riski ile ilgili diger islemler:

Kredi deger diisiis karsiliklari 6 47
Kredi deger diisiis ihtiyati 0 47
Garantiler ve taahhiitler 54 55

12012°de geri 6demelerdeki artis temelde Avrupa’da yeniden yapilandirilan bir kredi isleminin satilmast ile ilgilidir.

2 2013’in ikinci ¢eyreginde, onceden 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar olarak siniflandirilmis olan bazi kuruluslar ilk kez
tam konsolide edilmistir. Dolayisiyla bu yatirimlara agilmisa olan krediler konsolidasyonda elimine edilmistir.Bu nedenle, ilgili karsiliklar ve
kredi deger diisiikligii ihtiyatlar: da ayn1 zamanda diisiiriilmiistiir.

3 Vadesi gegmis krediler 31 Aralik 2013 itibariyla 2 milyon Euro, 31 Aralik 2012 itibariyla ise 3 milyon Euro’dur. Yukaridaki krediler igin
Grup, 31 Aralik 2013 itibartyla 73 milyon Euro ve 31 Aralik 2012 itibartyla 570 milyon Euro tutarinda teminati elinde tutmaktadir.



Mevduatlar

mln € 2013 2012
Mevduat bakiyesi, acilis 245 247
Y1l i¢inde alinan mevduatlar 105 284
Y1l iginde geri 6denen mevduatlar 179 284
Konsolide sirketler grubundaki degisiklikler (3) (3)
Déviz kuru farklari/diger (2) 1
Mevduat bakiyesi, kapams’ 167 245

1 Mevduatlar teminatsizdir.

Diger Islemler

Istirakler ile tiirev finansal islemlerden alim satim varliklar1 ve pozitif piyasa degerleri, 31 Aralik 2013
itibartyla 130 milyon Euro ve 31 Aralik 2012 itibartyla 110 milyon Euro’dur. Istirakler ile tiirev
finansal islemlerden alim satim yiikiimliiliikleri ve negatif piyasa degerleri, 31 Aralik 2013 itibariyla 1
milyon Euro ve 31 Aralik 2012 itibariyla 4 milyon Euro’dur.

Mliskili taraflarla diger islemler asagida yer almaktadr:

Xchanging etb GmbH: 2 Eyliil 2013’te Deutsche Bank AG, Xchanging Transaction Bank GmbH’in
("XTB") holding sirketi olan ortak girisimi Xchanging etb GmbH’1n ("Xetb") hisselerinin geri kalan
%>51’inin alimini tamamladigint duyurmustur. Satin alma 6ncesinde Deutsche Bank ve XTB, Deutsche
Bank’a menkul kiymet proses hizmetleri verilmesine yonelik bir ortak hizmet sozlesmesi
diizenlemesinde taraf idiler.

Kontrol degisikligi ile baslayarak, biitiin islemler konsolidasyonda elimine edilmistir, dolayisiyla
iligkili taraf iglemi olarak agiklanmamustir.

Satin alma hakkinda daha fazla ayrint1 i¢in, liitfen bakiniz Not 3 "Satin Almalar ve Elden Cikarmalar".

Hua Xia Bank: Grup, Hua Xia Bank’in %19.99 hissesini elinde tutmaktadir ve bu istirakini 11 Subat
2011’den bu yana 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirmektedir. 2006°da Deutsche Bank ve Hua Xia
Bank, Deutsche Bank AG’nin kredi kart1 isindeki uluslararasi know-how’indan ve Hua Xia Bank’in
yerel uzmanlhigindan yararlanarak kredi kart1 isinde miistereken bir isbirligi kurmustur. isbirligi i¢in 31
Aralik 2013 itibariyla 48 milyon Euro karsilik ayrilmistir. Bu karsilik, Grup’un isbirliginden tahmini
yiikiimliiliigiinii kapsamaktadir. Daha fazla ayrinti igin bakiniz Not 17 “Ozkaynak Yontemiyle
Muhasebelestirilen Yatirimlar”.

Emeklilik Planlari ile islemler

UFRS kapsaminda, istthdam sonrasi fayda saglayan belli planlar, iliskili taraflar olarak
degerlendirilmistir. Grup birka¢ emeklilik plani ile is iliskisi icinde olup, bunlar uyarinca bu planlara,
yatirim yonetimi hizmetleri dahil finansal hizmetler sunmaktadir. Grup’un emeklilik fonlar1 Deutsche
Bank hisselerini veya menkul kiymetlerini elinde bulundurabilir ya da alim-satimini yapabilir.

Mliskili taraf emeklilik planlari ile islemler.

min € 2013 2012

Plan varliklar arasinda tutulan, Grup tarafindan ihra¢ edilmis 6zkaynak menkul kiymetleri: 2 7
Diger varliklar 29 0
Grup’un varlik yoneticilerine plan varliklarindan 6denen iicretler 39 38
Grup’un kars1 taraflari ile yapilan tiirevlerin piyasa degeri (419) (242)
Grup’un kars1 taraflari ile yapilan tiirevlerin varsayilan degeri 13,851 14,251




39- Bagh kuruluslar hakkinda Bilgiler

Grup’un Kompozisyonu

Deutsche Bank AG, Grup’un bagl kuruluslarinin dogrudan veya dolayli holding sirketidir.

Grup, konsolide edilen 2,171 (2012: 2,488) kurulustan olusmaktadir, bunlarin 1,344 (2012: 1,468)
adedi konsolide edilen yapilandirilmis kurulustur. Grup tarafindan kontrol edilen kuruluslarin 968’inin
(2012: 1,103) miilkiyet haklarinin (sermaye pay1) %100’i dogrudan veya dolayli olarak Grup’un
elinde bulunmaktadir. Konsolide edilen kuruluglarin 1,203 adedinde (2012: 1,385) tigiincii sahislar da
pay sahibidir (azinlik paylar1). 31 Aralik 2012 ve 2013 itibariyla, azinlik paylar1 miinferiden veya
toplamda Grup agisindan 6nemli miktarda degildir.

Grup’un varhklarina erisim veya kullanimin 6nemli kisitlamalari

Yasal, akdi veya idari zorunluluklar ve de azinlik paylarinin koruyucu haklari, Grup igindeki diger
kuruluslarin varliklarina Grup’un serbestge erisim saglama ve bunlar1 devretme ve Grup’un
yiikiimliiliiklerini kapatma imkanini kisitlayabilmektedir.

Bilango tarihinde Grup’un 6nemli bir azinlik pay1 bulunmadigindan, bunlarla ilgili koruyucu haklar,
onemli kisitlamalara yol agmamustir.

Grup’un varliklar1 kullanma imkanin etkileyen kisitlamalar:

— Grup, repo sozlesmeleri, menkul kiymet finansman islemleri, teminatlandirilmis kredi
yiikimliiliikleri kapsamdaki yiikiimliiliiklerini teminat altina almak ve tezgah iistii tiirev
yiikiimliiliikleri i¢in teminat olarak varliklar rehnetmistir.

— Konsolide edilen yapilandirilmis kuruluslarin varliklari, bu kuruluslarca ihra¢ edilmis
tahvilleri satin almis olan taraflar lehine tutulmaktadir.

— Sigorta isleriyle ugrasan bagli kuruluslarin elinde bulunan varliklar esasen, sirketlerin
police hamillerine kars1 yiikiimliiliikleri yerine getirmek icin elde tutulmaktadir.

— Belli memleketlerde idari ve merkez bankasi zorunluluklar1 veya yerel sirket kanunlari,
Grup’un Grup igindeki diger kuruluglara veya bunlardan varlik devri yapma imkanini
kisitlayabilmektedir.

Kisitlamaya tabi varhklar

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
Toplam | Kisitlamaya | Toplam | Kisitlamaya
min. € varhiklar tabi varliklar tabi
varhklar varhklar
Bankalar nezdinde faiz getirici mevduatlar 77,984 1,115 120,637 1,971
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan 899,257 94,388 | 1,209,839 123,589
finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar 48,326 7,821 49,400 9,669
Krediler 376,582 56,553 397,377 62,840
Diger 209,252 7,675 245,023 5,859
Toplam 1,611,400 167,552 2,022,275 203,927

Yukaridaki tabloda, miinferit seviyede takyidat altina alinmamig ama Grup i¢inde devredilebilirlikleri
bakimindan kisitlamalara tabi olabilecek varliklar harigtir. Bu kisitlamalar, yerel baglantili kredi
zorunluluklarina veya benzer idari kisitlamalara dayali olabilir. Bu durumlarda, devredilemeyen
miinferit bilango kalemlerini teshis etmek fizibl olmayacaktir. idari minimum likidite zorunluluklart
konusunda da durum bdéyledir. Grup yerel stres likidite ¢ikiglarinin tstiindeki likidite rezervlerinin
hacmini teshis etmektedir. Bu likidite rezervlerinin bu bakimdan kisitlanmis addedilen toplam tutar
31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012°te sirastyla 19.4 milyar Euro ve 25.1 milyar Euro’dur.



40- Konsolide edilmeyen Yapilandirilmis Kuruluslar
Konsolide edilmeyen yapilandirilmis kuruluslar

Grup’un konsolide edilmeyen yapilandirilmis kuruluslardaki paylarinin niteligi, amaci ve
derecesi

Grup, belli bir i amacina ulagmak i¢in tasarlanan yapilandirilmig kuruluslar ile ¢esitli is faaliyetlerine
girmektedir. Yapilandirilmis kuruluslar, kurulusu kimin kontrol ettigine karar vermede oy haklarinin
veya benzer haklarin dominant faktdr olmayacag: sekilde kurulmus olan kuruluslardir. Buna bir 6rnek,
oy haklarmin sadece idari gorevler ile ilgili oldugu ve ilgili faaliyetlerin akdi diizenlemelerle
yonetildigi durumlardir.

Bir yapilandirilmis kurulus cogunlukla, asagidaki o6zellik veya niteliklerden bir kismina veya
tamamina sahiptir:

— Kisith faaliyetler;

— Dar ve iyi tantmlanmig bir amag;

—  Ozkaynaklarinin, yapilandirilmis kurulusun sermaye benzeri mali destek olmadan
faaliyetlerini finanse etmesine imkan vermeye yetersiz olmast;

— Yatinmcilara akdi olarak baglantili ¢coklu araglar seklinde finansmanin, kredi veya diger
risklerde yogunlagsmalar yaratmasi (dilimler).

Yapilandirilmis kuruluglarin temel kullanimi, miisteriler igin, spesifik varlik portfoylerine erisim
saglamas1 ve finansal varliklan menkul kiymetlestirme yoluyla miisterilere piyasa likiditesi
saglamasidir. Yapilandirilmis kuruluslar, sirketler, trostler veya ortakliklar seklinde kurulabilir.
Yapilandirilmis kuruluslar genel olarak, yapilandirilmis kuruluslarin elinde bulunan varliklarla
teminatlandirilmis ve/veya bunlara endeksli olan tahvil ve 6zkaynak menkul kiymetleri ihra¢ etmek
suretiyle varliklarin alimini finanse etmektedir. Yapilandirilmis kuruluslarca ihrag edilen tahviller ve
6zkaynak menkul kiymetleri arasinda, gesitli talilik seviyelerinde dilimler bulunabilir.

Not 1 "Onemli Muhasebe ilkeleri ve Kritik Muhasebe Tahminleri"nde bahsedildigi iizere, Grup ile
yapilandirilmis kuruluglar arasindaki iliskinin 6zii, yapilandirilmis kuruluslarin Grup tarafindan
kontrol edildigine isaret ediyorsa, yapilandirilmis kuruluslar konsolide edilmektedir. Bu agiklama
notunun kapsaminda olan kuruluslar konsolide edilmemektedir, ¢linkii Grup bunlart oy haklari,
sozlesme, fonlama sozlesmeleri, veya diger yollarla kontrol etmemektedir. Grup’un konsolide
edilmeyen yapilandirilmis kuruluslardaki menfaatlerinin derecesi, yapilandirilmig kuruluslarin tiiriine
gore degismektedir.

Konsolide edilmeyen yapilandirilmig kuruluslarda tiir bazinda Grup’un miidahilliginin agiklamasi
asagida verilmistir.

Yeniden paketleme ve yatirim kuruluslari

Yeniden paketleme ve yatinm kuruluslari, menkul kiymetlerin ve tiirevlerin bilesimi yoluyla
misterilerin yatirim ihtiyaglarimi karsilamak igin kurulur.

Uciincii sahis fonlama kuruluslar

Grup, ¢esitli varliklari elinde tutan yapilandirilmis kuruluslara fonlama saglamaktadir. Bu kuruluslar
fonlama kuruluglar, trostler ve 0©zel yatinm sirketleri seklinde olabilmektedir. Fonlama,
yapilandirilmis kuruluslardaki varliklarla teminatlandirilir. Grup’un midahilligi, agirlikli olarak hem
kredi verme hem de kredi taahhiitlerini icermektedir.



Menkul Kiymetlestirme Araglari

Grup, sabit getirili menkul kiymetler, kurumsal krediler, ve varliga dayali menkul kiymetler (agirlikli
olarak ticari ve konut ipotegine dayali menkul kiymetler ve kredi kart1 alacaklar1) gibi ¢esitlendirilmis
varlik havuzlari satin alan menkul kiymetlestirme araglar1 olugturmaktadir. Araglar, bu alimlari, ¢oklu
dilimler halinde tahvil ve 6zkaynak menkul kiymetleri ihra¢ ederek fonlamakta olup, bu tahvil ve
menkul kiymetlerin geri 6demesi, aractaki varliklarin performansina endekslidir.

Grup coklukla bu menkul kiymetlestirme araclarina varliklar devretmekte ve bu kuruluslara likidite
saglama seklinde finansal destek sunmaktadir.

Grup ayrica, liglincii sahislarca desteklenen menkul kiymetlestirme araglarina da yatirim yapmakta ve
likidite saglamaktadir.

Fonlar

Grup, miisterilerin spesifik varliklardaki yatirimlari elde tutma ihtiyaglarim1 karsilamak igin
yapilandirilmis kuruluslar olusturmaktadir. Grup ayrica iicilincii sahislarca desteklenen fonlara da
yatirnm yapmaktadir. Bir grup kurulusu, fon yoneticisi, saklamaci veya baska bir sifatla hareket
edebilir ve hem grupga desteklenen hem de iicilincii sahis fonlarina fonlama ve likidite saglayabilir.
Saglanan fonlama, fonun elindeki dayanak varliklarla teminatlandirilir.

Diger

Bunlar, Deutsche Bank tarafindan desteklenen veya tiiglincii sahislarin yapilandirilmis kuruluslarindan
yukaridaki kriterlere uymayanlardir.

Yapilandirilmis kuruluslarla baglantidan elde edilen gelir

Grup, fonlar ile ilgili yatirim ydnetim hizmeti i¢in yonetim ticretleri ve bazen performansa dayali
iicretler kazanmaktadir. Yapilandirilmis kuruluslara saglanan fonlamadan faiz geliri kaydedilmektedir.
Yapilandirilmis kuruluslar ile yapilan tiirevlerden alim-satim gelirleri ve bu kuruluslarda tutulan
tahvillerin degerindeki hareketlerden gelirler, 'Gergege uygun deger farki kar / zarara yansitilan
finansal varliklardan/yiikiimliiliiklerden net kazanglar/zararlar' arasinda muhasebelestirilmektedir.

Konsolide edilmeyen yapilandirilmis kuruluslardaki paylar

Grup’un konsolide edilmeyen yapilandirilmis kuruluslardaki paylari, Grup’u yapilandirilmis
kuruluslarin performansindan dogan getirilerin degiskenligine maruz birakan akdi ve akdi-olmayan
baglantilari ifade etmektedir. Konsolide edilmeyen yapilandirilmis kuruluglardaki paylara 6rnek olarak
tahvil veya Ozkaynak yatinmlar, likidite imkani, garantiler, ve yapilandirilmis kuruluslardan
getirilerin degiskenligini Grup’un absorbe ettigi belli tiirev araglar verilebilir.

Konsolide edilmeyen yapilandirilmis kuruluslardaki paylara, yapilandirilmis kuruluslara getiri
degiskenligi getiren enstriimanlar dahil degildir. Ornegin, Grup, amact ve tasarim kredi riskini
yatirimeilara aktarmak olan bir konsolide edilmeyen yapilandirilmig kurulustan kredi korumasi satin
aldiginda, Grup, degiskenligi absorbe etmekten ziyade, kurulusa getiri degiskenligi saglamaktadir.
Dolayisiyla, almman kredi korumasi asagidaki tablo bakimindan menfaat payr olarak
addedilmemektedir.



Konsolide edilmeyen yapilandirilmis kuruluslardaki maksimum risk konumu

Zarara karst maksimum maruz olma durumu, konsolide edilmeyen yapilandirilmis kurulustaki paymn
niteligini dikkate alarak degerlendirilir. Krediler ve alim-satim araglari i¢in maksimum maruz olma
durumu, konsolide bilangodaki defter degerleri ile yansitilir. Grup tarafindan yorumlandif: iizere
UFRS 12 kapsaminda garantiler, likidite imkanlar1 ve kredi taahhiitleri gibi tiirevler ve bilanco dist
araglar i¢in maksimum maruz olma durumu, tutarlarla yansitilir. Bu tutarlar, Grup’un kars1 karstya
oldugu ekonomik riskleri yansitmamaktadir, ¢linkii teminat veya riskten korunmanin etkileri veya
sozkonusu zararlara maruz kalinma olasilig1 dikkate alinmamistir. 31 Aralik 2013’te, tiirevlerin ve
bilango dis1 araglarin pozitif ve negatif ikame degerleri ile ilgili varsayilan tutar, sirasiyla 311 milyar
Euro, 529 milyar Euro ve 27.3 milyar Euro’dur.

Yapilandirilmis kuruluslarin boyutu

Grup, yapilandirilmig kuruluslarin boyutu igin, tiirlerine bagli olarak farkli bir 6l¢ii kullanmaktadir.
Asagidaki olgiiler, yapilandirilmig kuruluslarin boyutunu degerlendirmek i¢in uygun gosterge olarak
addedilmistir:

- Fonlar - Grup’un fon paylarmi tuttugu durumlarda net varlik degeri veya yonetim
altindaki varliklar, Grup’un menfaati tlirevlerden olustugunda ise tiirevlerin varsayilan
degeri.

- Menkul kiymetlestirmeler - Grup’un menfaati elindeki tahvillerden elde edildiginde
tedaviildeki tahvillerin varsayilan degeri, Grup’un menfaati tiirevler seklinde oldugunda
ise tiirevlerin varsayilan degeri.

- Ugiincii sahis fonlama kuruluslari - kuruluslardaki toplam varliklar

- Yeniden paketleme ve yatirim kuruluslar1 — tedaviildeki tahvillerin gercege uygun degeri

Ugiincii sahis fonlama kuruluslari igin, boyut bilgisi kamuya agik degildir, dolayistyla Grup, Deutsche
Bank’in aldigi/rehnettigi teminatin veya Deutsche Bank’in kurulustaki riske maruz durumunun
varsayilan degerinin, yiiksek olanini agiklamugtir.

Asagidaki tabloda, yapilandirilmis kurulus tiirii bazinda, Grup’un konsolide finansal pozisyon
tablosunda muhasebelestirdigi paylarinin defter degeri ve de bu paylardan dogabilecek zarara
maksimum maruz konum belirtilmistir. Ayrica, yapilandirilmis kuruluslarin  bityiikliigiine dair
gosterge de yer almaktadir. Asagida gosterilen defter degerleri, teminat veya riskten korunma
islemlerinin etkilerini hesaba katmadigindan, Grup’un kars1i karsiya oldugu gercek getiri
degiskenligini yansitmamaktadir.



Deutsche Bank'in paylarmin defter degerleri ve biiyiikliigii

31 Arahk 2013
m. € Yeniden Ugiincii Menkul Fonlar Toplam
paketleme ve sahis kiymetles-
yatirim Fonlama tirmeler
kuruluslar Kuruluslar

Varhklar
Bankalar nezdinde faiz getirici mevduatlar 0 0 0 303 303
Geri satin s6zlesmeleri gergevesinde satilan Merkez
Bankasi fonlar1 ve alinan menkul kiymetler 0 0 0 1,797 1,797
Odiing Alinan Menkul Kiymetler 0 0 0 6,819 6,819
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
toplam finansal varliklar 1,830 3,097 26,180 89,365 | 120,472

Alim-satim varliklari 1,216 2,586 26,002 12,949 42,753

Pozitif piyasa degerleri (tiirev finansal araglar) 600 175 169 7,640 8,584

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varliklar 15 336 9 68,776 69,136
Satilmaya hazir finansal varliklar 3 414 2,279 867 3,564
Krediler 101 27,978 13,406 6,153 | 47,639
Diger varliklar 0 47 546 37,280 37,872
Toplam varhiklar 1,935 31,536 42,412 142,584 | 218,467
Yiikiimliiliikler
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
toplam finansal yiikiimliiliikkler 471 85 223 8,836 9,615

Negatif piyasa degerleri (tiirev finansal araglar) 471 85 223 8,836 9,615
Toplam yiikiimliiliikler 471 85 223 8,836 9,615
Bilancgo dis1 riske maruz pozisyon 0 2,135 1,104 24,064 27,304
Toplam 1,464 33,586 43,293 157,812 | 236,156
Yapilandirilmis kurulusun biiyiikliigii 20,771 74,278 | 1,665,626 | 4,488,622

Alim-satim varhklar - 42.8 milyar Euro tutarindaki toplam alim-satim varliklari, esasen Menkul
kiymetlestirme ve Fon yapilandirilmis kuruluslardaki, sirasiyla 26 milyar Euro ve 12.9 milyar Euro
tutarli yatirnmlardan olugmaktadir. Grup’un menkul kiymetlestirmelerdeki payi, bu kuruluslarda yer
alan varliklar ile teminatlandirilmigtir. Grup’un elinde Fon payi tuttugu durumlarda bunlar normalde
fonlardaki piyasa yapiciligi ile ilgilidir veya miisterilere ihra¢ edilmis tahviller i¢in riskten korunma
saglamaktadir. Ayrica, Ugiincii sahis fonlamasi igin yapilandirlmis kuruluslara acilan kredilerden
dogan kredi riski, alinan teminatla azaltilmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar — Fonlarla yapilan ters
repo sozlesmeleri, bu kategorideki paylarin g¢ogunlugunu olusturmaktadir ve dayanak menkul
kiymetlerle teminatlandirilmistir.

Krediler - 47.6 milyar Euro tutarindaki Krediler, menkul kiymetlestirme dilimlerindeki yatirimlardan
ve Ugiincii sahis Fonlama Kuruluslarma saglanan finansmandan olusmaktadir. Grup’un Ucgiincii sahis
fonlama kuruluslarina sagladigi finansman, 0 yapilandirilmis kuruluslardaki varliklar ile
teminatlandirilmistir.

Diger varhklar - 37.9 milyar Euro tutarindaki diger varliklar, esasen menkul kiymetlerin heniiz
kapanmamis satisi i¢in fonlardan kisa vadeli alacaklardan olusmaktadir. Bu alacaklar, yapilandirilmig
kurulusa teslim edilmekte olan menkul kiymetlerle teminatlandirilmistir.




Finansal Destek

Deutsche Bank yil iginde, konsolide edilmeyen yapilandirilmis kuruluslara akdi olmayan bir destek
saglamamustir.

31 Arahk 2013 itibariyla Deutsche Bank’in herhangi bir menfaatinin olmadig,
Desteklenen ama Konsolide Edilmeyen Yapilandirilmis Kuruluslar

Sponsor olarak Deutsche Bank, kuruluslarin yasal kurulusunda ve pazarlamasinda yer almakta ve
kurulusu farkl sekillerde desteklemektedir, yani:

—  kuruluslara varliklar devretmekte

—  kuruluslara tohum sermaye saglamakta

— kurulusun faaliyetlerinin devamini saglamak i¢in operasyonel destek vermekte
— yapilandirilmig kuruluglara performans garantileri saglamaktadir.

Deutsche Bank ayrica, eger piyasa katilimcilart mantiken bir kurulusu Grup ile iliskilendirirse,
yapilandirilmis kurulusun sponsoru olarak da addedilmektedir. Ek olarak, Deutsche Bank adinin
yapilandirilmis kurulus i¢in kullanilmasi, Deutsche Bank’in sponsorluk yapmis oldugunu gosterir.

Grup’un 31 Aralik 2013 itibariyla pay sahibi olmadigi, desteklenen kuruluslardan briit gelirler 527
milyon Euro olmustur. Grup’un desteklenen ama konsolide edilmeyen bir yapilandirilmig kurulusta
pay sahibi oldugu durumlar, yapilandirilmis kurulusa saglanan tohum sermayenin veya fonlamanin yil
icinde Grup’a zaten tamamen geri 6denmis oldugunu gosterir. Bu tutar, riskte korunma islemlerini
hesaba katmamaktadir ve gercege wuygun deger farki kar /zarara yansitilan finansal
varliklardan/yiikiimliiliklerden net kazanglarda /zararlarda muhasebelestirilir. Desteklenen ama
konsolide edilmeyen yapilandirilmig kuruluglara aktarilmis olan varliklarin defter degerleri, menkul
kiymetlestirme ve yeniden paketleme ve yatirim kuruluslari igin sirasiyla 3.2 milyar Euro ve 3.7
milyar Euro olmustur.



41- Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri

Sigorta ve Yatirim So6zlesmelerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012
miln € Briit Reasiirans Net Briit Reasiirans Net
Sigorta sozlesmeleri 4,581 (67) 4,514 4,654 (73) 4,581
Yatirim sozlesmeleri 8,067 0 8,067 1,732 - 7,732
Toplam 12,648 (67) 12,581 12,386 (73) 12,313

Genellikle, reasiirans sozlesmelerine dair tutarlar, ilgili bilango kalemlerine etkisi 6nemsiz oldugu
stirece, briit olarak raporlanir.

Defter Degeri

Sigorta ve yatinm sozlesmesi yiikiimliiliiklerindeki degisikliklerin analizi asagidaki tabloda
sunulmustur.

2013 2012
Sigorta Yatirim Sigorta Yatirim
min € sozlesmeleri | Sozlesmeler | sozlesmeleri | sozlesmeler
1 1
Bakiye, yil basi 4,654 7,732 4,706 7,426
Yeni isler 205 52 230 153
Odenen tazminatlar (485) (589) (502) (646)
Mevecut islerdeki diger degisiklikler 306 1,023 94 617
Déviz kuru farklari (99) (151) 126 182
Bakiye, yil sonu 4,581 8,067 4,654 7,732

Yatinm sozlesmeleri i¢in mevcut islerdeki diger degisikliklere, dayanak varliklarin gergege uygun
degerindeki degisikliklere atfedilebilir olan ve 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012°de sona eren yillar
icin, sirastyla 1,023 milyon Euro ve 617 milyon Euro tutarindaki degisiklikler dahildir.

31 Aralik 2013 itibariyla Grup’un sigorta sdzlesmesi yiikiimliiliikleri 4.6 milyar Euro’dur. Bu rakamin
2.4 milyar Euro kismi, 6demedeki geleneksel gelir sigortasini, 1.8 milyar Euro evrensel hayat sigortasi
sozlesmelerini ve 397 milyon Euro kismu ise garantili gelir sigortast oranlart olan paya endeksli
emeklilik sozlesmelerini temsil etmektedir. Garantili gelir sigortas1 oranlari, polige hamiline, emekli
oldugunda, policenin baslangicinda sabitlenen bir orandan geleneksel yillik gelir alma secenegi
sunmaktadir. Garantili gelir sigortasi oranlari olan paya endeksli emeklilik sézlesmeleri igin 397
milyon Euro yiikiimlilikk, paya endeksli yiikiimliiliikten 288 milyon Euro ve garantili gelir oranlari
icin 109 milyon Euro tutarinda en iyi tahmin rezervinden olusmaktadir. fkinci kisim, sabit ve en iyi
tahmin orani arasindaki fark, paya endeksli yikiimliiliigiin biiytkligii ve ¢ekme oranmi kullanilarak
hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2012 itibariyla Grup’un, sigorta s6zlesmesi yiikiimliiliikleri 4.7 milyar Euro’dur. Bu rakamin
2.4 milyar Euro kismu 6demedeki geleneksel gelir sigortasini, 1.8 milyar Euro evrensel hayat sigortasi
sozlesmelerini ve 428 milyon Euro kismu ise garantili gelir sigortasi oranlari olan paya endeksli
emeklilik sdzlesmelerini (paya endeksli yiikiimliiliikten 300 milyon Euro ve garantili gelir oranlari igin
128 milyon Euro tutarinda en iyi tahmin rezervinden olusmaktadir) temsil etmektedir.




Sigorta Isleri ile ilgili Onemli varsayimlar

Yikiimliliikler, faiz oranlarindaki hareketlerle degisir ve bunlar 6zellikle, gelecekte Gdenebilecek
garanti edilen faydalarin maliyeti, yatirim getirileri ve gelecekteki 6liim oranlar1 belirsiz oldugunda
hayat sigortasi ve bireysel emeklilik maaglarinin maliyeti i¢in gecerlidir.

Gelecekteki faiz oranlari, 6liim oranlar1 ve maliyetler dahil, gelecekteki nakit akislarini etkileyen
biitiin 6nemli faktorlerle ilgili olarak varsayim yapilmistir. Uzun vadeli is miktarinin duyarli oldugu
varsayimlar, nakit akislarmin iskonto edilmesinde kullanilan faiz oranlari ve oOzellikle bireysel
emeklilik i¢in 6liim orami varsayimlaridir.

Varsayimlar asagida belirtilmistir:
Faiz Oranlar

Faiz oranlari, ylikiimliilikkleri desteklemek iizere kullanilan varliklarin niteligini ve vadesini dikkate
alarak, gelecekteki yatirim getirilerinin en iyi tahminini yansitmak iizere kullanilir. Varsayilan faiz
oraninda temerrtit riski i¢in uygun marjlar taninmaktadir.

Oliim Oram

Oliim oranlar1, yayimlanan tablolara dayalidir, ve tablo yayimlandiktan sonra dayanak niifus 6liim
oraninda yasanan degisiklikleri, sirketin deneyimlerini ve gelecekteki 6liim oranlarinda tahmin edilen
degisiklikleri hesaba katmak {izere uygun sekilde diizeltmeye tabi tutulmaktadir. Uygun oldugunda,
gelecekte gergeklesmesi muhtemel olumsuz sapmalar igin sigorta 6liim oranlarna bir marj eklenir.
Sigortalilarin 6liim oranlari, emekli ayligi alanlarin Omriiniin uzamasi1 durumunda, gelecekteki
iyilesmeleri yansitacak sekilde degistirilir. Sigortalilarin 6liim oranindaki iyilesmeler, 2013 Siirekli
Oliim Oranlar1 Arastirmasi dliim orani iyilesmesi tablosunun %100’{ine dayal olarak, yillik %1’lik
nihai iyilesme orani ile hesaplanir.

Maliyetler

Baglantili olmayan sozlesmeler igin, 6zellikle polige bazinda 6ngoriilen maliyetler icin bir ihtiyat pay1
birakilmaktadir.

Diger Varsayimlar

Emeklilik sigortasi icinde teminat altina alinmis yillik police orani segenekleri igin baslangi¢ oranlari
31 Aralik 2013’te sona eren yil i¢in ve 31 Aralik 2012°de sona eren yil igin %67 olarak varsayilmistir.

iktisap Edilen isletme Degeri’ni (VOBA) etkileyen Temel Varsaymmlar

Sigorta sirketlerinin satin alimmasinda, alim fiyatinin, satin alanin, belirlenebilir varliklarin,
yiikiimliiliklerin ve sarta bagl yiikiimliiliiklerin net gercege uygun degerindeki payindan fazla olan
kismi, maddi olmayan varlik olarak muhasebelestirilmektedir. Bu maddi olmayan varlik, gelecekteki
nakit akiglarinin bugiinkii degerinin, iktisap tarihinde bildirilen yiikiimliiligiin iizerindeki kismi ifade
eder. Bu, iktisap edilen sirketin degeri ("VOBA") olarak bilinmektedir.

VOBA, satin alinan sirketin profili ve degerinde beklenen tikenme dikkate almarak belirlenen bir
orandan tilkenmeye tabi tutulur. Iktisap edilen VOBA, diizenli olarak deger diisiikliigii incelemesine
tabi tutulur ve olasi diisiisler, konsolide gelir tablosunda gider olarak yansitilir.



Abbey Life Insurance Company Limited’in satin alinmasiyla ortaya ¢ikan agilis VOBA degeri,
sirketin 6ngoriilen nakit akiginin bugiinkii degerinin, iktisap tarihinde rapor edilen bor¢lardan fazla
olan kismi, aktiflestirilerek belirlenmistir. Gelecekteki 6liim, hastalik, devamlilik ve gider degerlerine
iliskin varsayimlar yapilmasi gerektigi durumlarda, bunlar sirketin kendi deneyimlerine dayanarak, en
iyi tahmin bazinda belirlenmistir. Genel ekonomik varsayimlar, iktisap tarihindeki ekonomik
gostergeler dikkate alinarak tespit edilmistir.

VOBA itfa orani, iktisap edilen sirketin profili ve gelecekteki deger diisiikliigii dikkate alinarak
belirlenmistir. Her muhasebe donemi sonunda, kalan VOBA, isletmeye iligkin iktisap tarihinde gecerli
net kar tahmini ile kiyaslanarak test edilir.

Yeterli net kar bulunmamasi1 durumunda, VOBA degeri, desteklenebilir bir seviyeye diistiriiliir.
Varsayimlardaki Temel Degisiklikler

Abbey Life Insurance Company Limited sirketinin Ekim 2007 tarihinde iktisap edilmesinin ardindan,
sigorta policeleri yiikiimliiliikleri, UFRS 4 kosullarina uygun olarak, idari esas yerine en iyi tahmin
esasina gore yeniden hesaplanmigtir. O donemde belirlenmis ekonomi dis1 varsayimlar degistirilmemis
olsa da, ekonomik varsayimlar, temel ekonomik gostergelerde gerceklesen degisikliklere uygun olarak
gozden gecirilmistir. Yillik sigorta sdzlesmelerinde, yiikiimliiliik iktisap tarihinde belirlenen sabit
(locked-in) temele dayanarak degerlenmistir.

Duyarhlik Analizi (yalmzca Sigorta Policeleri kapsaminda)

Asagidaki tablo, Grup’un vergi oncesi karmin ve 6zkaynaklarinin, sigorta policesi yiikiimlilugii
hesaplamalarinda kullanilan bazi temel varsayimlarda gergeklesen degisikliklere ne kadar duyarh
oldugunu gostermektedir. Her bir duyarlilik testinde, diger tiim faktorler sabit kalirken, tek bir
faktorde makul dlciilerde gergeklesebilecek bir degisikligin nasil bir etki yarattig1 belirlenir.

Vergi oncesi kara Ozkaynaklara
etkisi etkisi
min € 2013 2012 2013 2012
Degisken:
Oliim Orani” (yiizde on kdtiilesme) (8) (10) (6) (8)
Yenileme gideri (yiizde on artig) 0 (1) 0 1)
Faiz orani (yiizde bir artig) 10 12 (144) (151)

1 Oliim orammnin etkisinde, sigortalanan 6liim oramn yiizde on diismesini ve diger islerde 6liim oraninda yiizde
on artis oldugu varsaymistir.

Belirli sigorta poligelerinde temel alinan degerleme, Olumsuz Sapma Karsiligi (“OSK”) igerir. Bu tiir
sozlesmelerde, ongoriilen ortamda meydana gelen herhangi bir olumsuz gelisme, tim OSK tutari
tikenmeden karsilik seviyesinde bir degisiklige yol agmazken, dngoriilen ortamda meydana gelen
herhangi bir olumlu gelisme, bu karsiliklarin artirilmasiyla sonuglanmaz. Dolayisiyla, duyarlilik
analizinde eger degisken, deneyimlerde meydana gelen bir kotiilesmeyi temsil ederse, gosterilen etki
bilango tarihinde OSK tiizerinden hesaplanan en iyi yiikiimliiliik tahminindeki tutar1 asan miktar1 temsil
etmektedir. Sonu¢ olarak, bu tabloda belirtilen rakamlar, farkli seviyede bir degisikligin etkilerini
tespit etmek amaciyla kullanilmamali ve degisikligin bagka bir zaman diliminde gergeklesmesi
durumunda etkisinin ayn1 olacagi diisiiniilmemelidir.



42- Cari ve Uzun Vadeli Varliklar ve Yiikiimliiliikler

Varlik ve yiikiimliiliik satir kalemi bazinda, bir y1l icinde veya bir yildan sonra geri alinan veya

mahsup edilen tutarlar

31 Arahk 2013 itibariyla varhik kalemleri

Istirdat edilen ya da mahsup Toplam
edilen tutarlar
min € bir yil icinde bir yildan 31 Aralik
sonra 2013
Nakit ve bankalardan alacaklar 17,155 0 17,155
Bankalar nezdindeki faiz getirici mevduatlar 77,821 163 77,984
Satilan Merkez Bankasi fonlar1 ve geri satim anlagmalari gercevesinde
alinan menkul kiymetler 26,355 1,008 27,363
Qdiing alman menkul kiymetler 20,818 51 20,870
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 867,731 31,525 899,257
Satilmaya hazir finansal varliklar 6,561 41,765 48,326
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar 0 3,581 3,581
Krediler 121,566 255,016 376,582
Gayrimenkul ve ekipman 0 4,420 4,420
Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklar 0 13,932 13,932
Diger varliklar 106,737 5,803 112,539
Cari vergi varliklari 2,098 224 2,322
Ertelenmis vergi varliklari oncesi toplam varhklar 1,246,842 357,487 1,604,330
Ertelenmis vergi varliklari 7,071
Toplam varhklar 1,611,400
31 Arahik 2013 itibariyla yiikiimliiliik kalemleri
Istirdat edilen ya da mahsup Toplam
edilen tutarlar
miln € bir y1l icinde bir yildan 31 Ara 2013
sonra

Mevduatlar 503,976 23,773 527,750
Alinan Merkez bankasi fonlari ve geri alim anlagsmalar1 ¢ergevesinde

satilan menkul kiymetler 13,381 0 13,381
Odiing verilen menkul kiymetler 2,106 198 2,304
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler 620,172 17,232 637,404
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 59,767 0 59,767
Diger yiikiimliiliikkler 161,239 2,356 163,595
Karsiliklar 4,524 0 4,524
Cari vergi yiikiimliilitkleri 870 730 1,600
Uzun vadeli borglar 31,365 101,718 133,082
Trost imtiyazli menkul kiymetler 5,190 6,736 11,926
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 6ncesi toplam yiikiimliiliikler 1,402,591 152,743 1,555,333
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 1,101
Toplam yiikiimliiliikler 1,556,434




31 Aralik 2012 itibariyla varhik kalemleri

Istirdat edilen ya da mahsup Toplam
edilen tutarlar
min € bir yil icinde bir yildan 31 Ara 2012
sonra
Nakit ve bankalardan alacaklar 27,877 0 27,877
Bankalar nezdindeki faiz getirici mevduatlar 120,377 260 120,637
Satilan Merkez bankasi fonlar1 ve geri satim anlagmalari ¢ergevesinde
alman menkul kiymetler 36,451 119 36,570
Qdiing alman menkul kiymetler 23,917 96 24,013
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar 1,180,933 28,906 1,209,839
Satilmaya hazir finansal varliklar 9,269 40,131 49,400
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar 0 3,577 3,577
Krediler 125,446 271,931 397,377
Gayrimenkul ve ekipman 0 4,963 4,963
Serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklar 0 14,219 14,219
Diger varliklar 111,842 11,860 123,702
Cari vergi varliklari 2,124 265 2,389
Ertelenmis vergi varliklari oncesi toplam varhklar 1,638,236 376,327 2,014,563
Ertelenmis vergi varliklari 7,712
Toplam varhklar 2,022,275
31 Arahik 2012 itibariyla yiikiimliiliik kalemleri
Istirdat edilen ya da mahsup Toplam
edilen tutarlar
miln € bir yil icinde bir yildan 31 Ara 2012
sonra
Mevduatlar 544,945 32,265 577,210
Alinan Merkez bankasi fonlar1 ve geri alim anlagmalar1 ¢ergevesinde
satilan menkul kiymetler 36,144 0 36,144
Odiing verilen menkul kiymetler 3,133 33 3,166
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler 907,132 18,062 925,193
Diger kisa vadeli bor¢lanmalar 69,661 0 69,661
Diger yiikiimliiliikler 173,537 5,562 179,099
Karsiliklar 5,110 0 5,110
Cari vergi yiikiimliilitkleri 962 627 1,589
Uzun vadeli borglar 39,919 117,406 157,325
Trost imtiyazli menkul kiymetler 4,707 7,384 12,091
Hisse senetlerini satin alma yiikiimliiligii 0 0 0
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 6ncesi toplam yiikiimliiliikler 1,785,251 181,338 1,966,589
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 1,447
Toplam yiikiimliiliikler 1,968,035




43- Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihinden sonra gerceklesen ve dnemli diizeltme gerektiren biitiin olaylar, Grup’un faaliyet
sonuclarinda, finansal durumunda ve net varliklarinda kaydedilmistir.

44- HGB Madde 315a geregi Konsolide Finansal Tablolara Ek Bilgiler

Personel Giderleri

m € 2013 2012

Personel giderleri:

Maas ve licretler 10,406 11,398

Sosyal giivenlik maliyetleri 1,923 2,092
bunlarin i¢inden: emeklilikle ilgili olanlar 615 642

Toplam 12,329 13,940

1 2012 karsilasgtirmali rakamlari, UMS 19R’nin uygulanmasinin etkisine gére diizeltilmistir.

Personel

2013’te fiilen istihdam edilen ortalama personel sayis1 97,991 (2012: 100,380) olup, bunlarin 43,488’
(2012: 44,047) kadindir. Yar1 zamanli personel bu rakamlara oransal olarak dahil edilmistir. Ortalama
51,323 (2012: 53,236) personel Almanya disinda galigmistir.

Yonetim Kurulunun ve Denetim Kurulunun Ucretleri

Yonetim Kurulunun toplam ticreti, 31 Aralik 2013 ve 2012°de sona eren yillarda, sirasiyla 36,890,500
Euro ve 23,681,498 Euro olup, bunun 24,947,250 Euro ve 12,678,563 Euro kismi degisken bilesenler
icindir.

Deutsche Bank AG Yonetim Kurulunun eski iiyeleri veya bunlarin bakmakla yiikiimli olduklarindan
hayatta olanlar, 31 Aralik 2013 ve 2012’da sona eren yillarda, sirasiyla 31,933,691 Euro ve
27,406,637 Euro almustir.

Denetim Kurulu tiyelerine dair iicret ilkeleri Ana S6zlesmemizde belirtilmistir. Yeni iicret hiikiimleri,
23 Mayis 2013’te yapilan Yillik Genel Kurul Toplantimizda, 1 Ocak 2013’ten gecerli olmak iizere
giincellenmigtir. Denetim Kurulu tyeleri sabit yillik ticret almaktadir. Yillik temel ticret, Denetim
Kurulu iiyesi i¢in 100,000 Euro’dur. Denetim Kurulu Baskan1 bu tutarin iki katini, Bagkan Yardimecisi
da bir buguk katin1 almaktadir. Denetim Kurulunun komitelerinin {iyelerine ve baskanlarina da ilave
bir sabit yillik iicret 6denmektedir. Belirlenen iicretin %75’i, her Denetim Kurulu iyesine, izleyen
yilin Subat ayinda faturalarin ibrazi karsihiginda 6denmektedir. Kalan %25’i ise Ana Sozlesme
hiikiimlerine gore sirket tarafindan ayni zamanda sirketin hisselerine (sanal hisseler)
donistiirilmektedir. Ana Sozlesme hiikiimlerine gore, bu sayidaki hisselerin hisse degeri ilgili
Denetim Kurulu tyesine izleyen yilin Subat ayinda, Denetim Kurulundan ayrilmasi akabinde veya
gorev siiresi dolduktan sonra 6denmektedir, su sartla ki {iye, hakli nedenle gérevden alinmasina yol
acacak onemli bir nedenden dolayr Denetim Kurulundan ayriliyor olmamalidir. Y1l i¢inde Denetim
Kurulu tyeliginde degisiklik olmasi halinde, mali yila ait iicret, oransal olarak, tam aya (yukar1 veya
asagl) yuvarlanmak suretiyle 6denir. Ayrildigr yil igin, {icretin tamami nakden &denir; o mali yil igin
ticretin %25°1 igin hak kaybi diizenlemeleri uygulanir. Denetim Kurulu iyeleri 2013 mali yili igin
toplam 3,862,500 Euro iicret almus olup, bunun 2,912,635 Euro kismi Ana S6zlesme hiikiimlerine gore
Subat 2014’te 6denmistir.



2012 mali yilinin Denetim Kurulu ticretleri i¢in su hitkiimler uygulanmustir. Ocak 2012°de Deutsche
Bank, her Denetim kurulu iiyesine 2012’deki hizmetleri karsiliginda {cretlerinin sabit kismini ve
toplant1 iicretlerini 6demistir. 2012 mali yili i¢in Deutsche Bank’in uzun vadeli performansina
endeksli bir ticret ve temettii esash ikramiye 6denmemistir. 2012 mali yili igin Denetim Kurulu toplam
2,335,000 Euro iicret almustir.

Yonetim Kurulunun eski iiyelerine veya bunlarin bakmakla yiikiimlii olduklarindan hayatta olanlara
kargt emeklilik yiikiimliilikleri i¢in ayrilan karsiliklar, 31 Aralik 2013 ve 2012’de, sirasiyla
200,878,857 Euro ve 214,572,881 Euro olmustur.

31 Aralik 2013 ve 2012’de sona eren yillar i¢in, Deutsche Bank AG’nin Yonetim Kurulu iiyelerine
verilen krediler ve avanslar ve onlar i¢in istlenilen sarta bagl yilikiimliilikler toplami sirasiyla
2,646,301 Euro ve 2,926,223 Euro, Denetim Kurulu tiyeleri iginse 1,010,814 Euro ve 4,435,782 Euro
ve Euro olmustur. Denetim Kurulu iiyeleri 2013°te 1,798,525 Euro kredi geri 6demesi yapmustir.

Kurumsal Yonetisim

Deutsche Bank AG, Alman Sirketler Kanunu (AktG) Madde 161 uyarinca Uyum Beyanini
onaylamistir. Beyan Deutsche Bank’in web sitesinde
(http://www.deutschebank.de/ir/en/content/declaration_of_conformity.htm) yayinlanmistir.

Temel Muhasebeci Ucretleri ve Hizmetleri

Grup’un denetgisinin aldig iicretlerin dagihm

Ucret kategorisi m € 2013 2012

Denetim {icreti 55 50
KPMG AG’ye 31 25

Denetimle ilgili ticretler 16 19
KPMG AG’ye 12 12

Vergi ile ilgili ticretler 8 7
KPMG AG’ye 2

Biitiin diger iicretler 0 1
KPMG AG’ye 0 0

Toplam iicretler 79 76



http://www.deutschebank.de/ir/en/content/declaration_of_conformity.htm

45- Hissedarhklar

Bagli Kuruluslar 414
Ozel Amagh Kuruluslar 428
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen Sirketler 438

Sahipligin %20’ye esit veya fazla oldugu Diger Sirketler 441
Biiyiik sirketlerdeki, oy haklarinin %5’ini asan paylar 446

Alman Ticaret Kanunu ("HGB") Madde 313 (2) uyarinca Deutsche Bank Grup’unun Hissedarliklari
ilerleyen sayfalarda yer almaktadir.

Dipnotlar:

Ozel Fon.

Kontrol edilmektedir.

Sirket, HGB Madde 264b’nin sagladig1 muafiyetten yararlanmustir.

Bu kurulusun sadece belirli varliklari ve ilgili yiikiimliilikleri (“silolar”) konsolide edilmistir.

789 miinferit Trostten (bir belediye tahvilini satin alan ve kisa satilabilir muafiyet diizeltmeli

makbuzlar [SPEAR] ve uzun ters muaf makbuzlar [LIFER] ihra¢ eden ve bunlar1 yatirimcilara

satan) olugmaktadir (sadece seri numarasi / siire farklidir).

Yonetici komandite ortak araciligiyla kontrol edilmektedir.

Kontrol edilmemektedir.

Onemli 6l¢iide etkileme nedeniyle 6zkaynaklarda muhasebelestirilmektedir.

UFRS c¢ergevesinde oOzkaynaklarda muhasebelestirilmeyen Yapilandirilmis Kurulus olarak

siniflandirilmustur.

10. UFRS gergevesinde konsolide edilmeyen Yapilandirilmis Kurulus olarak siniflandirilmastir.

11. Onemli etki yoktur.

12. Satilmaya hazir menkul kiymetler olarak smiflandirildigi icin konsolide edilmemis ve
6zkaynaklarda muhasebelestirilmemistir.

13. Gergege uygun degerden siniflandirildigi i¢in 6zkaynak olarak muhasebelestirilmemektedir.
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Sermaye Payi

No. Sirket Adi Adres Dipnot %si
1 Deutsche Bank Aktiengeselischaft Frankfurt am Main

2 Abbey Life Assurance Company Limited Londra 100.0
3 Abbey Life Trust Securities Limited Londra 100.0
4 Abbey Life Trustee Services Limited Londra 100.0
5 ABFS | Incorporated Baltimore 100.0
6 ABS Leasing Services Company Sikago 100.0
7 ABS MB Limited Baltimore 100.0
8 Accounting Solutions Holding Company, Inc. \Wilmington 100.0
9 Agripower Buddoso Societa Agricola a Responsabilitd Limitata Pesaro 100.0
15 Airport Club fiir International Executives GmbH Frankfurt 84.0
16 Alex. Brown Financial Services Incorporated Baltimore 100.0
17 Alex Brown Investments Incorporated Baltimore 100.0
18 Alex. Brown Management Services, Inc. Baltimore 100.0
19 Alfred Hermausen Gesellschaft - Das Internationale Forum der Deutschen Bank - mbH Berlin 100.0
20 Americas Trust Servicios de Consultoria, S.A. Madrid 100.0
21 Apexel LLC. IWilmington 100.0
22 Argent Incorporated Baltimore 100.0
23 Autumn Leasing Limited Londra 100.0
24 Avatar Finance George Town 100.0
25 AVM Luxembourg SICAV-SIF

26 AXOS Beteiligungs- und Verwaltungs-GmbH KéIn 100.0
27 B.T. Vordertaunus (Liksemburg), S.ar.l Liiksemburg 100.0
28 B.T.l. Investments Londra 100.0
29 BAG Frankfurt 100.0
25 Baincor Nominees Pty Limited Sidney 100.0
26 Bainpro Nominees Pty Ltd Sidney 100.0
27 Bainsec Nominees Pty Ltd Sidney 100.0
28 Bankers International Corporation New York 100.0
29 Bankers International Corporation (Brasil) Ltda Sao Paulo 100.0
30 Bankers Trust International Finance (Jersey) Limited St. Helier 100.0
31 Bankers Trust International Limited Londra 100.0
32 Bankers Trust Investments Limited Londra 100.0
33 Bankers Trust Nominees Limited (géniilli tasfiyede) Londra 100.0
34 Barkly Investments Ltd. St. Helier 100.0
35 Bayan Delinquent Loan Recovery 1 (SPV-AMC), Inc. Makati City 100.0
36 Beachwood Properties Corp, IWilmington 0.0
37 Bebek Varlik Yonetim A.S istanbul 100.0
38 Betriebs-Center fiir Banken AG Frankfurt 1000
39 Bfl-Beteiligungsgesellschaft fiir Industriewerte mbH Frankfurt 100.0
40 BHF Club Deal GmbH Frankfurt 100.0
41 BHF Grundbesitz-Verwaltungsgesellschaft mbH Frankfurt 100.0
42 BHF Grundbesitz-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co. am Kaiserlei OHG Frankfurt 100.0
43 BHF Immobilien-GmbH Frankfurt 100.0
44 BHF Lux Immo S.A. Lilksemburg 100.0
45 SHF Private Equity Management GmbH Frankfurt 100.0
46 BHF Private Equity Treuhand-und Beratungsgesellschaft mbH Frankfurt 100.0
47 BHF Trust Management Gesellschaft fiir Vermégensverwaltung mbH Frankfurt 100.0
48 BHF Zirih Family Office AG Zrih 100.0
49 BHF-BANK (Schweiz) AG Zirih 1000
50 BHF-BANK Aktiengesellschaft Frankfurt 100.0
51 BHF-BANK International S.A. Liiksemburg 100.0
52 BHF-Betriebsservice GmbH Frankfurt 100.0
53 BHW - Gesellschaft fiir Wohnungswirtschaft mbH Hamsin 100.0
54 BHW - Gesellschaft fur Wohnungswirtschaft mbH & Co. Immobilienverwaltungs KG Hamsin 100.0
55 BHW Sausparkasse Aktiengesellschaft Hameln 100.0
56 BHW Eurofinance B.V. in liquidatie IArnhem 100.0
57 BHW Financial Srl in liquidazione Verona 100.0
58 BHW Gesellschaft fiir Vorsorge mbH Hameln 100.0
59 BHW Holding AG Hameln 100.0
60 BHW Invest, Societe & responsabilite limitee Liiksemburg 100.0




61 BHW Kreditservice GmbH Hameln 100.0
62 BHW-Immobilien GmbH Hameln 100.0
63 Billboard Partners L.P. IGeorge Town 99.9
64 Biomass Holdings S.ar.l. Liksemburg 100.0
65 Blue Cork, Inc. /ilmington 100.0
66 Blue Ridge CLO Holding Company LLC /ilmington 100.0
67 Bluewater Creek Management Co. /ilmington 100.0
68 BNA Nominees Pty Limited Sidney 100.0
69 Bonsai Investment AG Frauenfeld 100.0
70 Borfield S.A. Montevideo 100.0
71 BRIMCO, S.de R.L. de C.V. Mexico-City 100.0
72 BT Commercial Corporation /ilmington 100.0
73 BT CTAG Nominees Limited (goniilli tasfiyede) Londra 100.0
74 BT Globenet Nominees Limited Londra 100.0
75 BT International (Nigeria) Limited Lagos 100.0
76 BT Maulbronn GmbH Eschborn 100.0
77 BT Milford (Cayman) Limited George Town 100.0
78 BT Muritz GmbH Eschborn 100.0
79 BT Nominees (Singapore) Pte Ltd Singapur 100.0
80 BT Opera Trading S.A. Paris 100.0
81 BT Sable, L.L.C. Wilmington 100.0
82 BT Vordertaunus Verwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH Eschborn 100.0
83 BTAS Cayman GP George Town 100.0
84 BTD Nominees Pty Limited Sidney 100.0
85 BTVR Investments No. 1 Limited St. Helier 100.0
86 Buxtal Pty. Limited Sidney 100.0
87 C. J. Lawrence Inc. /ilmington 100.0
88 CAM Initiator Treuhand GmbH & Co. KG KoIn 100.0
89 CAM PE Verwaltungs GmbH & Co. KG KéIn 100.0
90 CAM Private Equity Nominee GmbH & Co. KG KéIn 100.0
91 CAM Private Equity Verwaltungs-GmbH Koln 100.0
92 3160343 Canada Inc. [Toronto 100.0
93 Caneel Bay Holding Corp. Chicago 0.0

94 Cape Acquisition Corp. /ilmington 100.0
95 CapeSuccess Inc. /ilmington 100.0
96 CapeSuccess LLC /ilmington 82.6
97 Cardales UK Limited Londra 100.0
98 Career Blazers Consulting Services, Inc. IAlbany 100.0
98 Career Blazers Contingency Professionals, Inc. IAlbany 100.0
100 Career Blazers Learning Center of Los Angeles, Inc. Los Angeles 100.0
101 Career Blazers LLC /ilmington 100.0
102 Career Blazers Management Company, Inc. IAlbany 100.0
103 Career Blazers New York, Inc. lAlbany 100.0
104 Career Blazers of Ontario Inc. Londra, Ontario 100.0
105 Career Blazers Personnel Services of Washington, D.C., Inc. ashington D.C. 100.0
106 Career Blazers Personnel Services, Inc. lAlbany 100.0
107 Career Blazers Service Company, Inc. /ilmington 100.0
108 Caribbean Resort Holdings, Inc. New York 0.0

109 Cashforce International Credit Support B.V. Rotterdam 100.0
110 Castlewood Expansion Partners, L.P. /ilmington 87.5
111 Castor LLC /ilmington 0.0

112 Cathay Advisory (Beijing) Company Ltd Beijing 100.0
113 Cathay Asset Management Company Limited Port Louis 100.0
114 Cathay Capital Company (No. 2) Limited Port Louis 67.6
115 CBI NY Training, Inc. IAlbany 100.0
116 Centennial River 1 Inc. Denver 100.0
117 Centennial River 2 Inc. lAustin 100.0
118 Centennial River Acquisition | Corporation /ilmington 100.0
119 Centennial River Acquisition Il Corporation /ilmington 100.0
120 Centennial River Corporation /ilmington 100.0




121 Channel Nominees Limited (géniilli tasfiyede) Londra 100.0
122 Cinda - DB NPL Securitization Trust 2003-1 Wilmington 2 0.0

123 CITAN Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt 100.0
124 Civic Investments Limited St. Helier 100.0
125 Consumo Finance S.p.A. Milano 100.0
126 Coronus L.P. St. Helier 100.0
127 CREDA Objektanlage- und -Verwaltungsgesellschaft mbH Bonn 100.0
128 CTXL Achtzehnte Vermdgensverwaltung GmbH Munich 100.0
129 Cyrus J. Lawrence Capital Holdings, Inc. Wilmington 100.0
130 D B Rail Holdings (UK) No. 1 Limited Londra 100.0
131 D F Japan Godo Kaisha Tokyo 100.0
132 D&M Turnaround Partners Godo Kaisha Tokyo 100.0
133 D.B. International Delaware, Inc. Wilmington 100.0
134 DAHOC (UK) Limited Londra 100.0
135 DAHOC Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt 100.0
136 DB (Gibraltar) Holdings Limited Gibraltar 100.0
137 DB (Malaysia) Nominee (Asing) Sdn. Bhd. Kuala Lumpur 100.0
138 DB (Malaysia) Nominee (Tempatan) Sdn. Bhd. Kuala Lumpur 100.0
139 DB (Pacific) Limited Wilmington 100.0
140 DB (Pacific) Limited, New York New York 100.0
141 DB (Tip Top) Limited Partnership Toronto 99.9
142 DB Abalone LLC Wilmington 100.0
143 DB Alex. Brown Holdings Incorporated Wilmington 100.0
144 DB Alps Corporation Wilmington 100.0
145 DB Alternative Trading Inc. Wilmington 100.0
146 DB Aotearoa Investments Limited George Town 100.0
147 DB Beteiligungs-Holding GmbH Frankfurt 100.0
148 DB Bluebell Investments (Cayman) Partnership George Town 100.0
149 DB Boracay LLC Wilmington 100.0
150 DB Broker GmbH Frankfurt 100.0
151 DB Canada GIPF - | Corp. Calgary 100.0
152 DB CAPAM GmbH KdIn 100.0
153 DB Capital Management, Inc. Wilmington 100.0
154 DB Capital Markets (Deutschland) GmbH Frankfurt 100.0
155 DB Capital Markets Asset Management Holding GmbH Frankfurt 100.0
156 DB Capital Partners (Asia), L.P. George Town 99.7
157 DB Capital Partners (Europe) 2000 - A Founder Partner LP Wilmington 2 0.0

158 DB Capital Partners (Europe) 2000 - B Founder Partner LP Wilmington 2 0.0

159 DB Capital Partners Asia G.P. Limited George Town 100.0
160 DB Capital Partners Europe 2002 Founder Partner LP Wilmington 2 0.0

161 DB Capital Partners General Partner Limited Londra 100.0
162 DB Capital Partners Latin America, G.P. Limited George Town 100.0
163 DB Capital Partners, Inc. Wilmington 100.0
164 DB Capital Partners, Latin America, L.P. George Town 80.2
165 DB Capital, Inc. Wilmington 100.0
166 DB Cartera de Inmuebles 1, S.A.U. Pozuelo de Alarcon 100.0
167 DB Chestnut Holdings Limited George Town 100.0
168 DB Commodities Canada Ltd. Toronto 100.0
169 DB Commodity Services LLC Wilmington 100.0
170 DB Consortium S. Cons. ar.l. in liquidazione Milano 100.0
171 DB Consorzio S. Cons. ar. |. Milano 100.0
172 DB Corporate Advisory (Malaysia) Sdn. Bhd. Kuala Lumpur 100.0
173 DB Crest Limited St. Helier 100.0
174 DB Delaware Holdings (Europe) LLC Wilmington 100.0
175 DB Delaware Holdings (UK) Limited Londra 100.0
176 DB Depositor Inc. Wilmington 100.0
177 DB Energy Commodities Limited Londra 100.0
178 DB Energy Trading LLC Wilmington 100.0
179 DB Enfield Infrastructure Holdings Limited St. Helier 100.0
180 DB Enfield Infrastructure Investments Limited St. Helier 100.0




181 DB Enterprise GmbH Luetzen-Gostau 100.0
182 DB Enterprise GmbH & Co. Zweite Beteiligungs KG Luetzen-Gostau 100.0
183 DB Equipment Leasing, Inc. New York 100.0
184 DB Equity Limited Londra 100.0
185 DB Equity S.ar.l. Liiksemburg 100.0
186 DB Fillmore Lender Corp. Wilmington 100.0
187 DB Finance (Delaware), LLC Wilmington 100.0
188 DB Finance International GmbH Eschborn 100.0
189 DB Finanz-Holding GmbH Frankfurt 100.0
190 DB Fund Services LLC Wilmington 100.0
191 DB Funding LLC #4 Wilmington 100.0
192 DB Funding LLC #5 Wilmington 100.0
193 DB Funding LLC #6 Wilmington 100.0
194 DB Global Technology SRL Bucharest 100.0
195 DB Global Technology, Inc. Wilmington 100.0
196 DB Group Services (UK) Limited Londra 100.0
197 DB Holdings (New York), Inc. New York 100.0
198 DB Holdings (South America) Limited Wilmington 100.0
199 DB HR Solutions GmbH Eschborn 100.0
200 DB iCON Investments Limited Londra 100.0
201 DB Impact Investment Fund I, L.P. Edinburgh 100.0
202 DB Industrial Holdings Beteiligungs GmbH & Co. KG Luetzen-Gostau 100.0
203 DB Industrial Holdings GmbH Luetzen-Gostau 100.0
204 DB Infrastructure Holdings (UK) No. 3 Limited Londra 100.0
205 DB Intermezzo LLC Wilmington 100.0
206 DB International (Asia) Limited Singapur 100.0
207 DB International Investments Limited Londra 100.0
208 DB International Trust (Singapore) Limited Singapur 100.0
209 DB Investment Management, Inc. Wilmington 100.0
210 DB Investment Managers, Inc. Wilmington 100.0
211 DB Investment Partners, Inc. Wilmington 100.0
212 DB Investment Services GmbH Frankfurt 100.0
213 DB Investment Services Holding GmbH Frankfurt 100.0
214 DB Investments (GB) Limited Londra 100.0
215 DB IROC Leasing Corp. New York 100.0
216 DB Jasmine (Cayman) Limited George Town 100.0
217 DB Kredit Service GmbH Berlin 100.0
218 DB Leasing Services GmbH Frankfurt 100.0
219 DB Management Support GmbH Frankfurt 100.0
220 DB Managers, LLC West Trenton 100.0
221 DB Mortgage Investment Inc. Baltimore 100.0
222 DB Nexus American Investments (UK) Limited Londra 100.0
223 DB Nexus Iberian Investments (UK) Limited Londra 100.0
224 DB Nexus Investments (UK) Limited Londra 100.0
225 DB Nominees (Hong Kong) Limited Hong Kong 100.0
226 DB Nominees (Singapore) Pte Ltd Singapur 100.0
227 DB Omega Ltd. George Town 100.0
228 DB Omega S.C.S. Likksemburg 100.0
229 DB Operaciones y Servicios Interactivos, A.L.E. Barcelona 99.9
230 DB Overseas Finance Delaware, Inc. Wilmington 100.0
231 DB Overseas Holdings Limited Londra 100.0
232 DB Partnership Management Il, LLC Wilmington 100.0
233 DB Partnership Management Ltd. Wilmington 100.0
234 DB PEP V Likksemburg 0.2

235 DB PEP V GmbH & Co. KG Kéln 100.0
236 DB Platinum Advisors Liiksemburg 100.0
237 DB Portfolio Southwest, Inc. Houston 100.0
238 DB Print GmbH Frankfurt 100.0
239 DB Private Clients Corp. Wilmington 100.0
240 DB Private Equity GmbH KéIn 100.0




241 DB Private Equity International S.ar.l. Liiksemburg 100.0
242 DB Private Equity Treuhand GmbH Koéln 100.0
243 DB Private Wealth Mortgage Ltd. New York 100.0
244 DB PWM Collective Management Limited Liverpool 100.0
245 DB PWM Private Markets | GP Liksemburg 100.0
246 DB Rail Trading (UK) Limited Londra 100.0
247 DB Re S.A. Liiksemburg 100.0
248 DB Real Estate Canadainvest 1 Inc. Toronto 100.0
249 DB Risk Center GmbH Berlin 100.0
250 DB RMS Leasing (Cayman) L.P. George Town 100.0
251 DB Road (UK) Limited George Town 100.0
252 DB Samay Finance No. 2, Inc. Wilmington 100.0
253 DB Securities S.A. Warsaw 100.0
254 DB Securities Services NJ Inc. New York 100.0
255 DB Service Centre Limited Dublin 100.0
256 DB Service Uruguay S.A. Montevideo 100.0
257 DB Services Americas, Inc. Wilmington 100.0
258 DB Services New Jersey, Inc. West Trenton 100.0
259 DB Servicios México, S.A. de C.V. Mexico-City 100.0
260 DB Servizi Amministrativi S.r.l. Milano 100.0
261 DB Strategic Advisors, Inc. Makati-City 100.0
262 DB Structured Derivative Products, LLC Wilmington 100.0
263 DB Structured Products, Inc. Wilmington 100.0
264 DB Trips Investments Limited George Town 20.0
265 DB Trust Company Limited Japan Tokyo 100.0
266 DB Trustee Services Limited Londra 100.0
267 DB Trustees (Hong Kong) Limited Hong Kong 100.0
268 DB U.K. Nominees Limited (goniillii tasfiye halinde) Londra 100.0
269 DB U.S. Financial Markets Holding Corporation Wilmington 100.0
270 DB UK Australia Finance Limited George Town 100.0
271 DB UK Australia Holdings Limited Londra 100.0
272 DB UK Bank Limited Londra 100.0
273 DB UK Holdings Limited Londra 100.0
274 DB UK PCAM Holdings Limited Londra 100.0
275 DB Valoren S.ar.l. Liksemburg 100.0
276 DB Value S.ar.l. Liiksemburg 100.0
277 DB Vanquish (UK) Limited Londra 100.0
278 DB Vantage (UK) Limited Londra 100.0
279 DB Vantage No. 2 (UK) Limited Londra 100.0
280 DB Vita S.A. Liiksemburg 75.0

281 db x-trackers Holdings (Proprietary) Limited Johannesburg 100.0
282 DBAB Wall Street, LLC Wilmington 100.0
283 DBAH Capital, LLC Wilmington 100.0
284 DBAS Cayman Holdings 2 Limited George Town 20.0
285 DBC Continuance Inc. Toronto 100.0
286 DBCCA Investment Partners, Inc. Wilmington 100.0
287 DBCIBZ1 George Town 100.0
288 DBCIBZ2 George Town 100.0
289 DBD Pilgrim America Corp. Wilmington 100.0
290 DBFIC, Inc. Wilmington 100.0
291 DBG Vermdgensverwaltungsgesellschaft mbH Frankfurt 100.0
292 DBIGB Finance (No. 2) Limited (géniillii tasfiye halinde) Londra 100.0
293 DBNY Brazil Invest Co. Wilmington 100.0
294 DBNZ Overseas Investments (No. 1) Limited George Town 100.0
295 DBOI Global Services (UK) Limited Londra 100.0
296 DBOI Global Services Private Limited Mumbai 100.0
297 DBR Investments Co. Limited George Town 100.0
298 DBRE Global Real Estate Management IA, Ltd. George Town 100.0
299 DBRE Global Real Estate Management IB, Ltd. George Town 100.0
300 DBRMSGP1 George Town 100.0




301 DBRMSGP2 George Town

302 DBS Technology Ventures, L L C Wilmington 100.0
303 DBUKH Finance Limited (goniill tasfiye halinde) Londra 100.0
304 DBUSBZ1, LLC Wilmington 100.0
305 DUSBZ2, LLC Wilmington 100.0
306 DBVR Investments No. 3 Ltd Wilmington 100.0
307 DBX Advisors LLC Wilmington 100.0
308 DBX Strategic Advisors LLC Wilmington 100.0
309 dbX-Asian Long/Short Equity 3 Fund St Helier 1 100.0
310 dbX-Commodity 1 Fund St Helier 1 100.0
311 dbX-Convertible Arbitrage 11 Fund St Helier 1 100.0
312 dbX-Convertible Arbitrage 13 Fund St Helier 1 86.2
313 dbX — Credit 2 Fund St Helier 1 100.
314 dbX — Credit 3 Fund St Helier 1 98.2
315 dbX — CTA 11 Fund St Helier 1 98.9
316 dbX- CTA 14 Fund St Helier 1 100.0
317 dbX- CTA 16 Fund St Helier 1 98.1
318 dbX-CTA 17B_37 Fund St Helier 1 100.0
319 dbX-CTA 18 Fund St Helier 1 99.2
320 dbX-CTA 19 Fund St Helier 1 100.0
321 dbX-CTA 2 Fund St Helier 1 99.2
322 dbX-CTA 7 Fund St Helier 1 98.8
323 dbX-CTA 9 Fund St Helier 1 100.0
324 dbX-European Long/SHort Equity 7 Fund St Helier 1 99.0
325 dbX-Event Driven 1 Fund St Helier 1 100.0
326 dbX-Global Long/Short Equity 10 (Sabre) St Helier 1 99.0
327 dbX-Global Long/Short Equity 8 (Pyramis) St Helier 1 99.1
328 dbX-Global Long/Short Equity 9 Fund St Helier 1 100.0
329 dbX-Global Macro 9 Fund St Helier 1 98.8
330 dbX- High Yield 1 Fund St Helier 1 100.0
331 dbX-Japan Long/Short Equity 4 (AlphaGen Hokuto) St Helier 1 97.9
332 dbX-Risk Arbitrage 1 Fund St Helier 1 100.0
333 dbX-Risk Arbitrage 10 Fund St Helier 1 99.5
334 dbX-Risk Arbitrage 6 Fund St Helier 1 96.7
335 dbX-Risk Arbitrage 9 Fund St Helier 1 99.3
336 dbX-US Long/SHort Equity 13 Fund St Helier 1 100.3
337 dbX-US Long/SHort Equity 9 Fund St Helier 1 99.3
338 DCAPF Pte. Ltd. Singapur 100.0
339 De Meng Innovative (Beijing) Consulting Compay Limited Beijing 100.0
340 DeAM Infrastructure Limited Londra 100.0
341 DeWM Fixed Maturity Liksemburg 100.0
342 DEBEKO Immobilien GmbH & Co Grundbesitz OHG Eschborn 100.0
343 DEE Deutshce Emeerbare Energien GmbH Duesseldorf 100.0
344 DEGRU Erste Beteiligungsgesellschaft mbH Eschborn 100.0
345 Delowrezham de Mexico S. De R.L. de C.V. Mexico-City 100.0
346 DEUFRAN Beteiligungs GmbH Frankfurt 100.0
347 DEUKONA Versicherungs-Vermittungs GmbH Frankfurt 100.0
348 Deutsche (Aotearoa) Capital Holdings New Zealand Auckland 100.0
349 Deutsche (Aotearoa) Foreign Investments New Zealand Auckland 100.0
350 Deutsche (New Munster) Holdings New Zealand Limited Auckland 100.0
351 Deutsche Aeolia Power Production S.A. Athens 80.0
352 Deutsche Alt-A Securities, Inc. Wilmington 100.0
353 Deutsche Alternative Asset Management (Global) Limited Londra 100.0
354 Deutsche Alternative Asset Management (UK) Limited Londra 100.0
355 Deutsche Asia Pacific Finance Inc. Wilmington 100.0
356 Deutsche Asia Pacific Holdings Pte Ltd Singapur 100.0
357 Deutsche Asset & Wealth Management International GmbH Frankfurt 100.0
358 Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH Frankfurt 100.0
359 Deutsche Asset Management (Asia) Limited Singapur 100.0
360 Deutsche Asset Management (Hong Kong) Limited Hong Kong 100.0




361 |Deutsche Asset Management (India) Private Limited Mumbai 100.0
362 |Deutsche Asset Management (Japan) Limited Tokyo 100.0
363 |Deutsche Asset Management (Korea) Company Limited Seoul 100.0
364  |Deutsche Asset Management (UK) Limited Londra 100.0
365  |Deutsche Asset Manaaement Canada Limited Toronto 100.0
366 |Deutsche Asset Management Group Limited Londra 100.0
367  |Deutsche Asset Management Schweiz Zurich 100.0
368  |Deutsche Auskunftei Service GmbH Hamburg 100.0
369 |Deutsche Australia Limited Sidney 100.0
370  |Deutsche Bank (Cayman) Limited George Town 100.0
371 |DEUTSCHE BANK (CHILE) S.A. Santiago 100.0
372 |Deutsche Bank (China) Co., Ltd. Beijing 100.0
373 |Deutsche Bank (Malaysia) Berhad Kuala Lumpur 100.0
374  |Deutsche Bank (Malta) Ltd St Julians 100.0
375 |Deutsche Bank (Mauritius) Limited Port Louis 100.0
376 |Deutsche Bank (Peru) S.A. Lima 100.0
377 _ |Deutsche Bank (Suisse) SA Geneva 100.0
378  |Deutsche Bank (Uruguay) Sociedad Anonima Institucion Financiera Externa Montevideo 100.0
379 |DEUTSCHE BANK A.S. Istanbul 100.0
380 |Deutsche Bank Americas Finance LLC Wilmington 100.0
381  |Deutsche Bank Americas Holding Corp. Wilmington 100.0
382  |Deutsche Bank Bauspar-Aktiengesellschaft Frankfurt 100.0
383 |Deutsche Bank Capital Markets S.r.l. Milan o 100.0
384  |Deutsche Bank Corretora de Valores S.A. Sao Paulo 100.0
385  |Deutsche Bank Europe GmbH Frankfurt 100.0
386  |Deutsche Bank Financial Inc. Wilmington 100.0
387 |Deutsche Bank Financial LLC Wilminton 100.0
388  |Deutsche Bank Holdings, Inc. Wilmington 100.0
389 |Deutsche Bank Insurance Agency Incorporated Baltimore 100.0
390 |Deutsche Bank Insurance Agency of Delaware Wilmington 100.0
391 |Deutsche Bank International Limited St. Helier 100.0
392 |Deutsche Bank International Trust Co (Cayman) Limited George Town 100.0
393  |Deutsche Bank International Trust Co. Limited St. Peter Port 100.0
394  |Deutsche Bank Investments (Guernsey) Limited St. Peter Port 100.0
395 |Deutsche Bank Lilksemburg S.A. Liksemburg 100.0
396  |Deutsche Bank Mutui S.p.A. Milano 100.0
397  |Deutsche Bank Mexico, S.A. Institucion de Banca Multiple Mexico-City 100.0
398  |Deutsche Bank National Trust Company Los Angeles 100.0
399 |Deutsche Bank Nederland N.V. Amsterdam 100.0
400  |Deutsche Bank Nominees (Jersey) Limited St. Helier 100.0
401 |Deutsche Bank PBC Spolka Akcyjna Warsaw 100.0
402 |Deutsche Bank Polska Spolka Akcyjna Warsaw 100.0
403 |Deutsche Bank Privat- und Geschattskunden Aktiengesellschaft Frankfurt 100.0
404  |Deutsche Bank Real Estate (Japan) Y.K. Tokyo 100.0
405  |Deutsche Bank Realty Advisors, Inc. New York 100.0
406  |Deutsche Bank S A. Buenos Aires 100.0
407 |Deutsche Bank S.A. - Banco Alemao Sao Paulo 100.0
408  |Deutsche Bank Securities Inc. Wilmington 100.0
409  |Deutsche Bank Securities Limited Toronto 100.0
410  |Deutsche Bank Services (Jersey) Limited St Helier 100.0
411 |Deutsche Bank Societa per Azioni Milano 99.8
412  |Deutsche Bank Trust Company Americas New York 100.0
413  |Deutsche Bank Trust Company Delaware Wilmington 100.0
414  |Deutsche Bank Trust Company New Jersey Ltd. New Jersey 100.0
415  |Deutsche Bank Trust Company National Association New York 100.0
416  |Deutsche Bank Trust Corporation New York 100.0
417  |Deutsche Bank Trustee Services (Guernsey) Limited St Peter Port 100.0
418 |Deutsche Bank Osterreich AG Vienna 100.0
419  |Deutsche Bank, Sociedad Anonima Espanola Madrid 99.8

420  |Deutsche Capital Finance (2000) Limited George Town 100.0




421 Deutsche Capital Hong Kong Limited Hong Kong 100.0
422 Deutsche Capital Markets Australia Limited Sidney 100.0
423 Deutsche Capital Partners China Limited George Town 100.0
424 Deutsche Cayman Ltd. George Town 100.0
425 Deutsche CIB Centre Private Limited Mumbai 100.0
426 Deutsche Climate Change Fixed Income QP Trust Salem 20.0
427 Deutsche Clubholding GmbH Frankfurt 95.0
428 Deutsche Commodities Trading Co., Ltd. Shanghai 100.0
429 Deutsche Custody Global B.V. Amsterdam 100.0
430 Deutsche Custody N.V. Amsterdam 100.0
431 Deutsche Custody Nederland B.V. Amsterdam 100.0
432 Deutsche Domus New Zealand Limited Auckland 100.0
433 Deutsche Emerging Markets Investments (Netherlands) B.V. Amsterdam 99.9
434 Deutsche Equities India Private Limited Mumbai 100.0
435 Deutsche Far Eastern Asset Management Company Limited Taipei 60.0
436 Deutsche Fiduciary Services (Suisse) SA Geneva 100.0
437 Deutsche Finance Co 1 Pty Limited Sidney 100.0
438 Deutsche Finance Co 2 Pty Limited Sidney 100.0
439 Deutsche Finance Co 3 Pty Limited Sidney 100.0
440 Deutsche Finance Co 4 Pty Limited Sidney 100.0
441 Deutsche Finance No. 2 (UK) Limited Londra 100.0
442 Deutsche Finance No. 2 Limited George Town 100.0
443 Deutsche Finance No. 4 (UK) Limited Londra 100.0
444 Deutsche Foras New Zealand Limited Auckland 100.0
445 Deutsche Friedland Paris 100.0
446 Deutsche Futures Singapore Pte Ltd Singapur 100.0
447 Deutsche Gesellschaft fiir Inmobilien-Leasing mit beschrénkter Haftung Duesseldorf 100.0
448 Deutsche Global Markets Limited Tel Aviv 100.0
449 Deutsche Group Holdings (SA) (Proprietary) Limited Johannesburg 100.0
450 Deutsche Group Services Pty Limited Sidney 100.0
451 Deutsche Grundbesitz Beteiligungsgesellschaft mbH Eschborn 100.0
452 Deutsche Grundbesitz-Anlagegesellschaft mbH & Co Léwenstein Palais Frankfurt 100.0
453 Deutsche Grundbesitz-Anlagegesellschaft mit beschrénkter Haftung Frankfurt 99.8
454 Deutsche Haussmann, S.ar.l. Liksemburg 100.0
455 Deutsche Holdings (BTI) Limited Londra 100.0
456 Deutsche Holdings (Luxembourg) S.ar.l. Liksemburg 100.0
457 Deutsche Holdings (Malta) Ltd. St. Julians 100.0
458 Deutsche Holdings (SA) (Proprietary) Limited Johannesburg 100.0
459 Deutsche Holdings Limited Londra 100.0
460 Deutsche Holdings No. 2 Limited Londra 100.0
461 Deutsche Holdings No. 3 Limited Londra 100.0
462 Deutsche Holdings No. 4 Limited Londra 100.0
463 Deutsche Immobilien Leasing GmbH Duesseldorf 100.0
464 Deutsche India Holdings Private Limited Mumbai 100.0
465 Deutsche International Corporate Services (Delaware) LLC Wilmington 100.0
466 Deutsche International Corporate Services (Ireland) Limited Dublin 100.0
467 Deutsche International Corporate Services Limited St. Helier 100.0
468 Deutsche International Custodial Services Limited St. Helier 100.0
469 Deutsche International Finance (Ireland) Limited Dublin 100.0
470 Deutsche International Trust Company N.V. Amsterdam 100.0
471 Deutsche International Trust Corporation (Mauritius) Limited Port Louis 100.0
472 Deutsche Inversiones Dos S.A. Santiago 100.0
473 Deutsche Inversiones Limitada Santiago 100.0
474 Deutsche Investment Management Americas Inc. Wilmington 100.0
475 Deutsche Investments (Netherlands) N.V. Amsterdam 100.0
476 Deutsche Investments Australia Limited Sidney 100.0
477 Deutsche Investments India Private Limited Mumbai 100.0
478 Deutsche Investor Services Private Limited Mumbai 100.0
479 Deutsche IT License GmbH Eschborn 100.0
480 Deutsche Knowledge Services Pte. Ltd Singapur 100.0




481 Deutsche Long Duration Government/Credit QP Trust Salem 0.0

482 Deutsche Managed Investments Limited Sidney 100.0
483 Deutsche Mandatos S.A. Buenos Aires 100.0
484 Deutsche Master Funding Corporation Wilmington 100.0
485 Deutsche Morgan Grenfell Group Public Limited Company Londra 100.0
486 Deutsche Morgan Grenfell Nominees Pte Ltd Singapur 100.0
487 Deutsche Mortgage & Asset Receiving Corporation Wilmington 100.0
488 Deutsche Mortgage Securities, Inc. Wilmington 100.0
489 Deutsche New Zealand Limited Auckland 100.0
490 Deutsche Nominees Limited Londra 100.0
491 Deutsche Oppenheim Family Office AG Grasbrunn 100.0
492 Deutsche Overseas Issuance New Zealand Limited Auckland 100.0
493 Deutsche Postbank AG Bonn 94.1
494 Deutsche Postbank Finance Center Objekt GmbH Schuttrange 100.0
495 Deutsche Postbank International S.A. Schuttrange 100.0
496 Deutsche Private Asset Management Limited Londra 100.0
497 Deutsche Securities (India) Private Limited New-Delhi 100.0
498 Deutsche Securities (Pert) S.A. Lima 100.0
499 Deutsche Securities (Proprietary) Limited Johannesburg 97.1
500 Deutsche Securities (SA) (Proprietary) Limited Johannesburg 97.1
501 Deutsche Securities Asia Limited Hong Kong 100.0
502 Deutsche Securities Australia Limited Sidney 100.0
503 Deutsche Securities Corredores de Bolsa Spa Santiago 100.0
504 Deutsche Securities Inc. Tokyo 100.0
505 Deutsche Securities Israel Ltd. Tel Aviv 100.0
506 Deutsche Securities Korea Co. Seoul 100.0
507 Deutsche Securities Limited Hong Kong 100.0
508 Deutsche Securities Mauritius Limited Port Louis 100.0
509 Deutsche Securities Menkul Degerler A.S. Istanbul 100.0
510 Deutsche Securities New Zealand Limited Auckland 100.0
511 Deutsche Securities Saudi Arabia LLC Riyadh 100.0
512 Deutsche Securities Sociedad de Bolsa S.A. Buenos Aires 100.0
513 Deutsche Securities Venezuela S.A. Caracas 100.0
514 Deutsche Securities, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Mexico-City 100.0
515 Deutsche Securitisation Australia Pty Limited Sidney 100.0
516 Deutsche StiftungsTrust GmbH Frankfurt 100.0
517 Deutsche Transnational Trustee Corporation Inc Charlottetown 100.0
518 Deutsche Trustee Company Limited Londra 100.0
519 Deutsche Trustee Services (India) Private Limited Mumbai 100.0
520 Deutsche Trustees Malaysia Berhad Kuala Lumpur 100.0
521 Deutsche Ultra Core Fixed Income QP Trust Salem 0.0

522 Deutsches Institut fiir Altersvorsorge GmbH Frankfurt 78.0
523 DFC Residual Corp. Carson City 100.0
524 DI Deutsche Immobilien Baugesellschaft mbH Frankfurt 100.0
525 DI Deutsche Immobilien Treuhandgesellschaft mbH Frankfurt 100.0
526 DIB-Consult Deutsche Immobilien- und Beteiligungs-Beratungsgesellschaft mbH Duesseldorf 100.0
527 DIL Financial Services GmbH & Co. KG Duesseldorf 100.0
528 DISCA Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 100.0
529 DIV Holding GmbH Luetzen-Gostau 100.0
530 DMG Technology Management, L.L.C. Wilmington 100.0
531 DMJV New York 0.0

532 DNU Nominees Pty Limited Sidney 100.0
533 Drolla GmbH Frankfurt 100.0
534 DSL Portfolio GmbH & Co. KG Bonn 100.0
535 DSL Portfolio Verwaltungs GmbH Bonn 100.0
536 DTS Nominees Pty Limited Sidney 100.0
537 DWS Holding & Service GmbH Frankfurt 99.5
538 DWS Investment S.A. Likksemburg 100.0
539 DWS Investments (Spain), S.G.I.I.C., S.A. Madrid 100.0
540 DWS Investments Distributors, Inc. Wilmington 100.0




541 DWS Investments Service Company Wilmington 100.0
542 DWS RREEF Real Estate Securities Income Fund New York 100.0
543 DWS Trust Company Salem 100.0
544 easyhyp GmbH Hameln 100.0
545 EC EUROPA IMMOBILIEN FONDS NR. 3 GmbH & CO. KG Hamburg 65.2
546 EDORA Funding GmbH Frankfurt 100.0
547 Elba Finance GmbH Eschborn 100.0
548 ELBI Funding GmbH Frankfurt 100.0
549 ELDO ACHTE Vermdgensverwaltungs GmbH Eschborn 100.0
550 ELDO ERSTE Vermdgensverwaltungs GmbH Eschborn 100.0
551 Elizabethan Holdings Limited George Town 100.0
552 Elizabethan Management Limited George Town 100.0
553 Equipment Management Services LLC Wilmington 100.0
554 Estate Holdings, Inc. St. Thomas 0.0
555 Evergreen Amsterdam Holdings B.V. Amsterdam 100.0
556 Evergreen International Holdings B.V. Amsterdam 100.0
557 Evergreen International Investments B.V. Amsterdam 100.0
558 Evergreen International Leasing B.V. Amsterdam 100.0
559 Exinor SA Bastogne 100.0
560 EXTOREL Private Equity Advisers GmbH Kéln 100.0
561 FARAMIR Beteiligungs- und Verwaltungs GmbH Kéin 100.0
562 Farezco |, S. de R.L. de C.V. Mexico-City 100.0
563 Farezco Il, S. de R.L. de C.V. Mexico-City 100.0
564 Fenix Administracién de Activos S. de R.L. de C.V. Mexico-City 100.0
565 Fenix Mercury 1 S. de R.L. de C.V. Mexico-City 60.0
566 Fiduciaria Sant' Andrea S.r.L. Milano 100.0
567 Filaine, Inc. Wilmington 0.0
568 Finanza & Futuro Banca SpA Milano 100.0
569 Firstee Investments LLC Wilmington 100.0
570 Fondo de Inversién Privado NPL Fund Two Santiago 70.0
571 FRANKFURT CONSULT GmbH Frankfurt 100.0
572 Frankfurt Family Office GmbH Frankfurt 100.0
573 Frankfurt Finanz-Software GmbH Frankfurt 100.0
574 FRANKFURT-TRUST Invest Luxemburg AG Liksemburg 100.0
575 FRANKFURT-TRUST Investment-Gesellschaft mit beschrénkter Haftung Frankfurt 100.0
576 Frankfurter Beteiligungs-Treuhand Gesellschaft mit beschrénkter Haftung Frankfurt 100.0
577 Frankfurter Vermdgens-Treuhand Gesellschaft mit beschrankter Haftung Frankfurt 100.0
578 Franz Urbig- und Oscar Schlitter-Stiftung Gesellschaft mit beschrankter Haftung Frankfurt 100.0
579 Funds Nominees Limited (gonlli tasfiye halinde) Londra 100.0
580 Fiinfte SAB Treuhand und Verwaltung GmbH & Co. Suhl "Rimbachzentrum” KG Bad Homburg 74.0
581 G Finance Holding Corp. Wilmington 100.0
582 GbR Goethestrale Kéln 94.0
583 Gemini Technology Services Inc. Wilmington 100.0
584 German Access LLP Londra 100.0
585 German American Capital Corporation Baltimore 100.0
586 Global Commercial Real Estate Special Opportunities Limited St. Helier 100.0
587 Greenwood Properties Corp. New York 0.0
588 Grundstiicksgesellschaft Frankfurt Bockenheimer LandstraBe GbR Troisdorf 94.9
589 Grundstiicksgesellschaft KéIn-Ossendorf VI mbH KOlIn 100.0
590 Grundstiicksgesellschaft Wiesbaden LuisenstraRe/Kirchgasse GbR Troisdorf 59.7
591 Gulara Pty Ltd Sidney 100.0
592 GUO Mao International Hotels B.V. Amsterdam 100.0
593 Hac Investments Ltd. Wilmington 100.0
594 HAC Investments Portugal - Servicos de Consultadoria e Gestao Ltda. Lisbon 100.0
595 Hakkeijima Godo Kaisha Tokyo 95.0
596 Herengracht Financial Services B.V. Amsterdam 100.0
597 HTB Spezial GmbH & Co. KG KéIn 100.0
598 Hudson GmbH Eschborn 100.0
599 Hypotheken-Verwaltungs-Gesellschaft mbH Frankfurt 100.0
600 IC Chicago Associates LLC Wilmington 0.0




601 IFN Finance N.V. Antwerp 100.0
602 IKARIA Beteiligungs- und Verwaltungsgesellschaft mbH Koéln 100.0
603 Imodan Limited Port Louis 100.0
604 Industrie-Beteiligungs-Gesellschaft mit beschrénkter Haftung Frankfurt 100.0
605 International Operator Limited (géniilli tasfiye halinde) Londra 100.0
606 10S Finance EFC, S.A. Barcelona 100.0
607 ISTRON Beteiligungs- und Verwaltungs-GmbH Koln 100.0
608 IVAF | Manager, S.ar.l. Liiksemburg 100.0
609 IVAF Il Manager, S.ar.l. Liksemburg 100.0
610 Izumo Capital YK Tokyo 100.0
611 JADE Residential Property AG Eschborn 100.0
612 JR Nominees (Proprietary) Limited Johannesburg 100.0
613 Jyogashima Godo Kaisha Tokyo 100.0
614 KEBA Gesellschatft fiir interne Services mbH Frankfurt 100.0
615 KHP Kniippe, Huntebrinker & Co. GmbH Osnabrueck 100.0
616 Kidson Pte Ltd Singapur 100.0
617 Kingfisher (Ontario) LP Toronto 100.0
618 Kingfisher Holdings | (Nova Scotia) ULC Halifax 100.0
619 Kingfisher Holdings Il (Nova Scotia) ULC Halifax 100.0
620 Kingfisher Nominees Limited Auckland 100.0
621 Kléckner Industriebeteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt 100.0
622 Konsul Inkasso GmbH Essen 100.0
623 Kradavimd UK Lease Holdings Limited Londra 100.0
624 Kunshan RREEF Equity Investment Fund Management Co. Ltd. Kunshan 100.0
625 LA Water Holdings Limited George Town 75.0
626 Lammermuir Leasing Limited Londra 100.0
627 LAWL Pte. Ltd. Singapur 100.0
628 Leasing Verwaltungsgesellschaft Waltersdorf mbH Schoenefeld 100.0
629 Legacy Reinsurance, LLC Burlington 100.0
630 Liegenschaft Hainstrale GbR Frankfurt 0.0

631 Long-Tail Risk Insurers, Ltd. Hamilton 100.0
632 Luxembourg Family Office S.A. Liiksemburg 100.0
633 LWC Nominees Limited Auckland 100.0
634 MAC Investments Ltd. George Town 100.0
635 Maher 1210 Corbin LLC Wilmington 100.0
636 Maher Chassis Management LLC Wilmington 100.0
637 Maher Terminals Holding Corp. Toronto 100.0
638 Maher Terminals LLC Wilmington 100.0
639 Maher Terminals Logistics Systems LLC Wilmington 100.0
640 Maher Terminals USA, LLC Wilmington 100.0
641 Maritime Indemnity Insurance Co. Ltd. Hamilton 100.0
642 Maxblue Americas Holdings, S.A. Madrid 100.0
643 Mayfair Center, Inc. Wilmington 100.0
644 MEF | Manager, S.ar.l. Liiksemburg 100.0
645 MEFIS Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt 62.0
646 MHL Reinsurance Ltd. Burlington 100.0
647 MIT Holdings, Inc. Baltimore 100.0
648 "modernes Frankfurt' private Gesellschaft fir Stadtentwicklung mbH i. L. Frankfurt 100.0
649 Morgan Grenfell & Co. Limited (géniillii tasfiyede) Londra 100.0
650 Morgan Grenfell Development Capital Holdings Limited (goniilli tasfiyede) Londra 100.0
651 Morgan Nominees Limited (goniilli tasfiyede) Londra 100.0
652 Mortgage Trading (UK) Limited Londra 100.0
653 MortgagelT Securities Corp. Wilmington 100.0
654 MortgagelT, Inc. New York 100.0
655 Mountain Recovery Fund | Y.K. Tokyo 100.0
656 MRF2 Y.K. Tokyo 100.0
657 MXB U.S.A., Inc. Wilmington 100.0
658 Navegator - SGFTC, S.A. Lisbon 100.0
659 NCKR, LLC Wilmington 100.0
660 NEPTUNO Verwaltung- und Treuhand-Gesellschaft mit beschrankter Haftung KéIn 100.0




661 Nevada Mezz 1 LLC \Wilmington 100.0
662 Nevada Parent 1 LLC IWilmington 100.0
663 Nevada Property 1 LLC IWilmington 100.0
664 Nevada Restaurant Venture 1 LLC IWilmington 100.0
665 Nevada Retail Venture 1 LLC \Wilmington 100.0
666 NIDDA Grundstiicks- und Beteiligungs-Gesellschaft mit beschrankter Haftung Frankfurt 100.0
667 Nordwestdeutscher Wohnungsbautrager Gesellschaft mit beschrankter Haftung Frankfurt 100.0
668 norisbank GmbH Berlin 100.0
669 North American Income Fund PLC Dublin 67.3
670 Novelties Distribution LLC IWilmington 100.0
671 O.F. Finance, LLC \Wilmington 53.6
672 Office Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH Frankfurt 100.0
673 000 "Deutsche Bank" Moscow 100.0
674 OPB Verwaltungs- und Beteiligungs-GmbH Kdin 100.0
675 OPB Verwaltungs- und Treuhand GmbH Koéin 100.0
676 OPB-Holding GmbH Koéin 100.0
677 OPB-Nona GmbH Frankfurt 100.0
678 OPB-Oktava GmbH KéIn 100.0
679 OPB-Quarta GmbH Kdin 100.0
680 OPB-Quinta GmbH Kdin 100.0
681 OPB-Septima GmbH Koéin 100.0
682 Oppenheim Asset Management Services S.ar.l. Liiksemburg 100.0
683 OPPENHEIM Beteiligungs-Treuhand GmbH Koln 100.0
684 OPPENHEIM Capital Advisory GmbH KéIn 100.0
685 Oppenheim Eunomia GmbH Koln 100.0
686 OPPENHEIM Flottenfonds V GmbH & Co. KG KdIn 83.3
687 Oppenheim Fonds Trust GmbH K&In 100.0
688 OPPENHEIM Internet Fonds Manager GmbH i. L. KéIn 100.0
689 Oppenheim Kapitalanlagegesellschaft mbH KéIn 100.0
690 OPPENHEIM PRIVATE EQUITY Manager GmbH KéIn 100.0
691 OPPENHEIM PRIVATE EQUITY Verwaltungsgesellschaft mbH Koln 100.0
692 OPS Nominees Pty Limited Sidney 100.0
693 OVT Trust 1 GmbH Kdin 100.0
694 OVV Beteiligungs GmbH KéIn 100.0
695 PADUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 100.0
696 Pan Australian Nominees Pty Ltd Sidney 100.0
697 PB (USA) Holdings, Inc. \Wilmington 100.0
698 PB Capital Corporation \Wilmington 100.0
699 PB Factoring GmbH Bonn 100.0
700 PB Firmenkunden AG Bonn 100.0
701 PB Sechste Beteiligungen GmbH Bonn 100.0
702 PB Spezial-Investmentaktiengesellschaft mit Teilgesellschaftsvermégen Bonn 98.5
703 PBC Banking Services GmbH Frankfurt 100.0
704 PBC Carnegie, LLC IWilmington 0.0

705 PBC Services GmbH der Deutschen Bank Frankfurt 100.0
706 PEIF Il (Manager) Limited St. Helier 100.0
707 Pelleport Investors, Inc. New York 100.0
708 Pembol Nominees Limited (gonilli tasfiyede) Londra 100.0
709 Percy Limited Gibraltar 100.0
710 PHARMA/WHEALTH Management Company S.A. Liiksemburg 99.9
711 Phoebus Investments LP \Wilmington 100.0
712 Pilgrim Financial Services LLP IWilmington 100.0
713 Plantation Bay, Inc. St. Thomas 100.0
714 Pollus L.P. St. Helier 100.0
715 Polydeuce LLC \Wilmington 100.0
716 Portos N.V. IAmsterdam 100.0
717 Postbank Akademie und Service GmbH Hameln 100.0
718 Postbank Beteiligungen GmbH Bonn 100.0
719 Postbank Direkt GmbH Bonn 100.0
720 Postbank Filial GmbH Bonn 100.0




721 Postbank Filialvertrieb AG Bonn 100.0
722 Postbank Finanzberatung AG Hameln 100.0
723 Postbank Immobilien und Baumanagement GmbH Bonn 100.0
724 Postbank Immobilien und Baumanagement GmbH & Co. Objekt Leipzig KG Bonn 90.0
725 Postbank Leasing GmbH Bonn 100.0
726 Postbank P.O.S. Transact GmbH Eschborn 100.0
727 Postbank Service GmbH Essen 100.0
728 Postbank Systems AG Bonn 100.0
729 Postbank Versicherungsvermittiung GmbH Bonn 100.0
730 Primelux Insurance S.A. Liksemburg 100.0
731 Private Equity Asia Select Company Ill S.ar.l. Liksemburg 100.0
732 Private Equity Global Select Company IV S.ar.l. Liksemburg 100.0
733 Private Equity Global Select Company V S.ar.l. Liksemburg 100.0
734 Private Equity Select Company S.ar.l. Liiksemburg 100.0
735 Private Financing Initiatives, S.L. Barcelona 51.0
736 PS plus Portfolio Software + Consulting GmbH Roedermark 80.2
737 PT. Deutsche Securities Indonesia Jakarta 99.0
738 Public joint-stock company "Deutsche Bank DBU" Kiev 100.0
739 Pyramid Ventures, Inc. Wilmington 100.0
740 R.B.M. Nominees Pty Ltd Sidney 100.0
741 registrar services GmbH Eschborn 100.0
742 Regula Limited Road Town 100.0
743 REIB Europe Investments Limited (gonilli tasfiyede) Londra 100.0
744 REIB International Holdings Limited (génilli tasfiyede) Londra 100.0
745 Rimvalley Limited Dublin 100.0
746 RMS Investments (Cayman) George Town 100.0
747 RoCal, L.L.C. Wilmington 100.0
748 RoCalwest, Inc. Wilmington 100.0
749 RoPro U.S. Holding, Inc. Wilmington 100.0
750 Route 28 Receivables, LLC Wilmington 100.0
751 Royster Fund Management S.ar.l. Liiksemburg 100.0
752 RREEF America L.L.C. Wilmington 100.0
753 RREEF China REIT Management Limited Hong Kong 100.0
754 RREEF European Value Added | (G.P.) Limited Londra 100.0
755 RREEF India Advisors Private Limited Mumbai 100.0
756 RREEF Investment GmbH Frankfurt 99.9

757 RREEF Management GmbH Frankfurt 100.0
758 RREEF Management L.L.C. Wilmington 100.0
759 RREEF Shanghai Investment Consultancy Company Shanghai 100.0
760 RREEF Spezial Invest GmbH Frankfurt 100.0
761 RTS Nominees Pty Limited Sidney 100.0
762 Riid Blass Vermdgensverwaltung AG in Liquidation Zurich 100.0
763 SAB Real Estate Verwaltungs GmbH Hameln 100.0
764 Sagamore Limited Londra 100.0
765 SAGITA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 100.0
766 Sajima Godo Kaisha Tokyo

767 Sal. Oppenheim Alternative Investments GmbH Kéin 100.0
768 Sal. Oppenheim Boulevard Konrad Adenauer S.ar.l. Liksemburg 100.0
769 Sal. Oppenheim Corporate Finance North America Holding LLC Wilmington 100.0
770 Sal. Oppenheim Global Invest GmbH KéIn 100.0
771 Sal. Oppenheim jr. & Cie. AG & Co. Kommanditgesellschaft auf Aktien KéIn 100.0
772 Sal. Oppenheim jr. & Cie. Beteiligungs GmbH Kéin 100.0
773 Sal. Oppenheim jr. & Cie. Komplementar AG Kéin 100.0
774 Sal. Oppenheim jr. & Cie. Luxembourg S.A. Liksemburg 100.0
775 Sal. Oppenheim Private Equity Partners S.A. Liiksemburg 100.0
776 SALOMON OPPENHEIM GmbH i. L. Koln 100.0
777 SAPIO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 100.0
778 Schiffsbetriebsgesellschaft Brunswik mit beschrankter Haftung Hamburg 100.0
779 Service Company Four Limited Hong Kong 100.0
780 Service Company Three Limited Hong Kong 100.0




781 Sharps SP I LLC \Wilmington 100.0
782 Sherwood Properties Corp. IWilmington 100.0
783 Shopready Limited (goniilli tasfiyede) Londra 100.0
784 Silver Leaf 1 LLC IWilmington 100.0
785 STC Capital YK [Tokyo 100.0
786 Structured Finance Americas, LLC \Wilmington 100.0
787 Sunbelt Rentals Exchange Inc. \Wilmington 100.0
788 Suddeutsche Vermdgensverwaltung Gesellschaft mit beschrankter Haftung Frankfurt 100.0
789 TAF 2 Y.K. [Tokyo 100.0
790 Tapeorder Limited (gonilli tasfiye halinde) Londra 100.0
791 Taunus Corporation \Wilmington 100.0
792 Telefon-Servicegesellschaft der Deutschen Bank mbH Frankfurt 100.0
793 TELO Beteiligungsgesellschaft mbH Schoenefeld 100.0
794 Tempurrite Leasing Limited Londra 100.0
795 Thai Asset Enforcement and Recovery Asset Management Company Limited Bangkok 100.0
796 The World Markets Company GmbH i. L. Frankfurt 74.8
797 Tilney (Ireland) Limited (tasfiye halinde) Dublin 100.0
798 Tilney Asset Management International Limited St. Peter Port 100.0
799 Tilney Group Limited Liverpool 100.0
800 Tilney Investment Management Liverpool 100.0
801 TOKOS GmbH Luetzen-Gostau 100.0
802 Treuinvest Service GmbH Frankfurt 100.0
803 Trevona Limited Road Town 100.0
804 Triplereason Limited Londra 100.0
805 UDS Capital Y.K. [Tokyo 100.0
806 Urbistar Settlement Services, LLC Harrisburg 100.0
807 US Real Estate Beteiligungs GmbH Frankfurt 100.0
808 VCG Venture Capital Fonds Il Verwaltungs GmbH Munich 100.0
809 VCG Venture Capital Gesellschaft mbH Munich 100.0
810 VCG Venture Capital Gesellschaft mbH & Co. Fonds Il KG i. L. Munich 37.0
811 VCG Venture Capital Gesellschaft mbH & Co. Fonds Il Management KG Munich 26.7
812 VCM MIP Il GmbH & Co. KG Kdin 61.0
813 VCM MIP IV GmbH & Co. KG Kdin 61.0
814 VCM Treuhand Beteiligungsverwaltung GmbH KéIn 100.0
815 VCP Treuhand Beteiligungsgesellschaft mbH KéIn 100.0
816 VCP Verwaltungsgesellschaft mbH KéIn 100.0
817 Vertriebsgesellschaft mbH der Deutschen Bank Privat- und Geschéftskunden Berlin 100.0
818 Vesta Real Estate S.r.l. Milano 100.0
819 VI Resort Holdings, Inc. New York 0.0

820 VOB-ZVD Processing GmbH Frankfurt 100.0
821 Wealthspur Investment Company Limited Labuan 100.0
822 WEPLA Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt 100.0
823 WERDA Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt 100.0
824 Whale Holdings S.ar.l. Liiksemburg 100.0
825 Wilmington Trust B6 \Wilmington 100.0
826 5000 Yonge Street Toronto Inc. [Toronto 100.0
827 Zdrich - Swiss Value AG in Liguidation Zurich 50.1




828 Affordable Housing | LLC Wilmington 100.0
829 Aggregator Solutions Public Limited Company - Opportunities Fund 2012 Dublin

830 Allsar Inc. Wilmington 100.0
831 Almutkirk Limited Dublin

832 Andramad Limited Dublin

833 Annapolis Funding Trust Toronto

834 Apex Fleet Inc. Wilmington 100.0
835 Aqueduct Capital S.ar.l. Liiksemburg 100.0
836 Argentina Capital Protected Investments Limited George Town 4

837 Asia 1 Tokutei Mokuteki Kaisha Tokyo

838 Asian Hybrid Investments LLP Singapur 2 0.0
839 Aspen Funding Corp. Charlotte

840 Asset Repackaging Trust Five B.V. Amsterdam 4

841 Asset Repackaging Trust Six B.V. Amsterdam 4

842 Atlas Investment Company 1 S.ar.l. Liksemburg

843 Atlas Investment Company 2 S.ar.l. Liksemburg

844 Atlas Investment Company 3 S.ar.l. Liksemburg

845 Atlas Investment Company 4 S.ar.l. Liksemburg

846 Atlas Portfolio Select SPC George Town 0.0
847 Atlas SICAV - FIS Liiksemburg 4

848 Avizandum Limited Dublin

849 Axia Insurance, Ltd. Hamilton 4

850 Axiom Shelter Island LLC San Diego 100.0
851 Azurix AGOSBA S.R.L. Buenos Aires 100.0
852 Azurix Argentina Holding, Inc. Wilmington 100.0
853 Azurix Buenos Aires S.A. (tasfiye halinde) Buenos Aires 100.0
854 Azurix Cono Sur, Inc. Wilmington 100.0
855 Azurix Corp. Wilmington 100.0
856 Azurix Latin America, Inc. Wilmington 100.0
857 BAL Servicing Corporation Wilmington 100.0
858 Baltics Credit Solutions Latvia SIA Riga

859 BHF Verwaltungs-GmbH Frankfurt 100.0
860 Bleeker Investments Limited Wilmington 100.0
861 BNP Paribas Flexi lll - Fortis Bond Taiwan Liksemburg

862 BOB Development SRL Bucharest

863 BOC Real Property SRL Bucharest

864 Bridge No.1 Pty Limited Sidney

865 Broome Investments Limited Wilmington 100.0
866 BT American Securities (Luxembourg), S.ar.l. Liiksemburg 100.0
867 Canadian Asset Acquisition Trust 2 Toronto 4

868 Canal New Orleans Holdings LLC Dover

869 Canal New Orleans Hotel LLC Wilmington

870 Canal New Orleans Mezz LLC Dover

871 Capital Access Program Trust Wilmington

872 Capital Solutions Exchange Inc. Wilmington 100.0
873 Castlebay Asia Flexible Fund SICAV-FIS - Taiwan Bond Fund Liksemburg

874 Cathay Capital (Labuan) Company Limited Labuan

875 Cathay Capital Company Limited Port Louis 9.5
876 Cathay Strategic Investment Company Limited Hong Kong

877 Cathay Strategic Investment Company No. 2 Limited George Town

878 Cayman Reference Fund Holdings Limited George Town

879 Cedar Investment Co. Wilmington 100.0
880 Cepangie Limited Dublin

881 Charitable Luxembourg Four S.a r.l. Liksemburg

882 Charitable Luxembourg Three S.ar.l. Liiksemburg

883 Charitable Luxembourg Two S.ar.l. Liiksemburg

884 Charlton (Delaware), Inc. Wilmington 100.0
885 China Recovery Fund LLC Wilmington 85.0
886 CLASS Limited St. Helier 4

887 CNS Cayman Holdings One Limited (génullu tasfiye halinde) George Town 100.0




888 Concept Fund Solutions Public Limited Company Dublin 4 25
889 Coriolanus Limited Dublin 4

890 COUNTS Trust Series 2007 - 3 Newark 4

891 Crystal CLO, Ltd. George Town

892 Danube Properties S.ar.l. Liksemburg 25.0
893 Dariconic Limited Dublin

894 Dawn-BV Il LLC Wilmington 100.0
895 Dawn-BV LLC Wilmington 100.0
896 Dawn-BV-Helios LLC Wilmington 100.0
897 Dawn-G Il LLC Wilmington 100.0
898 Dawn-G LLC Wilmington 100.0
899 Dawn-G-Helios LLC Wilmington 100.0
900 DB (Barbados) SRL Christ Church 100.0
901 DB Aircraft Leasing Master Trust Wilmington 2 0.0
902 DB Aircraft Leasing Master Trust Il Wilmington 2 0.0
903 DB Alternative Strategies Limited George Town 100.0
904 DB Apex (Luxembourg) S.ar.l. Liksemburg 100.0
905 DB Apex Finance Limited St. Julians 90.0
906 DB Apex Management Capital S.C.S. Liiksemburg 100.0
907 DB Apex Management Income S.C.S. Liiksemburg 100.0
908 DB Apex Management Limited George Town 100.0
909 DB Asia Pacific Holdings Limited George Town 100.0
910 DB Aster II, LLC Wilmington 100.0
911 DB Aster I, LLC Wilmington 100.0
912 DB Aster, Inc. Wilmington 100.0
913 DB Aster, LLC Wilmington 100.0
914 DB Capital Investments S.ar.l. Liiksemburg 100.0
915 DB Chambers Limited George Town 100.0
916 DB Clyde, LLC Wilmington 100.0
917 DB Covered Bond S.r.l. Conegliano 90.0
918 DB Credit Investments S.ar.l. Liiksemburg 100.0
919 DB Dawn, Inc. Wilmington 100.0
920 DB Elara LLC Wilmington 100.0
921 DB ESC Corporation Wilmington 100.0
922 db ETC Index plc St. Helier 4

923 db ETC plc St. Helier 4

924 DB Galil Finance, Inc. Wilmington 100.0
925 DB Ganymede 2006 L.P. George Town 100.0
926 DB Global Markets Multi-Strategy Fund | Ltd. George Town 100.0
927 DB Global Masters Multi-Strategy Trust George Town 100.0
928 DB Global Masters Trust George Town 4

929 DB Green Holdings Corp. Wilmington 100.0
930 DB Green, Inc. New York 100.0
931 DB Hawks Nest, Inc. Wilmington 100.0
932 DB Horizon, Inc. Wilmington 100.0
933 DB Hypernova LLC Wilmington 100.0
934 DB Immobilienfonds 1 Wieland KG Frankfurt

935 DB Immobilienfonds 2 GmbH & Co. KG Frankfurt 74.0
936 DB Immobilienfonds 4 GmbH & Co. KG Frankfurt 0.2
937 DB Immobilienfonds 5 Wieland KG Frankfurt

938 DB Impact Investment (GP) Limited Londra 100.0
939 DB Infrastructure Holdings (UK) No. 1 Limited Londra 100.0
940 DB Infrastructure Holdings (UK) No. 2 Limited Londra 100.0
941 DB Investment Resources (US) Corporation Wilmington 100.0
942 DB Investment Resources Holdings Corp. Wilmington 100.0
943 DB lo LP Wilmington 100.0
944 DB Jasmine Holdings Limited Londra 100.0
945 DB Lexington Investments Inc. Wilmington 100.0
946 DB Like-Kind Exchange Services Corp. Wilmington 100.0
947 DB Litigation Fee LLC Wilmington 100.0




948 DB Master Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Néo-Padronizados de Rio de Janeiro 100.0
Precatorios Federais
949 DB Perry Investments Limited IWilmington 100.0
950 DB Platinum Liiksemburg 4 35
951 DB Platinum |1 Liiksemburg 4 5.2
952 DB Platinum IV Liiksemburg 4 5.9
953 DB Portfolio Euro Liquidity Liksemburg
954 DB Prevision 16, FP Madrid
955 DB RC Investments |, LLC IWilmington 100.0
956 DB Rivington Investments Limited George Town 100.0
957 DB Safe Harbour Investment Projects Limited Londra 100.0
958 DB STG Lux3S.ar.l. Lilksemburg 100.0
959 DB STG Lux4 S.ar.l. Lilksemburg 100.0
960 DB Sylvester Funding Limited George Town 100.0
961 DB Warren Investments Limited George Town 100.0
962 db x-trackers Liiksemburg 4 2.7
963 db x-trackers (Proprietary) Limited Johannesburg 100.0
964 db x-trackers || Liiksemburg 4 10.7
965 dbinvestor Solutions Public Limited Company Dublin 4
966 DBRMS4 George Town 100.0
967 DBX ETF Trust IWilmington 4
968 De Heng Asset Management Company Limited Beijing
969 DeAM Capital Protect 2014 Frankfurt
970 DeAM Capital Protect 2019 Frankfurt
971 DeAM Capital Protect 2024 Frankfurt
972 DeAM Capital Protect 2029 Frankfurt
973 DeAM Capital Protect 2034 Frankfurt
974 DeAM Capital Protect 2039 Frankfurt
975 DeAM Capital Protect 2044 Frankfurt
976 DeAM Capital Protect 2049 Frankfurt
977 Deco 17 - Pan Europe 7 Limited Dublin
978 Deer River, L.P. IWilmington 100.0
979 Deutsche Alt-A Securities Mortgage Loan Trust, Series 2007-3 \Wilmington
980 Deutsche Alt-A Securities Mortgage Loan Trust, Series 2007-0A5 IWilmington
981 Deutsche Bank Capital Finance LLC | IWilmington 100.0
982 Deutsche Bank Capital Finance Trust | IWilmington 2 0.0
983 Deutsche Bank Capital Funding LLC | \Wilmington 100.0
984 Deutsche Bank Capital Funding LLC IV \Wilmington 100.0
985 Deutsche Bank Capital Funding LLC IX \Wilmington 100.0
986 Deutsche Bank Capital Funding LLC V Wilmington 100.0
987 Deutsche Bank Capital Funding LLC VI IWilmington 100.0
988 Deutsche Bank Capital Funding LLC VII IWilmington 100.0
989 Deutsche Bank Capital Funding LLC VIII \Wilmington 100.0
990 Deutsche Bank Capital Funding LLC X \Wilmington 100.0
991 Deutsche Bank Capital Funding LLC XI \Wilmington 100.0
992 Deutsche Bank Capital Funding Trust | Newark 2 0.0
993 Deutsche Bank Capital Funding Trust IV IWilmington 2 0.0
994 Deutsche Bank Capital Funding Trust IX IWilmington 2 0.0
995 Deutsche Bank Capital Funding Trust V \Wilmington 2 0.0
996 Deutsche Bank Capital Funding Trust VI \Wilmington 2 0.0
997 Deutsche Bank Capital Funding Trust VII \Wilmington 2 0.0
998 Deutsche Bank Capital Funding Trust VIII IWilmington 2 0.0
999 Deutsche Bank Capital Funding Trust X IWilmington 2 0.0
1000 Deutsche Bank Capital Funding Trust XI \Wilmington 2 0.0
1001 Deutsche Bank Capital LLC | \Wilmington 100.0
1002 Deutsche Bank Capital LLC Il Wilmington 100.0
1003 Deutsche Bank Capital LLC Il IWilmington 100.0
1004 Deutsche Bank Capital LLC IV IWilmington 100.0
1005 Deutsche Bank Capital LLC V. IWilmington 100.0
1006 Deutsche Bank Capital Trust | Newark 2 0.0




1007 Deutsche Bank Capital Trust Il Newark 2 0.0
1008 Deutsche Bank Capital Trust Ill Newark 2 0.0
1009 Deutsche Bank Capital Trust IV Newark 2 0.0
1010 Deutsche Bank Capital Trust V Newark 2 0.0
1011 Deutsche Bank Contingent Capital LLC | Wilmington 100.0
1012 Deutsche Bank Contingent Capital LLC Il Wilmington 100.0
1013 Deutsche Bank Contingent Capital LLC Il Wilmington 100.0
1014 Deutsche Bank Contingent Capital LLC IV Wilmington 100.0
1015 Deutsche Bank Contingent Capital LLC V Wilmington 100.0
1016 Deutsche Bank Contingent Capital Trust | Wilmington 2 0.0
1017 Deutsche Bank Contingent Capital Trust Il Wilmington 2 0.0
1018 Deutsche Bank Contingent Capital Trust III Wilmington 2 0.0
1019 Deutsche Bank Contingent Capital Trust IV Wilmington 2 0.0
1020 Deutsche Bank Contingent Capital Trust V Wilmington 2 0.0
1021 Deutsche Bank Luxembourg S.A. - Fiduciary Deposits Liksemburg 4

1022 Deutsche Bank Luxembourg S.A. - Fiduciary Note Programme Liksemburg 4

1023 Deutsche Bank SPEARSs/LIFERs Trusts (DB Series) Wilmington 5

1024 Deutsche Colombia S.A. Bogota 100.0
1025 Deutsche GUO Mao Investments (Netherlands) B.V. Amsterdam 100.0
1026 Deutsche Leasing New York Corp. New York 100.0
1027 Deutsche Mortgage Securities, Inc. Re-Remic Trust Certificates, Series 2007-RS3 New York

1028 Deutsche Mortgage Securities, Inc. Re-Remic Trust Certificates, Series 2007-RS4 New York

1029 Deutsche Mortgage Securities, Inc. Re-Remic Trust Certificates, Series 2007-RS5 New York

1030 Deutsche Mortgage Securities, Inc. Re-Remic Trust Certificates, Series 2007-RS6 New York

1031 Deutsche Mortgage Securities, Inc. Series 2009-RS4 Santa Ana

1032 Deutsche Postbank Funding LLC | Wilmington 100.0
1033 Deutsche Postbank Funding LLC |1 Wilmington 100.0
1034 Deutsche Postbank Funding LLC Il Wilmington 100.0
1035 Deutsche Postbank Funding LLC IV Wilmington 100.0
1036 Deutsche Postbank Funding Trust | Wilmington 2 0.0
1037 Deutsche Postbank Funding Trust I Wilmington 2 0.0
1038 Deutsche Postbank Funding Trust I1I Wilmington 2 0.0
1039 Deutsche Postbank Funding Trust IV Wilmington 2 0.0
1040 Deutsche Services Polska Sp. z 0.0. Warsaw 100.0
1041 DISKUS Einhundertachtundneunzigste Beteiligungs- und Verwaltungs-GmbH Frankfurt

1042 DJ Williston Swaps LLC Wilmington 100.0
1043 Dusk II, LLC Wilmington 100.0
1044 Dusk LLC Wilmington 100.0
1045 DWS (CH) - Pension Garant 2014 Zurich

1046 DWS (CH) - Pension Garant 2017 Zurich

1047 DWS China A-Fund Liksemburg 4 76.9
1048 DWS Dividende Garant 2016 Liksemburg

1049 DWS FlexPension | Liiksemburg

1050 DWS Funds Global Protect 90 Liiksemburg

1051 DWS Garant 80 FPI Liksemburg

1052 DWS Garant Top Dividende 2018 Liksemburg

1053 DWS Global Protect 80 Liksemburg

1054 DWS Institutional Money plus Liksemburg

1055 DWS Institutional OptiCash (EUR) Liiksemburg

1056 DWS Institutional Rendite 2017 Liiksemburg

1057 DWS Institutional USD Money plus Liiksemburg

1058 DWS Mauritius Company Port Louis 100.0
1059 DWS Megatrend Performance 2016 Liksemburg

1060 DWS Performance Rainbow 2015 Liksemburg

1061 DWS Performance Select 2014 Liiksemburg

1062 DWS Rendite Garant 2015 Liiksemburg

1063 DWS Rendite Garant 2015 I Liiksemburg

1064 DWS SachwertStrategie Protekt Plus Liksemburg

1065 DWS Zeitwert Protect Liksemburg

1066 Earls Eight Limited George Town 4




1067 Earls Four Limited George Town 4

1068 Earls Seven Limited George Town 4

1069 EARLS Trading Limited George Town

1070 1221 East Denny Owner, LLC Wilmington

1071 ECT Holdings Corp. Wilmington 100.0

1072 Einkaufszentrum "HVD Dresden” S.a.r.l & Co. KG KéIn

1073 Eirles Three Limited Dublin 4

1074 Eirles Two Limited Dublin 4

1075 Elmo Funding GmbH Eschborn 100.0

1076 Elmo Leasing Dreizehnte GmbH Eschborn 100.0

1077 Elmo Leasing Elfte GmbH Eschborn 100.0

1078 Elmo Leasing Vierzehnte GmbH Eschborn 100.0

1079 Emerald Asset Repackaging Limited Dublin 100.0

1080 Emerging Markets Capital Protected Investments Limited George Town 4

1081 Emeris George Town

1082 Enterprise Fleet Management Exchange, Inc. Wilmington 100.0

1083 Equinox Credit Funding Public Limited Company Dublin 4

1084 Erste Frankfurter Hoist GmbH Eschborn 100.0

1085 Escoyla Limited Dublin

1086 ETFS Industrial Metal Securities Limited St. Helier 4

1087 Eurohome (Italy) Mortgages S.r.l. Conegliano

1088 Fandaro Limited Dublin

1089 Feale Sp. z 0.0. Wolica

1090 Film Asset Securitization Trust 2009-1 New York

1091 Finaqua Limited Londra

1092 Flagship VII Limited George Town

1093 Fortis Flexi IV - Bond Medium Term RMB Liiksemburg 100.0

1094 Four Corners CLO I, Ltd. George Town 50.1

1095 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Global Markets Rio de Janeiro 100.0

1096 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados - Precatério Federal Rio de Janeiro 100.0
4870-1

1097 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados - Precatérios Federais| Rio de Janeiro 100.0
DB |

1098 Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao-Padronizados - Precatdrios Federais| Rio de Janeiro 100.0
DB I

1099 Fundo de Investimento em Quotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios Rio de Janeiro 100.0
Nao- Padronizados Global Markets

1100 G.O. Ill Luxembourg Oxford S.ar.l. Liksemburg

1101 GAC-HEL I, Inc. Wilmington 100.0

1102 GAC-HEL, Inc. Wilmington 100.0

1103 GEM ERI Limited George Town

1104 Gemini Securitization Corp., LLC Boston

1105 GGGolf, LLC Wilmington 100.0

1106 Glacier Mountain, L.P. Wilmington 100.0

1107 Global Credit Reinsurance Limited Hamilton 4

1108 Global Markets Fundo de Investimento Multimercado Rio de Janeiro 100.0

1109 Global Markets Il Fundo de Investimento Multimercado - Crédito Privado e Investimento | Rio de Janeiro 100.0
No Exterior

1110 Global Opportunities Co-Investment Feeder, LLC Wilmington

1111 Global Opportunities Co-Investment, LLC Wilmington

1112 Godo Kaisha CKRF8 Tokyo

1113 Greene Investments Limited (goniilli tasfiye halinde) George Town 100.0

1114 GSAM ALPS Fund EUR George Town

1115 GSAM ALPS Fund USD George Town

1116 GWC-GAC Corp. Wilmington 100.0

1117 HAH Limited Londra 100.0

1118 Hamildak Limited Dublin

1119 Harbour Finance Limited Dublin

1120 HCA Exchange, Inc. Wilmington 100.0

1121 Herodotus Limited George Town 2 0.0

1122 Hertz Car Exchange Inc. Wilmington 100.0

1123 Hotel Majestic LLC Wilmington 100.0

1124 Infrastructure Holdings (Cayman) SPC George Town




1125 Inn Properties S.ar.l. Liiksemburg 25.0
1126 Investor Solutions Limited St. Helier 4

1127 Isar Properties S.ar.l. Liksemburg 25.0
1128 ITAPEVA Il Multicarteira FIDC Nao-Padronizado Séo Paulo 100.0
1129 ITAPEVA Multicarteira FIDC Nao-Padronizado Séao Paulo 100.0
1130 IVAF (Jersey) Limited St. Helier

1131 Ixion Public Limited Company Dublin 4

1132 Jovian Limited Douglas

1133 JWB Leasing Limited Partnership Londra 100.0
1134 Kelsey Street LLC Wilmington 100.0
1135 Kelvivo Limited Dublin

1136 Kingfisher Canada Holdings LLC Wilmington 100.0
1137 Kingfisher Holdings LLC Wilmington 100.0
1138 KOMPASS 3 Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 50.0
1139 KOMPASS 3 Erste Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Euro KG Duesseldorf 96.1
1140 KOMPASS 3 Zweite Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. USD KG Duesseldorf 97.0
1141 La Fayette Dedicated Basket Ltd. Road Town

1142 Lagoon Finance Limited Dublin 4

1143 Latin America Recovery Fund LLC Wilmington 100.0
1144 Lemontree Investments GmbH & Co. KG Berlin

1145 Leo Consumo 1 S.r.l. Conegliano

1146 Leo Consumo 2 S.r.l. Conegliano 70.0
1147 87 Leonard Development LLC Wilmington 100.0
1148 Leonardo Charitable 1 LLC Wilmington 9.9

1149 Life Mortgage S.r.l. Roma

1150 Luscina Limited Dublin

1151 MacDougal Investments Limited Wilmington 100.0
1152 Mallard Place, Inc. Wilmington 100.0
1153 Manta Acquisition LLC Wilmington 100.0
1154 Manta Group LLC Wilmington 100.0
1155 Mars Investment Trust Il New York 100.0
1156 Mars Investment Trust III New York 100.0
1157 Mars Propco 26 S.ar.l. Munsbach

1158 Mars Propco 27 S.ar.l. Munsbach

1159 Mars Propco 28 S.ar.l. Munsbach

1160 Mars Propco 29 S.ar.l. Munsbach

1161 Mars Propco 30 S.ar.l. Munsbach

1162 Mars Propco 31 S.ar.l. Munsbach

1163 Mars Propco 32 S.ar.l. Munsbach

1164 Mars Propco 34 S.ar.l. Munsbach

1165 Mars Propco 35 S.ar.l. Munsbach

1166 Mars Propco 36 S.ar.l. Munsbach

1167 Mars Propco 37 S.ar.l. Munsbach

1168 Mars Propco 40 S.ar.l. Munsbach

1169 Mars Propco 6 S.ar.l. Munsbach

1170 Mars Propco 8 S.ar.l. Munsbach

1171 Master Aggregation Trust Wilmington

1172 Maxima Alpha Bomaral Limited (tasfiye halinde) St. Helier

1173 Mercer Investments Limited Wilmington 100.0
1174 Merlin | George Town

1175 Merlin Il George Town

1176 Merlin XI George Town

1177 Mexico Capital Protected Investments Limited George Town 4

1178 Miami MEI, LLC Dover 2 0.0

1179 Micro-E Finance S.r.l. Roma

1180 Mira GmbH & Co. KG Frankfurt 100.0
1181 MMCapS Funding XVIII Ltd. - Resecuritization Trust 2010-RS1 Wilmington

1182 MMDB Noonmark L.L.C. Wilmington 100.0
1183 Montage Funding LLC Dover

1184 Monterey Funding LLC Wilmington




1185  |Moon Leasing Limited Londra 100.0
1186  [Motion Picture Productions One GmbH & Co. KG Frankfurt 100.0
1187  |MPP Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt 100.0
1188  |Netron Investment SRL Bucharest

1189  |New 87 Leonard, LLC \Wilmington 100.0
1190  |Newhall LLC \Wilmington 100.0
1191  |[Newport Funding Corp. Charlotte

1192  |Nineco Leasing Limited Londra 100.0
1193  |North Las Vegas Property LLC IWilmington 100.0
1194 Northern Pines Funding, LLC Dover 100.0
1195  |Norvadano Limited Dublin

1196  |Oakwood Properties Corp. \Wilmington 100.0
1197  |Oasis Securitisation S.r.l. Conegliano 2 0.0
1198  |Oder Properties S.ar.l. Liksemburg 25.0
1199  |Odin Mortgages Limited Londra

1200  |Okanagan Funding Trust [Toronto

1201 |Oona Solutions, Fonds Commun de Placement Liiksemburg 4

1202 |OPAL, en liquidation volontaire Liiksemburg 4

1203  |Operadora de Buenos Aires S.R.L. Buenos Aires 100.0
1204 |OPPENHEIM Flottenfonds IV GmbH & Co. KG Kdin 2 0.0
1205  |Opus Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Warsaw

1206 |Oran Limited George Town

1207 |OTTAM Mexican Capital Trust Limited Dublin 4

1208  |Owner Trust MSN 199 Salt Lake City

1209  |Owner Trust MSN 23336 Salt Lake City

1210  |Owner Trust MSN 23337 Salt Lake City

1211  |Owner Trust MSN 23338 Salt Lake City

1212 |Owner Trust MSN 23344 Salt Lake City

1213 |Owner Trust MSN 240 Salt Lake City

1214  |Owner Trust MSN 241 Salt Lake City

1215  |Owner Trust MSN 24452 Salt Lake City

1216 |Owner Trust MSN 24453 Salt Lake City

1217  |Owner Trust MSN 24788 Salt Lake City

1218  |Owner Trust MSN 25259 Salt Lake City

1219  |Owner Trust MSN 25884 Salt Lake City

1220  |Owner Trust MSN 264 Salt Lake City

1221 |Owner Trust MSN 27833 Salt Lake City

1222 |Owner Trust MSN 87 Salt Lake City

1223 |Owner Trust MSN 88 Salt Lake City

1224  |Oystermouth Holding Limited Nicosia

1225  |Palladium Securities 1 S.A. Lilksemburg 4

1226 |Palladium Trust George Town 4

1227 |PALLO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 50.0
1228  |PALLO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Seniorenresidenzen KG  [Duesseldorf

1229  |PanAsia Funds Investments Ltd. George Town 4

1230  |PARTS Funding, LLC IWilmington 100.0
1231  |PARTS Student Loan Trust 2007-CT1 IWilmington 100.0
1232 |PARTS Student Loan Trust 2007-CT2 IWilmington 100.0
1233 |PB Hollywood | Hollywood Station, LLC Dover 2 0.0
1234 |PB Hollywood Il Lofts, LLC Dover 2 0.0
1235  |Peruda Leasing Limited Londra 100.0
1236 |Perus 1S.ar.l. Liiksemburg

1237 |Philippine Opportunities for Growth and Income (SPV-AMC), INC. Manila 95.0
1238 |PIMCO PARS | - Poste Vite George Town

1239  |PIMCO PARS V - Poste Vite George Town

1240  |PMG Collins, LLC [Tallahassee 100.0
1241  |Port Elizabeth Holdings LLC Wilmington 100.0
1242  |Postbank Dynamik Best Garant Schuttrange

1243 |Postbank Dynamik DAX Garant Il Schuttrange

1244  |Postbank Dynamik Klima Garant Schuttrange




1245 Postbank Dynamik Zukunftschancen Garant Schuttrange

1246 Postbank Dynamik Zukunftschancen Garant Il Schuttrange

1247 PPCenter, Inc. Wilmington 100.0
1248 Prince Rupert Luxembourg S.ar.l. Senningerberg 100.0
1249 PROVIDE Domicile 2009-1 GmbH Frankfurt

1250 Pyxis Nautica S.A. Liiksemburg

1251 Quantum 13 LLC Wilmington 49.0
1252 Quartz No. 1 S.A. Liksemburg 0.0
1253 R/H Hawthorne Plaza Associates, LLC Wilmington

1254 Reade, Inc. Wilmington 100.0
1255 Red Lodge, L.P. Wilmington 100.0
1256 Reference Capital Investments Limited Londra 100.0
1257 Regal Limited George Town

1258 REO Properties Corporation Wilmington 100.0
1259 REO Properties Corporation Il Wilmington 0.0
1260 Residential Mortgage Funding Trust Toronto

1261 Rhein-Main Securitisation Limited St. Helier

1262 Rheingold Securitisation Limited St. Helier

1263 Rhine Properties S.ar.l. Liksemburg 25.0
1264 RHOEN 2008-1 GmbH Frankfurt

1265 Ripple Creek, L.P. Wilmington 100.0
1266 Riverside Funding LLC Dover

1267 RM Ayr Limited Dublin

1268 RM Chestnut Limited Dublin

1269 RM Fife Limited Dublin

1270 RM Multi-Asset Limited Dublin

1271 RM Sussex Limited Dublin

1272 RM Triple-A Limited Dublin

1273 Royster Fund - Compartment JULY 2013 Likksemburg 100.0
1274 Royster Fund - Compartment SEPTEMBER 2013 Likksemburg 100.0
1275 RREEF G.O. lll Luxembourg One S.ar.l. Liiksemburg

1276 RREEF G.O. Il Malta Limited Valletta

1277 RREEF G.O. Ill Mauritius One Limited Port Louis

1278 RREEF G.O. Ill Mauritius Two Limited Port Louis

1279 RREEF Global Opportunities Fund Ill, LLC Wilmington

1280 RREEF North American Infrastructure Fund A, L.P. Wilmington 99.9
1281 RREEF North American Infrastructure Fund B, L.P. Wilmington 99.9
1282 SABRE Securitisation Limited Sidney

1283 Saratoga Funding Corp., LLC Wilmington

1284 Schiffsbetriebsgesellschaft FINNA mbH Hamburg 100.0
1285 Schiffsbetriebsgesellschaft GRIMA mbH Hamburg 100.0
1286 Sedona Capital Funding Corp., LLC Charlotte

1287 Serviced Office Investments Limited St. Helier 100.0
1288 Silrendel, S. de R. L.de C. V. Mexico-City 100.0
1289 Singer Island Tower Suite LLC Wilmington 100.0
1290 SIRES-STAR Limited George Town

1291 Sixco Leasing Limited Londra 100.0
1292 SMART SME CLO 2006-1, Ltd. George Town

1293 SOLIDO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 100.0
1294 SP Mortgage Trust Wilmington 100.0
1295 SPAN No. 5 Pty Limited Sidney

1296 SS Aggregation Trust Wilmington

1297 Stewart-Denny Holdings, LLC Wilmington

1298 STTN, Inc. Wilmington 100.0
1299 Sunrise Beteiligungsgesellschaft mbH Frankfurt 100.0
1300 Survey Trust Wilmington

1301 Swabia 1 Limited Dublin

1302 Swabia 1. Vermdgensbesitz-GmbH Eschborn 100.0
1303 SWIP Capital Trust Londra 100.0
1304 Sylvester (2001) Limited George Town 100.0




1305 Tagus - Sociedade de Titularizagao de Creditos, S.A. Lisbon 100.0
1306 Thaumat Holdings Limited Nicosia

1307 The CAP Accumulation Trust Wilmington

1308 The Debt Redemption Fund Limited George Tow 9.8
1309 The GlIl Accumulation Trust Wilmington

1310 The GPR Accumulation Trust Wilmington

1311 The Life Accumulation Trust Wilmington

1312 The Life Accumulation Trust Il Wilmington

1313 The Life Accumulation Trust Il Wilmington

1314 The Life Accumulation Trust IV Wilmington

1315 The Life Accumulation Trust IX Wilmington

1316 The Life Accumulation Trust V Wilmington

1317 The Life Accumulation Trust VIII Wilmington

1318 The Life Accumulation Trust X Wilmington

1319 The Life Accumulation Trust XI Wilmington

1320 The Life Accumulation Trust XII Wilmington

1321 The PEB Accumulation Trust Wilmington

1322 The SLA Accumulation Trust Wilmington

1323 The Topiary Fund Il Public Limited Company Dublin 18.0
1324 Tintin Il SPC George Town

1325 Titian CDO Public Limited Company Dublin 0.0
1326 Tokutei Mokuteki Kaisha CREP Investment V Tokyo 100.0
1327 TQI Exchange, LLC Wilmington 25.0
1328 Trave Properties S.ar.l. Likksemburg 100.0
1329 TRS1LLC Wilmington 100.0
1330 TRS Aria LLC Wilmington 100.0
1331 TRS Babson | LLC Wilmington 100.0
1332 TRS Bluebay LLC Wilmington 100.0
1333 TRS Bruin LLC Wilmington 100.0
1334 TRS Callisto LLC Wilmington 100.0
1335 TRS Camulos LLC Wilmington 100.0
1336 TRS Cypress LLC Wilmington 100.0
1337 TRS DB OH CC Fund Financing LLC Wilmington 100.0
1338 TRS Eclipse LLC Wilmington 100.0
1339 TRS ElaraLLC Wilmington 100.0
1340 TRS Elgin LLC Wilmington 100.0
1341 TRSEImMLLC Wilmington 100.0
1342 TRS Feingold O'Keeffe LLC Wilmington 100.0
1343 TRS Fore LLC Wilmington 100.0
1344 TRS Ganymede LLC Wilmington 100.0
1345 TRS GSC Credit Strategies LLC Wilmington 100.0
1346 TRS Haka LLC Wilmington 100.0
1347 TRS HY FNDS LLC Wilmington 100.0
1348 TRSIoLLC Wilmington 100.0
1349 TRS Landsbanki Islands LLC Wilmington 100.0
1350 TRS Leda LLC Wilmington 100.0
1351 TRS Metis LLC Wilmington 100.0
1352 TRS Plainfield LLC Wilmington 100.0
1353 TRS Poplar LLC Wilmington 100.0
1354 TRS Quogue LLC Wilmington 100.0
1355 TRS Scorpio LLC Wilmington 100.0
1356 TRS SeaCliff LLC Wilmington 100.0
1357 TRS Stag LLC Wilmington 100.0
1358 TRS Stark LLC Wilmington 100.0
1359 TRS SVCO LLC Wilmington 100.0
1360 TRS Sycamore LLC Wilmington 100.0
1361 TRS Thebe LLC Wilmington 100.0
1362 TRS Tupelo LLC Wilmington 100.0
1363 TRS Venor LLC Wilmington 100.0
1364 TRS Watermill LLC Wilmington 100.0




1365 TXH Trust Wilmington

1366 Varick Investments Limited Wilmington 100.0
1367 VCM Golding Mezzanine GmbH & Co. KG Munich 0.0

1368 VEXCO, LLC Wilmington 100.0
1369 Village Hospitality LLC Wilmington 100.0
1370 Volga Investments Limited Dublin

1371 Whispering Woods LLC Wilmington 100.0
1372 Whistling Pines LLC Wilmington 100.0
1373 Winchester Street PLC Londra

1374 World Trading (Delaware) Inc. Wilmington 100.0
1375 ZALLUS Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 50.0
1376 Zamalik Limited Dublin

1377 ZARAT Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 50.0
1378 ZARAT Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Leben Il KG Duesseldorf 97.6
1379 ZELAS Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 50.0
1380 ZELAS Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Leben | KG Duesseldorf 97.9
1381 Zugspitze 2008-1 GmbH Frankfurt

1382 Zumirez Drive LLC Wilmington 100.0
1383 ZURET Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 50.0




1384 | AcadiaSoft, Inc. Wilmington 5.8

1385 | Afinia Capital Group Limited Hamilton 40.0
1386 | AKA Ausfuhrkredit-Gesellschaft mit beschrankter Haftung Frankfurt 28.8
1387 | Argantis GmbH Koéln 50.0
1388 | Atriax Holdings Limited (goniilli tasfiye halinde) Southend-on-Sea 25.0
1389 | Avacomm GmbH i. L. Holzkirchen 275
1390 | Baigo Capital Partners Fund 1 Parallel 1 GmbH & Co. KG Bad Soden am Taunus 49.8
1391 | BANKPOWER GmbH Personaldienstleistungen Frankfurt 30.0
1392 BATS Global Markets, Inc. Wilmington 6.7

1393 | Bestra Gesellschaft fiir Vermdgensverwaltung mit beschrénkter Haftung Duesseldorf 49.0
1394 | BFDB Tax Credit Fund 2011, Limited Partnership New York 99.9
1395 | BHS tabletop AG Selb 28.9
1396 | Biopsytec Holding AG i. L. Berlin 43.1
1397 | BVT-CAM Private Equity Beteiligungs GmbH Gruenwald 50.0
1398 | BVT-CAM Private Equity Management & Beteiligungs GmbH Gruenwald 50.0
1399 Caherciveen Partners, LLC Chicago 20.0
1400 | Comfund Consulting Limited Bangalore 30.0
1401 | Craigs Investment Partners Limited Tauranga 49.9
1402 | DB Development Holdings Limited Larnaca 49.0
1403 | DB Funding (Gibraltar) Limited Gibraltar 100.0
1404 | DB Real Estate Global Opportunities IB (Offshore), L.P. Camana Bay 34.6
1405 | DBG Eastern Europe Il Limited Partnership St. Helier 25.9
1406 | DD Konut Finansman A.S. Sisli 49.0
1407 | Deutsche Bérse Commodities GmbH Eschborn 16.2
1408 | Deutsche Financial Capital | Corp. Greensboro 50.0
1409 | Deutsche Financial Capital Limited Liability Company Greensboro 50.0
1410 | Deutsche Gulf Finance Riyadh 40.0
1411 | Deutsche Regis Partners Inc Makati-City 49.0
1412 | Deutsche TISCO Investment Advisory Company Limited Bangkok 49.0
1413 | Deutsche Zurich Pensiones Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. Barcelona 50.0
1414 | Deutscher Pensionsfonds Aktiengesellschaft Bonn 25.1
1415 | DIL Internationale Leasinggesellschaft mbH Duesseldorf 50.0
1416 | DMG & Partners Securities Pte Ltd Singapur 49.0
1417 | Domus Beteiligungsgesellschaft der Privaten Bausparkassen mbH Berlin 21.1
1418 | DPG Deutsche Performancemessungs-Gesellschaft fiir Wertpapierportfolios mbH Frankfurt 20.0
1419 | Elbe Properties S.ar.l. Liksemburg 25.0
1420 | EOL2 Holding B.V. Amsterdam 45.0
1421 |eolec Issy-les-Moulineaux 33.3
1422 | equiNotes Management GmbH Duesseldorf 50.0
1423 | Erica Societa a Responsabilita Limitata Milano 40.0
1424 | EVROENERGIAKI S.A. Alexandroupolis 40.0
1425 | Finance in Motion GmbH Frankfurt 19.9
1426 | Fiinfte SAB Treuhand und Verwaltung GmbH & Co. "Leipzig-Magdeburg" KG Bad Homburg 40.7
1427 | Finfte SAB Treuhand und Verwaltung GmbH & Co. Dresden "Louisenstra3e" KG Bad Homburg 30.6
1428 G.O. IB-SIV Feeder, L.L.C. Wilmington 15.7
1429 | German Access Fund L.P. Londra 100.0
1430 | German Public Sector Finance B.V. Amsterdam 50.0
1431 | Gesellschaft biirgerlichen Rechts Industrie- und Handelskammer/Rheinisch-Westfalische Duesseldorf 10.0

Borse

1432 | Gesellschaft fiir Kreditsicherung mit beschrankter Haftung Berlin 36.7
1433 | giropay GmbH Frankfurt 33.3
1434 | Gordian Knot Limited Londra 324
1435 | Graphite Resources (Knightsbridge) Limited Newcastle upon Tyne 45.0
1436 | Graphite Resources Holdings Limited Newcastle upon Tyne 70.0
1437 | Great Future International Limited Road Town 43.0
1438 | Grundstiicksgesellschaft Kéln-Ossendorf VI GbR Troisdorf 44.9
1439 | Grundstiicksgesellschaft Leipzig Petersstralle GbR Troisdorf 33.2
1440 | Harvest Fund Management Company Limited Shanghai 30.0
1441 | Hua Xia Bank Company Limited Beijing 19.9
1442 | Huamao Property Holdings Ltd. George Town 0.0

1443 | Huarong Rongde Asset Management Company Limited Beijing 40.7




1444 | Hydro S.r.l. Roma 45.0
1445 |1.B.T. Lighting S.p.A. Milano 34.0
1446 | iCON Infrastructure Management Limited St. Peter Port 99.0
1447 | ILV Immobilien-Leasing Verwaltungsgesellschaft Disseldorf mbH Duesseldorf 50.0
1448 | Immobilienfonds Biro-Center Erfurt am Flughafen Bindersleben || GbR Troisdorf 50.0
1449 | Interessengemeinschaft Frankfurter Kreditinstitute GmbH Frankfurt 23.3
1450 | ISWAP Limited Londra 14.2
1451 | 1ZI Dusseldorf Informations-Zentrum Immobilien Gesellschaft mit beschrankter Haftung Duesseldorf 21.1
1452 | 1ZI Dusseldorf Informations-Zentrum Immobilien GmbH & Co. Kommanditgesellschaft Duesseldorf 21.6
1453 | Jaya Holdings Limited Singapur 20.6
1454 | K & N Kenanga Holdings Bhd Kuala Lumpur 13.8
1455 | Kenanga Deutsche Futures Sdn Bhd Kuala Lumpur 27.0
1456 | KeyNeurotek Pharmaceuticals AG i. L. Magdeburg 29.0
1457 | KdInArena Beteiligungsgesellschaft mbH Koéln 20.8
1458 | Lion Residential Holdings S.ar.l. Liksemburg 17.4
1459 | Main Properties S.ar.l. Liksemburg 25.0
1460 | Markit Group Holdings Limited Londra 6.8
1461 | MergeOptics GmbH i. L. Berlin 24.3
1462 | MidOcean (Europe) 2000-A LP St. Helier 19.9
1463 | MidOcean (Europe) 2003 LP St. Helier 20.0
1464 MidOcean Partners, LP New York 20.0
1465 | Millennium Marine Rail, L.L.C. Elizabeth 50.0
1466 | Nexus Il LLC Wilmington 11.9
1467 | North Coast Wind Energy Corp. Vancouver 96.7
1468 | Nummus Beteiligungs GmbH & Co. KG Frankfurt 27.8
1469 | Otto Lilienthal Fiinfte GmbH & Co. KG Munich 19.6
1470 | P.F.A.B. Passage Frankfurter Allee Betriebsgesellschaft mbH Berlin 22.2
1471 | Pago e Transaction Services GmbH Kéin 50.0
1472 | Parkhaus an der Boérse GbR Koln 37.7
1473 | PERILLA Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 50.0
1474 | Plenary Group (Canada) Limited Vancouver 19.8
1475 | Plenary Group Pty. Ltd. Melbourne 23.5
1476 | Plenary Group Unit Trust Melbourne 254
1477 | Powerlase Limited (gondilll tasfiye halinde) Hove 24.8
1478 | Private Capital Portfolio L.P. Londra 38.2
1479 | PT. Deutsche Verdhana Indonesia Jakarta 40.0
1480 | PX Group Limited Stockton on Tees 29.4
1481 | Raymond James New York Housing Opportunities Fund I-A L.L.C. New York 33.0
1482 | Raymond James New York Housing Opportunities Fund I-B L.L.C. New York 33.3
1483 | Relax Holding S.ar.l. Liksemburg 20.0
1484 | REON - Park Wiatrowy | Sp. z 0.0. Warsaw 50.0
1485 | REON-Park Wiatrowy Il Sp. z 0.0. Warsaw 50.0
1486 | REON-Park Wiatrowy IV Sp. z 0.0. Warsaw 50.0
1487 | Roc Capital Group, LLC Wilmington 8.5
1488 | Roc Capital Management, L.P. Wilmington 8.5
1489 | RPWire LLC Wilmington 33.3
1490 | RREEF Property Trust Inc. Baltimore 45.6
1491 | Sakaras Holding Limited Birkirkara 0.0
1492 | Schiffahrts UG (haftungsbeschrankt) & Co. KG MS "DYCKBURG" Hamburg 41.3
1493 | Schiffahrtsgesellschaft MS "Simon Braren" GmbH & Co KG Kollmar 26.6
1494 | Shunfeng Catering & Hotel Management Co., Ltd. Beijing 6.4
1495 | SRC Security Research & Consulting GmbH Bonn 22.5
1496 | Starpool Finanz GmbH Berlin 50.0
1497 | Station Holdco LLC Wilmington 25.0
1498 | Teesside Gas Transportation Limited Londra 45.0
1499 | The Portal Alliance LLC Wilmington 10.0
1500 | THG Beteiligungsverwaltung GmbH Hamburg 50.0
1501 | TradeWeb Markets LLC Wilmington 55
1502 | Triton Beteiligungs GmbH Frankfurt 33.1
1503 | Turquoise Global Holdings Limited Londra 7.1




1504 U.S.A. Institutional Tax Credit Fund XCV L.P. Wilmington 24.0
1505 U.S.A. ITCF XCI L.P. New York 7 100.0
1506 VCM VII European Mid-Market Buyout GmbH & Co. KG Koéln 28.8
1507 Verwaltung ABL Immobilienbeteiligungsgesellschaft mbH Hamburg 50.0
1508 Volbroker.com Limited Londra 23.8
1509 Weser Properties S.ar.l. Liksemburg 25.0
1510 WestLB Venture Capital Management GmbH & Co. KG Koln 50.0
1511 Wilson HTM Investment Group Ltd Brisbane 19.8
1512 WohnBauEntwicklungsgesellschaft Miinchen-Haidhausen mbH & Co. KG i. L. Eschborn 8 0.0

1513 WohnBauEntwicklungsgesellschaft Miinchen-Haidhausen Verwaltungs-mbH i. L. Eschborn 8 0.0

1514 zeitinvest-Service GmbH Frankfurt 25.0
1515 Zhong De Securities Co., Ltd Beijing 33.3
1516 ZINDUS Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 50.0
1517 ZYRUS Beteiligungsgesellschaft mbH Schoenefeld 25.0
1518 ZYRUS Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Patente | KG i. L. Schoenefeld 20.4




1519 ABATE Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1520 ABATIS Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1521 ABRI Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1522 ACHTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1523 ACHTUNDZWANZIGSTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1524 ACHTZEHNTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1525 ACIS Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1526 ACTIO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1527 ADEO Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1528 ADLAT Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1529 ADMANU Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1530 AFFIRMATUM Beteiligungsgesellschaft mbH i. L. Duesseldorf 9 50.0
1531 AGLOM Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1532 AGUM Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1533 AKRUN Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1534 ALANUM Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1535 ALMO Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1536 ALTA Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1537 ANDOT Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1538 APUR Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1539 ATAUT Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1540 AVOC Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1541 BAKTU Beteiligungsgesellschaft mbH Schoenefeld 9 50.0
1542 BALIT Beteiligungsgesellschaft mbH Schoenefeld 9 50.0
1543 BAMAR Beteiligungsgesellschaft mbH Schoenefeld 9 50.0
1544 Banks Island General Partner Inc. Toronto 9 50.0
1545 Belzen Pty. Limited Sidney 10 100.0
1546 Benefit Trust GmbH Luetzen-Gostau 10 100.0
1547 BIMES Beteiligungsgesellschaft mbH Schoenefeld 9 50.0
1548 BLI Beteiligungsgesellschaft fiir Leasinginvestitionen mbH Duesseldorf 9 33.2
1549 BLI Internationale Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 32.0
1550 Blue Ridge Trust Wilmington 9 26.7
1551 BrisConnections Holding Trust Kedron 11 35.6
1552 BrisConnections Investment Trust Kedron 11 35.6
1553 Cabarez S.A. Liksemburg 7,10 95.0
1554 CIBI Beteiligungsgesellschaft mbH i. L. Duesseldorf 9 50.0
1555 City Leasing (Donside) Limited Londra 10 100.0
1556 City Leasing (Fleetside) Limited (goniillii tasfiye halinde) Londra 10 100.0
1557 City Leasing (Severnside) Limited Londra 10 100.0
1558 City Leasing (Thameside) Limited Londra 10 100.0
1559 City Leasing and Partners Londra 10 100.0
1560 City Leasing and Partners Limited (goniilli tasfiye halinde) Londra 10 100.0
1561 City Leasing Limited Londra 10 100.0
1562 Custom Leasing Limited (géniillu tasfiye halinde) Londra 10 100.0
1563 DB (Gibraltar) Holdings No. 2 Limited Gibraltar 10 100.0
1564 DB Advisors SICAV Liksemburg 10 97.5
1565 DB Master Accomodation LLC Wilmington 10 100.0
1566 DB Petri LLC Wilmington 10 100.0
1567 dbalternatives Discovery Fund Limited George Town 10 100.0
1568 Deutsche River Investment Management Company S.ar.l. Liiksemburg 9 49.0
1569 Deutz-Miilheim Grundstiicksgesellschaft mbH Duesseldorf 9 40.2
1570 DIL Europa-Beteiligungsgesellschaft mbH i. L. Duesseldorf 10 100.0
1571 DIL Fonds-Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 10 100.0
1572 DONARUM Holding GmbH Duesseldorf 9 50.0
1573 Donlen Exchange Services Inc. Boston 10 100.0
1574 DREIUNDZWANZIGSTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1575 DREIZEHNTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1576 DRITTE Fonds-Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1577 DRITTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1578 EINUNDZWANZIGSTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0




1579 ELC Logistik-Centrum Verwaltungs-GmbH Erfurt 9 50.0
1580 ELFTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1581 Enterprise Vehicle Exchange, Inc. Wilmington 10 100.0
1582 European Private Equity Portfolio (PE-EU) GmbH & Co. KG Koéln 9 20.4
1583 FREUNDE DER EINTRACHT FRANKFURT Aktiengesellschaft Frankfurt 12 32.1
1584 FUNFTE Fonds-Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1585 FUNFTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1586 FUNFUNDZWANZIGSTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1587 FUNFZEHNTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1588 Global Salamina, S.L. Madrid 11 30.0
1589 Goldman Sachs Multi-Strategy Portfolio XI, LLC Wilmington 7,11 99.7
1590 Grundstuicksvermietungsgesellschaft Wilhelmstr. mbH Gruenwald 10 100.0
1591 Grundstiicksverwaltungsgesellschaft Tankstelle Troisdorf Spich GbR Troisdorf 13 33.0
1592 Guggenheim Concinnity Strategy Fund LP Wilmington 13 23.6
1593 Immobilien-Vermietungsgesellschaft Schumacher GmbH & Co. Objekt Rolandufer KG Berlin 9 20.5
1594 Intermodal Finance | Ltd. George Town 9 49.0
1595 JG Japan Grundbesitzverwaltungsgesellschaft mbH i. L. Eschborn 10 100.0
1596 Kinneil Leasing Company Londra 9 35.0
1597 Legacy BCC Receivables, LLC Wilmington 10 100.0
1598 Lindsell Finance Limited Valletta 10 100.0
1599 Lion Global Infrastructure Fund Limited St. Peter Port 9 50.0
1600 London Industrial Leasing Limited Londra 10 100.0
1601 M Cap Finance Mittelstandsfonds GmbH & Co. KG Frankfurt 7,12 77.1
1602 Maestrale Projects (Holding) S.A. Liksemburg 9 49.7
1603 Magalhaes S.A. Liiksemburg 7,10 95.0
1604 Manuseamento de Cargas - Manicargas, S.A. Matosinhos 11 38.3
1605 Memax Pty. Limited Sidney 10 100.0
1606 Merit Capital Advance, LLC Wilmington 12 20.0
1607 Metro plus Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 40.0
1608 MFG Flughafen-Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. BETA KG Gruenwald 9 29.6
1609 Midsel Limited Londra 10 100.0
1610 Mount Hope Community Center Fund, LLC Wilmington 12 50.0
1611 Mountaintop Energy Holdings LLC Wilmington 9 49.9
1612 NBG Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1613 NCW Holding Inc. Vancouver 10 100.0
1614 NEUNTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1615 NEUNZEHNTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1616 Nexus Infrastruktur Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1617 NOFA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1618 Nortfol Pty. Limited Sidney 10 100.0
1619 NV Profit Share Limited George Town 9 42.9
1620 OPPENHEIM Buy Out GmbH & Co. KG KéIn 2,10 27.7
1621 PADEM Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1622 PADOS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH i. L. Duesseldorf 9 50.0
1623 PAGUS Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1624 PALDO Grundstticks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1625 PANIS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1626 PANTUR Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1627 PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1628 PEDIS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1629 PEDUM Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1630 PENDIS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1631 PENTUM Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1632 PERGOS Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1633 PERGUM Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1634 PERLIT Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1635 PERLU Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1636 PERNIO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1637 PERXIS Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1638 PETA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0




1639 Phoebus Leasing Limited George Town 10 100.0
1640 PONTUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1641 PRADUM Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1642 PRASEM Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1643 PRATES Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Schoenefeld 9 50.0
1644 PRISON Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Schoenefeld 9 50.0
1645 Private Equity Invest Beteiligungs GmbH Duesseldorf 9 50.0
1646 Private Equity Life Sciences Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1647 PTL Fleet Sales, Inc. Wilmington 10 100.0
1648 PUDU Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1649 PUKU Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1650 PURIM Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1651 QUANTIS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Schoenefeld 9 50.0
1652 QUELLUM Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1653 QUOTAS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1654 RREEF Debt Investments Fund, L.P Wilmington 7,12 66.7
1655 RREEF Debt Investments Master Fund |, L.P Wilmington 7,12 100.0
1656 RREEF Debt Investments Master Fund Il, L.P Wilmington 7,12 66.7
1657 RREEF Debt Investments Offshore II, L.P George Town 2 50.0
1658 SABIS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1659 Safron AMD Partners, L.P George Town 12 22.0
1660 Safron NetOne Partners, L.P George Town 12 21.7
1661 SALIX Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1662 SALUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1663 SALUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Dresden KG Duesseldorf 10 58.5
1664 SANCTOR Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1665 SANDIX Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1666 SANO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1667 SARIO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1668 SATINA Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1669 SCANDO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1670 SCHEDA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1671 Schumacher Beteiligungsgesellschaft mbH Koln 9 33.2
1672 SCITOR Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1673 SCITOR Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Heiligenstadt KG Duesseldorf 10 71.1
1674 SCUDO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 10 100.0
1675 SCUDO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Kleine Duesseldorf 10 95.0
Alexanderstrae KG
1676 SECHSTE Fonds-Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1677 SECHSTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1678 SECHZEHNTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1679 SEDO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 10 100.0
1680 SEGES Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1681 SEGU Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1682 SELEKTA Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1683 SENA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1684 SENA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Fehrenbach KG i. L. Duesseldorf 10 94.7
1685 SENA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Halle Il KG i. L. Duesseldorf 10 100.0
1686 SENA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Kamenz KG Duesseldorf 7,10 100.0
1687 SERICA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1688 SIDA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1689 SIEBTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1690 SIEBZEHNTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1691 SIFA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 10 100.0
1692 SILANUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1693 SILEX Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1694 SILEX Grundstlcks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Berlin KG Duesseldorf 10 83.8
1695 SILIGO Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1696 SILUR Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1697 SIMILA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1698 SOLATOR Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0




1699 SOLON Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Schoenefeld 9 50.0
1700 SOLON Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Heizkraftwerk Halle KG Halle/Saale 9 30.5

i L.
1701 SOLUM Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1702 SOMA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1703 SOREX Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1704 SOSPITA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1705 SPhinX, Ltd. (gonill tasfiye halinde) George Town 9 43.6
1706 SPINO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 10 100.0
1707 SPLENDOR Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Schoenefeld 9 50.0
1708 STABLON Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 10 100.0
1709 STAGIRA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1710 STATOR Heizkraftwerk Frankfurt (Oder) Beteiligungsgesellschaft mbH Schoenefeld 10 100.0
1711 STUPA Heizwerk Frankfurt (Oder) Nord Beteiligungsgesellschaft mbH i. L. Schoenefeld 10 100.0
1712 SUBLICA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0

1713 SUBLICA Grundstticks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Promohypermarkt
Gelsen
kirchen KG
Duesseldorf 9 48.7

1714 SUBU Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1715 SULPUR Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Schoenefeld 9 50.0
1716 SunAmerica Affordable Housing Partners 47 Carson City 7,10 99.0
1717 SUPERA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1718 SUPLION Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1719 SUSA Mobilien-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1720 SUSIK Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1721 TABA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Schoenefeld 9 50.0
1722 TACET Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1723 TAGO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1724 TAGUS Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1725 TAKIR Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 10 100.0
1726 TARES Beteiligungsgesellschaft mbH i. L. Duesseldorf 10 100.0
1727 TEBA Beteiligungsgesellschaft mbH i. L. Schoenefeld 10 100.0
1728 TEBOR Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1729 TEMATIS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH i. L. Duesseldorf 10 100.0
1730 TERRUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 10 100.0
1731 TESATUR Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1732 TESATUR Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Halle | KG Duesseldorf 10 100.0
1733 TESATUR Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Nordhausen | KG Duesseldorf 10 100.0
1734 TIEDO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1735 TIEDO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Lager Nord KG Duesseldorf 9 25.0
1736 TONGA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH i. L. Duesseldorf 9 50.0
1737 TOSSA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 10 100.0
1738 TRAGO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1739 TREMA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Berlin 9 50.0
1740 TRENTO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1741 TRINTO Beteiligungsgesellschaft mbH Schoenefeld 9 50.0
1742 TRIPLA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 10 100.0
1743 Triton Fund 11l G L.P. St. Helier 7,10 62.5
1744 TUDO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1745 TUGA Grundstlicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1746 TYRAS Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1747 VARIS Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1748 VCM / BHF Initiatoren GmbH & Co. Beteiligungs KG Munich 9 48.8
1749 VCM Initiatoren GmbH & Co. KG Munich 9 23.5
1750 VCM Initiatoren Il GmbH & Co. KG Munich 9 23.5
1751 VCM Initiatoren Il GmbH & Co. KG Munich 9 34.9
1752 VIERTE Fonds-Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1753 VIERTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1754 VIERUNDZWANZIGSTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1755 VIERZEHNTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1756 Willem S.A. Liksemburg 7,10 95.0
1757 Wohnungs-Verwaltungsgesellschaft Moers mbH Duesseldorf 9 50.0




1758 Wohnungsgesellschaft HEGEMAG GmbH Darmstadt 9 50.0
1759 XARUS Grundstiicks-Vermletungsgesellschaft mbH Schoenefeld 9 50.0
1760 XELLUM Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1761 XENTIS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1762 XERA Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1763 XERIS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1764 ZABATUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1765 ZAKATUR Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1766 ZANTOS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH i. L. Duesseldorf 9 50.0
1767 ZARGUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1768 ZEA Beteiligungsgesellschaft mbH Schoenefeld 9 25.0
1769 ZEHNTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1770 ZENO Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1771 Zenwix Pty. Limited Sidney 10 100.0
1772 ZEPTOS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1773 ZEREVIS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1774 ZERGUM Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1775 ZIBE Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH i. L. Duesseldorf 9 50.0
1776 ZIDES Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Schoenefeld 9 50.0
1777 ZIMBEL Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Schoenefeld 9 50.0
1778 ZINUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Schoenefeld 9 50.0
1779 ZIRAS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Schoenefeld 9 50.0
1780 ZITON Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1781 ZITRAL Beteiligungsgesellschaft mbH i. L. Duesseldorf 9 50.0
1782 ZITUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Schoenefeld 9 50.0
1783 ZONTUM Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1784 ZORUS Grundstiicks-Vermietungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1785 ZWANZIGSTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1786 ZWEITE Fonds-Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1787 ZWEITE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1788 ZWEIUNDZWANZIGSTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1789 ZWOLFTE PAXAS Treuhand- und Beteiligungsgesellschaft mbH Duesseldorf 9 50.0
1790 ZYLUM Beteiligungsgesellschaft mbH Schoenefeld 9 25.0




1791 Abode Mortgage Holdings Corporation \Vancouver 8.5
1792 Abraaj Capital Holdings Limited George Town 8.8
1793 Accunia A/S Copenhagen 9.9
1794 BBB Biirgschaftsbank zu Berlin-Brandenburg GmbH Berlin 5.6
1795 Biirgschaftsbank Brandenburg GmbH Potsdam 8.5
1796 Biirgschaftsbank Mecklenburg-Vorpommern GmbH Schwerin 8.4
1797 Biirgschaftsbank Sachsen GmbH Dresden 6.3
1798 Biirgschaftsbank Sachsen-Anhalt GmbH Magdeburg 8.2
1799 Biirgschaftsbank Schleswig-Holstein Gesellschaft mit beschrénkter Haftung Kiel 5.6
1800 Birgschaftsbank Thiringen GmbH Erfurt 8.7
1801 Biirgschaftsgemeinschaft Hamburg GmbH Hamburg 8.7
1802 Cecon ASA /Arendal 75
1803 China Polymetallic Mining Limited George Town 14.8
1804 ConCardis Gesellschaft mit beschrankter Haftung Eschborn 16.8
1805 Gemeng International Energy Group Company Limited [Taiyuan 9.0
1806 HYPOPORT AG Berlin 9.7
1807 IVG Institutional Funds GmbH Frankfurt 6.0
1808 Landgesellschaft Mecklenburg-Vorpommern mit beschréankter Haftung Leezen 11.0
1809 Liquiditats-Konsortialbank Gesellschaft mit beschrankter Haftung Frankfurt 8.5
1810 OTCDeriv Limited Londra 7.2
1811 Philipp Holzmann Aktiengesellschaft i. L. Frankfurt 19.5
1812 Prader Bank S.p.A. Bolzano 9.0
1813 Private Export Funding Corporation \Wilmington 6.0
1814 PT Buana Listya Tama Tbhk Jakarta 14.8
1815 Reorganized RFS Corporation \Wilmington 6.2
1816 Rinkai Nissan Kensetsu Kabushiki Kaisha [Tokyo 8.5
1817 Saarléndische Investitionskreditbank Aktiengesellschaft Saarbruecken 11.8
1818 4 SC AG Planegg 6.1
1819 Societa per il Mercato dei Titoli di Stato - Borsa Obbligazionaria Europea S.p.A. Roma 5.0
1820 The Clearing House Association L.L.C. IWilmington 5.6
1821 TORM A/S Hellerup 6.2
1822 United Information Technology Co. Ltd. George Town 12.2
1823 3W Power S.A. Liiksemburg 9.2
1824 Yensai.com Co., Ltd. [Tokyo 7.1
1825 Yieldbroker Pty Limited Sidney 16.7
1826 Yukon-Nevada Gold Corp. Vancouver 12.2
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Bagimsiz Denet¢i Raporu

Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
Konsolide finansal tablolar hakkinda rapor

Deutsche Bank Aktiengesellschaft ve bagli ortakliklarinin, 1 Ocak ila 31 Aralik 2013 arasi is yilina
dair ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide gelir tablosu, konsolide kapsamli gelir
tablosu, konsolide bilango, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosundan
olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini, ve konsolide finansal tablolara dair dipnotlarin
denetlemis bulunuyoruz.

Konsolide Finansal Tablolardan Yoénetimin Sorumlulugu

Bu konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi Deutsche Bank Aktiengesellschaft yonetiminin
sorumlulugundadir. Bu sorumluluk, konsolide finansal tablolarin AB tarafindan benimsenen
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina, HGB [Handelsgesetzbuch: Alman Ticaret Kanunu] §
[Madde] 315a Abs. [paragraf] 1 uyarinca Alman kanunlarinin ilave zorunluluklarina ve Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan ve grubun net varliklarinin, mali
durumunun ve faaliyet sonug¢larmin diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Sirket yonetimi
ayrica, konsolide finansal tablolarin gerek hata gerekse hileden kaynaklanan onemli yanligliklar
icermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli
i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini saglamak i¢in yonetimin gerekli gordiigii i¢ kontrollerden de
sorumludur.

Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, HGB § 317’ye ve Institut der Wirtschaftspriifer [Almanya
Denetgiler Birligi] (IDW) tarafindan yayimlanmig ve Almanya’da genel kabul gérmiis olan finansal
tablo denetim standartlarina ve ek olarak (Birlesik Devletler) Halka Acik Sirket Muhasebe Denetleme
Kurulu standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Dolayisiyla, etik ilkelere uyulmasi ve
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhsliklar igerip icermedigi konusunda makul bir giivenceyi
saglamak tizere planlanarak yiiriitiilmesi gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin uygulanmasini igermektedir. Denetim usullerinin
se¢imi, denetginin mesleki kanaatine gore yapilmistir. Bu, konsolide finansal tablolarin gerek hile
gerekse hata sonucu Onemli yanlis iadeler icermesi riskinin degerlendirilmesini kapsar. Bu risk
degerlendirmesinde denetci, kurulusun gercege uygun ve diiriist bir goriis veren konsolide finansal
tablolar1 hazirlamasi ile ilgili i¢ kontrol sistemi géz 6nilinde bulundurmustur. Bunun amaci, grubun i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek i¢in degil, mevcut durumda uygun olan denetim
usullerini planlamak ve uygulamaktir. Denetim ayrica, grup yonetimi tarafindan benimsenen
muhasebe politikalarinin uygunlugunu ve yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin makul olusunun
degerlendirilmesini, ve de konsolide finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini igermektedir.

Temin ettigimiz denetim kanitlarinin, denetim goriislimiiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Denetim Goriisii

HGB 322. Madde 3. prg. 1. bendi uyarinca, konsolide finansal tablolar iizerindeki denetimimiz
sonucunda herhangi bir ¢ekinceye yol agmadigini beyan ederiz.

Goriisimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, AB tarafindan benimsenen UFRS’na, Alman
Ticaret Kanunu Madde 315a paragraf 1 uyarinca Alman kanunlarmmin ilave zorunluluklarina ve
UFRS’na 6nemli taraflartyla uymaktadir ve Grup’un 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla net varliklarini ve
finansal durumunu, ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait faaliyet sonuglarini, bu
zorunluluklara uygun olarak dogru ve diiriist bir bigcimde yansitmaktadir.

Grup Yonetim Raporu Hakkinda Rapor

Deutsche Bank Aktiengesellschaft’in 1 Ocak ile 31 Aralik 2013 arasi is yilina ait ilisikteki grup
yonetim raporunu denetlemis bulunuyoruz. Alman Ticaret Kanunu Madde 315a paragraf 1 uyarinca
Grup yonetim raporunun Alman Ticaret Kanununun uygulanabilen zorunluluklarina uygun olarak
hazirlanmas1 Deutsche Bank Aktiengesellschaft yonetiminin sorumlulugundadir. Denetimimizi,
Alman Ticaret Kanunu Madde 317 paragraf 2’ye ve Almanya Denetgiler Birligi tarafindan
yayimlanmig ve Almanya’da genel kabul goérmiis olan Grup yonetim raporu denetim standartlarina
uygun olarak yiriitmemiz gerekmektedir. Dolayisiyla, grup yonetim raporunun denetimini, grup
yonetim raporunun konsolide finansal tablolarla ve denetim sonuglariyla tutarli olup olmadigina ve
biitiin olarak Grup’un durumu hakkinda uygun bir goriis sagladigina ve gelecekteki gelismelerin
sundugu firsatlar1 ve risklerini uygun sekilde ortaya koyup koymadigina dair makul gilivence elde
edebilmek iizere planlamamiz ve yiiriitmemiz gerekmektedir.

Alman Ticaret Kanunu 322. Madde 3. prg. 1. bendi uyarinca, Grup yonetim raporu iizerindeki
denetimimiz sonucunda herhangi bir ¢gekinceye yol agmadigini beyan ederiz.

Konsolide finansal tablolar ve grup yoOnetim raporu iizerinde yaptigimiz denetimin sonuglarina
dayanan goriistimiize gére, Grup yonetim raporu konsolide finansal tablolarla tutarhidir, ve biitiin
olarak Grup’un pozisyonu hakkinda uygun bir goriis vermektedir, ve gelecekteki gelismelerin sundugu
firsatlar1 ve risklerini uygun sekilde ortaya koymaktadir.

Frankfurt am Main, 18 Mart 2014

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Pukropski Beier
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



Yonetim Kurulunun Sorumluluk Beyam

Bilgimiz sinirlar1 dahilinde, ve ilgili raporlama ilkelerine uygun olarak, konsolide finansal tablolar,
Grup’un varliklari, yiikiimlilikkleri, finansal pozisyonu ve kar1 / zarar1 hakkinda dogru ve gercege
uygun bir fikir vermektedir, ve Grup yonetim raporu, Grup’un islerinin gelisimi ve performansi ve
konumu hakkinda ger¢ege uygun bir fikir icermekte, ve Grup’un beklenen gelismeleri ile ilgili belli

basli firsatlarin ve risklerin agiklamasini sunmaktadir.

Frankfurt am Main, 17 Mart 2014

(imza) (imza) (imza)
Jiirgen Fitschen Anshuman Jain Stefan Krause
(imza) (imza) (imza)
Stephan Leithner Stuart Lewis Rainer Neske
(imza)

Henry Ritchotte



Denetim Kurulu Raporu

Global ekonomik biiyiime 2013’te 2012’ye kiyasla yilliklagtirilmig ortalamada diigmiistiir. 2013’iin
birinci ¢eyreginde ekonomi en diigiik noktasina ulastiktan sonra, yilin geri kalan1 boyunca toparlanma
goriildii. Bu, her seyin 6tesinde, belli bashh merkez bankalarinin asir1 genislemeci para politikasi ile
desteklendi. Sanayilesmis iilkelerde finansal ve ekonomik krize katkida bulunan yapisal problemler
odak noktasinda olmaya devam etti. Kamu ve 6zel sektor borcunun diismesi, 6zellikle Euro bolgesinde
bliylimeye golge diisiirdii. Gelismekte olan piyasa ekonomilerinin pek ¢ogu, uluslararasi faiz orani
dongiistindeki degisimin (A.B.D.’de tapering) tetikledigi sermaye ¢ekilisinin negatif etkilerini yasadi.

Almanya’da tam y1l esash ekonomik faaliyet 2013’te 6nceki yila kiyasla gerilemeye devam ettiyse de,
2012/2013’1in zay1f kig donemini takiben toparlanma agsamasi yasandi.

Genel ekonomik belirsizligin damga vurdugu bu ortamda, Yonetim Kuruluna on sirketin yonetimi
hakkinda tavsiyelerde bulunuldu ve isleri yonetmesi takip edildi. Gegen yil, bankanin ekonomik ve
finansal gelisimi, faaliyet ortamu, risk yonetim sistemi, planlama ve i¢ kontrol sistemi kapsamli sekilde
goriisiildii. Onceki yillarda oldugu gibi 2013’te de, (bazi durumlarda isimizi zaten dogrudan etkilemis
olan) cesitli yasal ve idari degisiklige yonelik ¢alismalarda bulunuldu. Yoénetim Kurulu ile iki giinliik
bir atdlye ¢alismasinda, Bankanin devam eden stratejik gelisimine ve uygulamasia dair meseleler
detayl sekilde goriisiildii. Yonetim Kurulu is politikalar1 ve yonetim ve kurumsal planlama, bankanin
finansal gelisimi ve kar durumu, bankanin risk, likidite ve sermaye yonetimi ile ilgili diger temel
meseleler ve de banka i¢in onemi biiyiik olabilecek 6nemli davalar ve islem ve olaylar konusunda
kurulumuza diizenli olarak, gecikmeksizin ve kapsamli olarak raporlamada bulundu. Y6netim Kurulu
Es-Bagkani ile Denetim Kurulu Bagkani arasinda 6nemli konular ve yaklagmakta olan kararlar ile ilgili
olarak diizenli goriismeler yapildi. Denetim Kurulu'nun komitelerinin bagkanlari, Denetim Kurulu’nun
ve komitelerinin isinin genel koordinasyonunu iyilestirmek i¢in diizenli gériisme ve konsiiltasyonlarda
bulundu. Toplantilar arasinda, Yonetim Kurulu 6énemli konular hakkinda bizi yazili olarak siirekli
bilgilendirdi. Kararlar, toplantilar arasinda gerektiginde yazilarin dolastirilmasi suretiyle alindi.

Denetim Kurulu Toplantilan
Denetim Kurulu 2013’te yedi toplanti yapmustir.

30 Ocak 2013’te yilin ilk toplantisinda, 2012 nin dordiincii ¢ceyreginde ve 2012 finansal yilinda igin
gelisimi goriisiildii ve planlanan rakamlarla ger¢eklesmelerin karsilastirmasi yapildi. 2012 yili igin
temettii teklifi ve de 2013 ila 2015 yillart ig¢in kurumsal planlama degerlendirilerek onaylandi.
Yonetim Kurulu bankanin énemli riskleri ve davalar1 hakkinda bir durum raporu sundu. Bagkanlik
Komitesinin ve Denetim Komitesinin Onerisine istinaden, Yillik Faaliyet Raporunda Dr. Eick, Dr.
Achleitner ve Profesor Trutzschler’in mali uzman olarak gdsterilmesi kabul edildi. A.B.D.
yonetmelikleri ile tanimlandig1 {izere Denetim Komitesinin biitlin liyelerinin bagimsizliginin devam
ettigi teyit edildi ve Denetim Kurulu'nun, yeterli addettigimiz sayida bagimsiz iiyeye sahip oldugu
tespit edildi. Yonetim Kurulu igin iicret sisteminin uygunlugunun incelenmesini takiben, Baskanlik
Komitesinin Onerileri hesaba katilarak ve disaridan bagimsiz bir iicret uzmanina danisilarak, Yonetim
Kurulu Uyelerinin 2012 finansal yil1 igin Degisken Ucretinin seviyesine karar verildi.

19 Mart 2013 tarihindeki toplantida, 2012 Yillik Finansal Tablolar1 goriisiildii ve KPMG, denetim
prosediirlerinin durumu hakkinda rapor sundu. Yonetim Kurulu ile birlikte, Uyum Raporu, énemli
hukuki davalar hakkinda baska bir durum raporu ve 2012 Ucret Raporu goriisiildii ve onaylandi.
Ayrica, Finansal Raporun yayiminin 15 Nisan 2013’¢e ertelenmesi nedeniyle Uyum Beyaninda yapilan
bir diizeltme onaylandi.



11 Nisan 2013’te yapilan finansal tablolar toplantisinda, Olaganiistii Genel Kurul Toplantisini takiben
ve denetci ile yapilan bir goriisme sonrasinda, 2012 yilina ait Konsolide Finansal Tablolar ve Yillik
Finansal Tablolar onaylandi.

Olagan Genel Kurul Toplantisindan oOnceki glin yapilan toplantida, Genel Kurul prosediirleri,
duyurulan kars1 teklifler ve de 11 Nisan 2013 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplantisindaki kararlara
itiraz amaciyla agilan davalarin durumu gorisiildii. Gerektigi lizere bu kararlar bu baglamda
onaylandi. Uzun bir gériismeden sonra ve Baskanlik Komitesinin bir teklifine istinaden, Is Tahsis
Planini da igeren Yonetim Kurulu Gorev Taniminin yeni versiyonunun onaylanmasina karar verildi.
Ayrica, Diriistlik Komitesi adiyla yeni bir komitenin kurulmasina karar verildi, Gérev Tanim
onaylandi ve Denetim Kurulu'nun, Adaylik Komitesinin, Denetim Komitesinin ve Risk Komitesinin
gorev tanimlart giincellendi. Ayrica, gelecekte yiiriirliige girecek yeni kurumsal yonetisim
diizenlemeleri ve Almanya’nin Sermaye Zorunluluklar1 Direktifi 4 Uygulama Kanunu’nun etkileri
hakkinda bilgi verildi. Sonra, Denetim Kurulu'nun verimlilik incelemelerinin sonuglar1 goriigiildi ve
iyilestirme icin teklif edilen tedbirlerin derhal uygulanmasi kabul edildi.

Kurul Toplantisin1 izleyen kurucu toplantida, Baskanlia yeniden Dr. Achleitner secildi. Dr.
Achleitner aym1 zamanda Adaylik, Baskanlik, Risk ve Uzlastirma Komitelerinin de Baskan1 ve de
Denetim ve Diiriistliik Komitelerinin iiyesi oldu. Sn. Herling Baskan Vekilligine segilerek, ayni
zamanda Baskanlik ve Uzlastirma Komitelerinin de iiyesi oldu. Sn. Todenhofer (31 Ekim 2013’¢
kadar), Profesor Kagermann (1 Kasim 2013 itibariyla) ve Sn. Bsirske, Bagkanlik Komitesinin
iiyeligine secildiler. Uzlastirma Komitesinin iiyeleri olarak Sn. Todenhofer (31 Ekim 2013’e kadar),
Profesor Kagermann (1 Kasim 2013 itibartyla) ve Sn. Szukalski secildi. Ayrica, Profesér Kagermann
ve Dr. Teyssen, Adaylik Komitesinin iiyeligine segildi. Sn. Cryan Denetim Komitesi Baskanligina
secilirken, ayn1 zamanda Risk Komitesi iiyesi oldu: Sn. Mark, Sn. Platscher, Sn. Rose ve Profesor
Trutzschler de Denetim Komitesinin iiyeligine secildi. Profesér Kagermann (31 Ekim 2013’e kadar),
Sn. Dublon (1 Kasim 2013 itibariyla), Sn. Labarge ve Sn. Stockem, Risk Komitesi iiyeleri olarak
secildi. Sn. Thoma yeni Diiriistliik Komitesinin Baskanligina, ve Sn. Heider, Sn. Irrgang, Sn. Klee ve
Sn. Loscher de iiyeliklerine secildiler.

30 Temmuz 2013’te yapilan toplantida, bankanin isinin 2013’{in ilk alt1 ayimndaki gelisimi goriistildii ve
onemli hukuki davalar hakkinda bir durum raporu Yonetim Kurulu tarafindan sunuldu. Sn.
Todenhofer’in halefi olarak Sn. Thoma, gesitli Kirch takibatlar1 konusunda Denetim Kurulu'nun
gorevlisi olarak atandi. IT stratejisi ve kiiltiirel degisimle ilgili ilerleme raporu degerlendirildi, ve
Diiriistlitk Komitesi’nin Onerisine istinaden Denetim Kurulu’nun ve Diiriistlik Komitesi’nin Gorev
Taniminda degisiklik yapildi. Ayrica, 31 Mayis 2012 tarihli Genel Kurul’dan alinan yetkiye istinaden
ek Tier 1 sermaye ihracina prensipte muvafakat verildi, ve bu baglamdaki kararlarin onaylanmasi
sorumlulugu Bagkanlik Komitesine verildi.

29 Ekim 2013’te yilin son toplantisinda, Sn. Fitschen'in Yoénetim Kuruluna atamasi 31 Mart 2017
sonuna kadar uzatildi. Yonetim Kurulu bankanin isinin ii¢lincii geyrekteki gelisimi hakkinda bilgi
sundu, ve dnemli hukuki davalar ve idari sorusturmalar ile ilgili durum raporu ve de bankanin IT
altyapisina dair giincel gelismeler goriisiildii. Ucret Kontrol Komitesi kurulmasima karar verildi ve
Gorev Tanimu onaylandi. Ucret Kontrol Komitesi Bagkanligina, kanunen gerektigi iizere 1 Ocak
2014’ten gecerli olmak iizere Dr. Achleitner secildi, ve Sn. Bsirske, Sn. Herling ve Profesor
Kagermann da iiyelige sec¢ildi. Yeni kurumsal yonetisim diizenlemeleri nedeniyle kendi Gorev
Tanimmimizda yapilmasi gereken diizeltmeler onaylandi ve Sn. Herling ve Sn. Bsirske yeni gérevlerine
istinaden Adaylik Komitesinin yeni iiyeleri olarak secildiler. Ayrica, Sermaye Sirketleri Kanunu
Madde 161 uyarinca donemsel Uyum Beyani yayimlandi.



Denetim Kurulunun Komiteleri

Baskanlik Komitesi, 2013 finansal yilinda déneminde sekiz kez toplanmustir. Toplanti aralarinda,
Bagkanlik Komitesi Bagkani, tiyelerle belli basli oneme sahip konular hakkinda diizenli olarak
konusmustur. Komite 2012 finansal yili i¢in Degisken Ucretin tespiti meselesini ve Sn. Fitschen'in
Yonetim Kuruluna atamasinin uzatilmasini ele almistir. Ayrica, 2013 finansal yilina ait {icret sistemi
icin yeni yasal ve idari zorunluluklar incelenmis, ve goriisiilmesini takiben, Sn. Hambrecht
baskanligindaki Bagimsiz Ucretlendirme Inceleme Paneli’nin tekliflerinin onay icin Denetim
Kuruluna sunulmasi dnerilmistir. Yonetim Kurulunun Gorev Tanimu ve Is Tahsis Plan1 ve Denetim
Kurulu'nun ve komitelerinin gorev tanimi ve de Ucret Raporu iizerinde gereken giincellemeler
hakkinda goriismeler yapilmistir. Gereken durumlarda, kararlar alinmis veya onay igin Denetim
Kurulu'na 6nerilmistir. Bagkanlik Komitesi, Yonetim Kurulu iiyelerinin tali faaliyetlerine, ve diger
sirketler, organizasyonlar ve kuruluslardaki yonetim kurulu iiyelikleri i¢in onay vermistir.

Alt1 toplantida Risk Komitesi, 6zellikle kredi, likidite, re-finansman, iilke, piyasa ve operasyonel
riskler, ve hukuki ve itibar riskleri konulartyla ilgilenmistir. 2013’te Komitenin ana odak noktasi
bankanin sermaye kaynaklari iizerinde iken, Basel 3’iin beklenen etkilerine, bilancoyu ve riski
kiiciiltme inisiyatiflerine ve Cekirdek Dis1 Operasyonlar Birimimiz ile birlikte, risk-agirlikli
varliklarimizin emsallerimize kiyasla uygunlugu konularina 6zellikle agirlik verilmistir. Diger belli
bash konular, yeniden yapilanma ve karar planlar1 ("vasiyet") ve de operasyonel risk yonetimimizin
devam eden gelisimi olmustur. Emtia da dahil olmak {izere secilmis portfoyler, kaldiragh finansman
ve gelisen piyasa iilkeleri gibi pek ¢ok konuda derinlemesine goériismelerde bulunulmustur. Bankanin
fonlama ve likidite pozisyonlarinin yani sira, Komite toplantilarinda, idari diizenleme tekliflerinin
muhtemel etkileri de dahil olmak {izere bankanin risk karsiliklarinin gesitli 6zellikleri incelenmistir.
Risk Komitesi daha biiyiik davalar ile ilgili giincel gelismeler konusunda diizenli olarak
bilgilendirilmistir. Ayrica Komite, risk modellerini ve bunlarin izlenmesinin devam eden gelisimini
goriigmiistiir. Yan1 sira, Risk Komitesi tarafindan belirlenen bir takvime gore sektdr bazinda portfoy
raporlart  sunulmus, bunlarin stratejileri goriigiilmis ve portfoyler karliik bakimindan
karsilastirilmustir. Alman hukuku ve Ana S6zlesme gergevesinde zorunlu onaya tabi olan pozisyonlar
detayli olarak goriistilmiistiir. Gereken durumlarda, Risk Komitesi onaymi vermistir.

Denetim Komitesi 2013°te on bir kez toplanmigtir. Bir toplanti haricinde, bankanin denetgisi olan
firmanin temsilcileri biitiin bu toplantilara katilmistir. Kapsanan konular 2012 Yillik Finansal
Tablolarinin ve Konsolide Finansal Tablolarmin, Ara Dénem Raporlarinin, ve A.B.D. Sermaye
Piyasast Kurulu (SEC) i¢in Form 20-F’deki Yillik Raporun denetimidir. Komite, Alman Kurumsal
Yonetisim Kanunu ve zorunluluklarima ve A.B.D. Halka Acik Sirketler Muhasebe Go6zetim Kurulu
(PCAOB) kurallarma uygun olarak, 2013 mali yili i¢in denet¢inin se¢imi igin yapilan teklif ile
ilgilenmis, denetcinin bagimsizligini teyit etmis, denetim gorevini diizenlemis, ve denet¢inin ticret
tutar1 i¢in Denetim Kurulu’na 6neride bulunmus, ve bu 6neri Denetim Kurulu tarafindan yazili oylama
ile onaylanmistir. Denetim Komitesi, Onceki yillarda oldugu gibi, bankanin denetcisi tarafinda
herhangi bir ¢ikar c¢atismasi olmadigina ikna olmustur. Denetimin genis odak alanlarimi Alman
Bankacilik Kanunu Madde 30’a uygun olarak Federal Finansal Denetleme Kurumu (BaFin)
belirlediginden, ve Avrupa Merkez Bankasi bilango degerlendirmesi ve varlik kalitesi incelemesi
cercevesinde ek denetim prosediirler yiiriittiiglinden, Komite 2012 y1l1 iginde denetimin odaklanacagi
alanlar1 belirlememistir. Komite, i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin etkinliginden emin olmus, ve
finansal raporlama, muhasebe siireci ve Yillik Finansal Tablolarin denetimini izlemistir. 29 Ekim
2013’te Sermaye Zorunluluklar1 Direktif 4 Uygulama Kanunu uyarinca Gérev Taniminda degisiklik
yapildigindan, Denetim Komitesinin gorevlerinde 6nemli bir degisiklik olmaksizin, Denetim Komitesi
risk yonetim sistemi siire¢lerinin ve etkinliginin izlenmesinde Denetim Kuruluna destek olmustur.
Gerektiginde, kararlar alinmig veya Denetim Kurulu'nun onayi i¢in 6nerilerde bulunulmustur. Denetim
Komitesine, denetimle ilgili olmayan hizmetlerle birlikte denet¢i dahil muhasebe firmalarinin



tutulmasi, Grup Denetimin ¢alismasi, uyumla ilgili konular, hukuki ve itibar riskleri ve diizenleyici
kurumlarin 6zel sorusturmalari1 ve 6nemli bulgular1 hakkinda diizenli olarak raporlar sunulmustur. Yila
ait I¢ Denetim plani incelenerek onaylanmistir. Denetim Komitesi, muhasebe, i¢c muhasebe kontrolleri
ve denetleme konulartyla ilgili herhangi bir sikayet almamistir. Ayrica Denetim Komitesi, denetgi
tarafindan 2012 Yillik ve Konsolide Finansal Tablolari ile ilgili olarak hazirlanan denetim bulgularinin
isleme alinmasi, denetim bulgularini ¢ézmek igin alinacak oOnlemler, Sermaye Sirketleri Kanunu
Madde 107 (3) uyarinca izleme gorevleriyle ilgili zorunluluklar, Yillik Finansal Tablolarin denetimi
icin hazirlik 6nlemleri ve Federal Finansal Denetim Kurumu tarafindan Alman Bankacilik Kanunu
Madde 30 uyarinca Federal Finansal Denetim Kurumu tarafindan belirlenen denetimin odak alanlari
konulartyla da diizenli olarak ilgilenmistir.

22 Mayis 2013°te yeni kurulmus olan Diiriistlilk Komitesi, bes kez toplanmis, ve 6zellikle, kurumsal
kiiltir ve de onleyici izleme ve hukuki ve itibar risklerinin stratejik analizi ile ilgili konularla
ugragmistir. Toplantilar, her seyden once, Komite'nin gérev ve sorumluluklariin netlestirilmesini ve
Denetim ve Risk Komiteleri ile isbirligini, giincel hukuki davalarin ve idari sorusturmalarin
durumunun incelenmesini ve de kiiltiirel degisim inisiyatiflerinin uygulanmasinin izlenmesini
kapsamustir. Detayli gorligmeler, Sn. Anthony Salz tarafindan, LIBOR ile ilgili olarak Barclays’de
ylriittiigi bagimsiz sorusturmanin genel noktalar1 hakkinda yapilan sunumun bir pargasi olarak
kurumsal kiiltir meselelerine de odaklanmustir. Diger basliklar arasinda sosyal medyanin kullanimi,
kontrol yapilarini1 daha da giiclendirmek i¢in bankanin "U¢ Savunma Hatt1" programi ve de bankanin
is organizasyonunu iyilestirmek i¢in "Y6netisim Evi" konular1 yer almistir.

29 Ekim 2013’te, yeni Ucret Kontrol Komitesi kurulmustur. Uyeler iki kez bir araya gelmis, ve
Yonetim Kuruluna danisarak, Finansal Kuruluglarda Ucretlendirme hakkinda Yénetmelik (InstVV)
geregi 1 Ocak 2014 itibariyla Ucretlendirme Yoneticisini atamislardir. Ayrica, Alman Bankacilik
Kanunu ve InstVV kapsaminda iicretlendirme kurallarina uygun olarak Denetim Kurulu’nun yeni
sorumluluklari da ele alinmugtir.

Adaylik Komitesi 2013’te iki kez toplanmis ve Denetim Kurulundaki halefiyet ve atama konulariyla
ilgilenmistir.

Almanya’nin Ortak-Karar Kanunu (MitbestG) hiikiimleri uyarinca kurulmus olan uzlagtirma
Komitesinin toplanmasi 2013 yilinda gerekmemistir.

Komite baskanlari, komitelerin ¢alismalari hakkinda Denetim Kuruluna diizenli olarak raporlama
yapmigstir.

2013’te Denetim Kurulu iiyelerinin, Denetim Kurulu ve bunlarin komitelerinin toplantilarina katilimi
asagidaki gibidir.



Toplant Toplantiya % Toplant Toplantiya %

(komiteler dahil) katilim (komiteler dahil) katilhim
Achleitner 39 39 100 Mark 18 18 100
Bohr 4 4 100  Platscher 12 11 92
Bsirske 5 4 80 Rose 8 7 88
Cryan 11 11 100  Ruck 16 16 100
Dublon 1 1 100 Stockern 10 10 100
Eick 11 9 82  Szukalski 3 3 100
Garrett-Cox 7 6 86 Teyssen 7 6 86
Heider 8 8 100 Thierne 10 10 100
Herling 15 15 100 Thoma 8 8 100
Irrgang 8 8 100  Todenhdfer 17 16 94
Kagermann 12 12 100  Triitzschler 18 18 100
Klee 12 12 100  Viertel 4 4 100
Labarge 13 12 92 Voigt 4 4 100
Loscher 12 10 83  Wenning 6 6 100

Kurumsal Yonetisim

Pek cok toplantida, Baskanlik Komitesi ve Denetim Kurulu, Alman Bankacilik Kanunu Madde 25¢ ve
25d’nin yeni kurumsal y6netisim zorunluluklarini ele almis ve bunlarin uygulanmasini goriigsmiistir.
Denetim Kurulu'nun komitelerinin yeni gorevleri burada 6zel 6neme sahiptir. Kanunen gerektigi
iizere, 1 Ocak 2014°ten gegerli olmak tizere, denetim, risk, adaylik ve ticret kontrol komitesi kurulmasi
gerekmektedir. Sonug olarak, Adaylik Komitesine ek gorevler verilmistir. Onceki gorevi olan hissedar
temsilcilerinin se¢imi i¢in Denetim Kuruluna teklifler sunmanin yani sira, Yonetim Kurulu atamalari
ile ilgili konular1 da hazirlayacak ve en az yillik bazda Ydnetim Kurulunun ve Denetim Kurulunun
degerlendirmelerinin yapilmasinda Denetim Kuruluna destek olacaktir. Bu yeni gorevler, Adaylik
Komitesinin, c¢alisanlar1 temsil eden iki iiyeyi de kapsayacak sekilde genislemesine yol agmuistir.
Ayrica, pek ¢ok durumda, Denetim Kurulunun niteliklerine ve kompozisyonuna dair zorunluluklara,
zorunlu egitim énlemlerine ve kurulun gorevlerinin sayisi ile ilgili {ist limit konusundaki diizenlemeler
ele alinmustir.

22 Mayis 2013’teki toplantilarinda Bagkanlik Komitesi ve Denetim Kurulu, verimlilik incelemesinin
sonuglarini ele almistir. Bagkanlik Komitesi bunun igin sirkete 6zel bir anketi dnceden hazirlamis ve
biitiin Denetim Kurulu liyelerine gondermis idi. Denetim Kurulu’nun isini verimli yuriittigi ve bu
baglamda yiiksek standarda ulasildig1 gériisiindeyiz. inceleme, iyilestirme igin miinferit Oneriler
sunmus olup, bunlarin pek ¢ogu 2013 yilinda baslariyla uygulanmustir.

28 Ocak 2014’te, Denetim Komitesinin biitiin iiyelerinin, A.B.D. yonetmelikleri tanimina gore
bagimsiz oldugu sonucuna varilmistir. Dr. Achleitner, Profesor Trutzschler ve 23 Mayis 2013’ten bu
yana Denetim Komitemizin Bagkanligini1 yapmis olan Mr. Cryan, A.B.D. Sermaye Piyasas1 Kurulunun
yonetmeliklerine ve Sermaye Sirketleri Kanunu Madde 25d (9), 100 (5) ve 107 (4)’e gore denetim
komitesi mali uzmani olarak belirlenmistir. Ayrica, Dr. Achleitner ve Profesor Dr. Kagermann’in risk
yonetimi ve risk kontrolii konusunda uzmanliga ve profesyonel deneyime sahip oldugu, dolayisiyla
iicretlendirme uzmani olarak Alman Bankacilik Kanunu Madde 25d (12)’nin zorunluluklarini
sagladigi anlasiimistir.

Sermaye Sirketleri Kanunu Madde 161 uyarinca, en son Denetim Kurulu ve Yonetim Kurulu
tarafindan 30 Ekim 2012°de yayimlanmis, ve 19 Mart 2013’te giincellenmis olan Uyum Beyani,
Denetim Kurulu'nun 29 Ekim 2013’teki toplantisinda yeniden yayimlanmistir. Yonetim Kurulu ve
Denetim Kurulu, Deutsche Bank’in, Alman Kurumsal Yo6netisim Kanunu’nun 13 Mayis 2013 tarihli
versiyonun Onerilerine, belirtilen istisnalarla, uymus oldugunu ve uymaya devam edecegini
belirtmistir. 29 Ekim 2013’te yayimlanan 2013 Uyum Beyanmin metnine, bankanin kurumsal
yonetisiminin kapsamli bir sunumuyla birlikte, 2013 Finansal Raporunun 459 sayfasindan baslayan
kisminda ve web sitemizde www.deutsche-bank.de/ir/en/content/corporate_governance.htm
adresinden ulasilabilir. Denetim Kurulu ve komiteleri ve de Yonetim Kurulu igin gorev tanimlar1 da
ayn1 yerde, gilincel olarak gegerli halleriyle yayimlanmstir.



http://www.deutsche-bank.de/ir/en/content/corporate_governance.htm

Egitim ve Diger Tahsil Dereceleri

Denetim Kurulu Uyeleri, kendi sorumluluklar: ile ilgili gérevleri igin gereken egitim ve diger tahsil
derecelerini tamamlamustir. Deutsche Bank bu baglamda onlara uygun destegi saglamustir. Ozellikle
Denetim Kurulu’nun yeni iiyeleri i¢in, Temmuz 2013 ve Ekim 2013’te yillik finansal tablolar, yillik
hesaplarin analizi, risk yonetim, ve de denetim kurulu iiyelerinin gorevleri, haklar1 ve sorumluluklar
hakkinda iki giinliik dahili seminerler verilmistir. Denetim Kurulunda yillardir bulunmus olan ¢ok
sayida iiye de bu seminerlere katilmistir. Ek olarak, Denetim Kurulu iiyeleri, kurumsal yonetisimdeki
yeni gelismeler konusunda diizenli olarak bilgilendirilmektedir. Ayrica, Denetim Kurulu tiyeleri harici
egitim kurslarina katilmistir.

Denetim Komitesi tiyeleri i¢in, Kasim 2013 ve Aralik 2013°te dahili egitim oturumlari diizenlenmistir.
Ele alinan basliklar arasinda ozellikle, Denetim Komitesinin gorevleri, muhasebe, risk yonetimi, i¢
denetim ve finansal tablolarin denetlenmesi yer almistir. Denetim Komitesi tiyeler ayrica muhasebe ve
finansal raporlama hakkindaki yeni yonetmelikleri, Finans departmanindan personel ve denetgi ile
birlikte goriismiistiir.

Atdlye calismasinin bir parcasi olarak, yeni kurulan Ucretlendirme Kontrol Komitesinin iiyeleri yasal
ve idari zorunluluklart ve 1 Ocak 2014 itibariyla uyulacak olan yeni yasal hiikiimleri incelemistir.

Cikar Catismalari ve Bunlarin Halledilmesi

Incelenen yil iginde Denetim Kurulunun miinferit {iyelerinin herhangi bir ¢ikar ¢atismasi olmamustir.



Hukuki Thtilaflar ve Idari Sorusturmalar

Onceki yillarda oldugu gibi, énemli davalar hakkinda diizenli olarak bilgi alindi ve alacak eylem
tarzin1 goriisiildli. Bunlar arasinda, 2006 ila 2013 yillarindaki Genel Kurullarla ilgili olarak ac¢ilan iptal
davast ve bilgi alma davasi, ve de Dr. Kirch/yasal halefi ve KGL Pool GmbH tarafindan Deutsche
Bank ve Dr. Breuer aleyhinde agilan davalar bulunmaktadir. Ozellikle, Kirch takibatinda 20 Subat
2014’te ¢esitli davacilar ile yapilan uzlasma anlagmasina iliskin olarak Yonetim Kurulu’nun
gorlismelerine Bagkanlik Komitesi ve Diiriistliik Komitesi yogun sekilde katilmistir.

Ayrica, hem komitelerde hem de biitliin iiyelerin hazir bulundugu bir oturumda, referans faiz
oranlariin (IBOR, LIBOR, EURIBOR, SIBOR, vb.) muhtemel manipiilasyonu ve Office of Foreign
Assets Control (OFAC) (A.B.D. ambargo diizenlemelerinin muhtemel ihlali) ve Monte dei Paschi di
Siena ile yapilan islemlerin sorusturulmas: kapsamli olarak ele alindi. Diger hukuki meseleler arasinda
ozellikle, C02 emisyon belgelerinin alim satimi ile ilgili muhtemel satis vergisi (Umsatzsteuer)
yolsuzlugu ile ilgili takibatlar ve U.S. Federal Housing Finance Agency ile hukuki ihtilafin ¢oziimii
konular1 ele alinmistir. Ayrica, dnemli davalara dair raporlar diizenli olarak Denetim Kuruluna, ve
farkli odak noktalar ile Diiriistliik, Denetim ve Risk Komitelerine sunulmustur.

Yillik Finansal Tablolar

KPMG Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft, muhasebeyi, 2013 Yillik Finansal
Tablolarin1 ve Yonetim Raporunu ve Konsolide Finansal Tablolar1 ve ilgili Notlar1 ve 2013 Ydnetim
Raporunu denetlemistir. KPMG Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft, 23 Mayis 2013’te
Olagan Genel Kurul tarafindan, Yillik Finansal Tablolarin ve Konsolide Finansal Tablolarin denetgisi
olarak secilmistir. Denetimler her iki durumda da c¢ekincesiz goriisle sonuglanmistir. Denetim
Komitesi Yillik Finansal Tablolar ve Konsolide Finansal Tablolar i¢in dokiimanlari, ve denetci
raporunu 17 Mart 2014 tarihindeki toplantida incelemis, ve denetci ile kapsamli sekilde goriismiistiir.
Denetim Komitesi Bagkani, Denetim Kurulunun bugiinkii toplantisinda bu konuda tarafimiza rapor
sunmustur. 17 Mart 2013’teki toplantiSinda 2013 Yillik Finansal Tablolarin1 ve Y6netim Raporunu ve
Konsolide Finansal Tablolar1 ve ilgili Notlar1 ve 2013 Yo6netim Raporunu incelemis olan Denetim
Komitesinin Onerisine istinaden, ve Yillik Finansal Tablolar1 ve Konsolide Finansal Tablo
dokiimanlarin1 inceledikten sonra, denetgi ile yapilan kapsamli goriismeleri takiben denetimin
sonuclariyla mutabik kaldik, ve yine incelemelerimizin sonuglarina istinaden, ileri siiriilecek herhangi
bir itiraz bulunmadigina karar verdik.

Bugiin, Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanan Yillik Finansal Tablolar1 ve Konsolide Finansal
Tablolar1 onayladik; bu suretle Yillik Finansal Tablolar tesis edilmistir. Yonetim Kurulunun, karin
ayrilmasina dair teklifiyle mutabikiz.



Personel Meseleleri
Yo6netim Kurulu’nda 2013’te herhangi bir degisiklik olmamustir.
Denetim Kurulu’nda, 2013’te su degisiklikler olmustur:

Sn. Ruck, Sn. Thieme, Sn. Voigt, Sn. Bohr, Dr. Eick, Sn. Viertel ve Sn. Wenning, 23 Mayis 2013’teki
Genel Kurulun tamamlanmasina kadar Denetim Kurulu’nun iiyesi idiler. Onlarin yerine Denetim
Kurulu’na Sn. Irrgang, Sn. Bsirske, Sn. Cryan, Sn. Heider, Sn. Rose, Sn. Szukalski ve Sn. Thoma
secilmistir. 31 Ekim 2013°te Sn. Todenhofer Denetim Kurulu’ndan ayrilmistir. Kendisinin yerine, 1
Kasim 2013’ten gegerli olmak iizere Denetim Kurulu’na Sn. Dublon segilmistir.

Gegtigimiz yil ayrilan iiyelerimize, kendilerini adayarak yaptiklari ¢alismalar ve gegtigimiz yillarda
sirkete yapici katkilari i¢in tesekkiir ederiz.

Frankfurt am Main, 18 Mart 2014

Denetim Kurulu

(Imza)

Dr. Paul Achleitner
Denetim Kurulu Baskam



